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globaali osa

viimeaikaiset trendit

* Maailman osakemarkkinat laskivat noin 6 % marraskuussa
erittdin heikon syys- ja lokakuun jatkoksi. Pdivittdinen
volatiliteetti on ollut suurta. Eri markkinoiden vélilla ei ollut
merkittavaa vaihtelua viime kuussa, mutta erityisesti kehittyvat
markkinat ovat viime kuukausina alisuorittaneet.

Ensinnakin on tullut selvéksi, etta taantuman edellytykset ovat
iimaantuneet kehittyneille markkinoille, mika osittain liittyy
syyskuussa ilmenneeseen maailmanlaajuiseen
finanssijarjestelman kaaokseen ja kehittyvien markkinoiden
talouskasvun merkittavaan hidastumiseen. Yritysten
tulosodotukset ovat pienentyneet erittdin merkittavasti.
Toiseksi, rahoitusjarjestelman ongelmien jatkuessa velkavivun
kédyton vahentaminen on pakottanut sijoittajia osakkeiden
pakkomyynteihin. Nama huolet ovat nyt laajentuneet
koskemaan myos kehittyvida markkinoita, mutta on olemassa
merkkeja siitd, etta pakkomyynnit ovat vahentyneet viime
viikkojen aikana. Kolmanneksi, osakemarkkinoiden alamaki
vauhditti itse itseaan riskienvalttdmistoimenpiteiden kasvaessa
aarimmaisille tasoille markkinoiden pohjalukemissa.

ovat alituottaneet. Ylituottoa on tullut defensiivisilta aloilta,
kuten terveydenhuolto, paivittais- ja kulutustavarat ja

tietolilkennepalvelut. Materiaalisektori on nyt laskenut vuodessa

enemman kuin rahoitussektori, vaikka se ylituotti selvasti
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Implisiittinen volatiliteetti on kasvanut ennatyslukemiin

osakkeiden pakkomyynneissd. Vuonna 2002 Vix-indeksi oli noin

50. Lokakuun puolivélissé lukema oli 80 markkinoiden
sentimentin joutuessa aarimmaiselle paniikkitasolle ja nyt se on
pudonnut takaisin noin 60 lukemaan.

Kolme keskeista tekijad ovat ajaneet osakemarkkinoita alaspain.

Sykliset alat, erityisesti energia, materiaalit, teollisuus ja rahoitus,

BLACKROCK

kekatsaus

osakkeet — bear-markkinat?

¢ Bear-markkinoilla osakkeita laskevat edelleen suhdannetilanteen
paineet, jotka eivit ole vield helpottaneet. Taantuvassa
ympdristossa ennusteet yritysten voitoista ovat muuttuneet
synkiksi. Yritysten tuotot vivutettiin korkeasti talouskasvuun
vuoden 2003 jalkeiselld nousukaudella ja on olemassa
huomattava riski, etta vaikutus on nyt sama alaspéin talouden
hiipuessa. Hiipuminen, joka maailmanlaajuisella tasolla on
oikeastaan ollut kdynnissa vain muutaman kuukauden, ei ole
vield vaikuttanut taysimaaraisesti yritysten tuloksiin.
Viimeaikaisen maailmantalouden kasvun hidastumisen takia
tdma on kuitenkin ilmeinen uhka tulevina kuukausina, kun
talouden hyytyminen on vaikuttanut pitemman aikaa yritysten
toimintaymparistoon haitallisesti. Vaikutus yritysten voittoihin
jatkuu todenn@kaisesti pitkalle vuoteen 2009. Yleensa ottaen
voittomarginaalit ovat historiallisesti keskimaarin edelleen
kohtalaisen korkeita, mutta keskipitkalla aikavélilla on paineita
marginaalien pienentymiseen. Tuottopaineet kohdistuvat
kaikkiin aloihin, mutta erityisesti suhdanneherkkiin
markkinoihin. Pitkdn ja jatkuvan maailmanlaajuisen taantuman
kyseessa ollessa kumulatiiviset voitot saattavat laskea tana ja
ensi vuonna 30 % - 40 %. Velkarahan kdyton vahentyminen on
suuri uhka.

® Ylimaarainen huolenaihe on se, etta tulosodotukset ovat
edelleen liian korkeita nykyisessa tilanteessa. Analyytikot
odottavat vuoden 2009 tuottojen olevan yleisesti USA:ssa ja
muilla markkinoilla edelleen korkeita. Tulospettymysten
toteutuessa tama yksimielisyys voisi vetda osakemarkkinoita
edelleen alaspain. Olemme erittain skeptisid siitd, etta
konsensus vuoden 2009 tuloksista ei ole ldhellekaan sitd, mita
on itse asiassa hinnoiteltu markkinoille.

osakkeet — bull-markkinat?

° Osakkeiden arvostukset ovat yleisesti hyvin alhaisella tasolla
verrattuna viimeaikaiseen historiaan ja useissa tapauksissa
verrattuna viime vuosisadan viimeiseen neljannekseen.
Esimerkiksi Euroopassa P/E-suhdeluvut ovat yksinumeroisia.
Vaikka otamme huomioon mahdollisuuden tuottojen jyrkkaan
pudotukseen, ovat P/E-suhdeluvut monissa tapauksissa jo
tasoilla, jotka ovat vallinneet edellisen taantuman ja bear-
markkinan aikana. Tama koskee useita kehittyneita ja kehittyvia
markkinoita. Osakkeiden arvostukset suhteessa
joukkovelkakirjoihin (esimerkiksi riskipreemio) ovat nyt
poikkeuksellisen tukevalla tasolla, korkeammalla kuin monissa
laskelmissa ldhes kolmeenkymmeneen vuoteen.
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* Tama on merkki sellaisesta tilanteesta, jossa merkittavat huolet
tulonakymista on jo hinnoiteltu osakkeisiin. Hinnat ovat
viimeaikaisessa pohjatilanteessa, jossa yritysten tulosten
odotetaan laskevan jyrkasti, olleet lahella “kaypaa arvoa”.

'y
Suosi "

osakk gita

=

Suosi

Joukkovelka-

) \“ kifoja

* Arvostukset ovat parempi viite hyvin vaimeaan tuloprofiilin,
joka on itse asiassa diskontattu hintoihin, kuin
myyntianalyytikoiden konsensus. Yksinkertainen empiirinen
todiste téstd on se, ettei kukaan usko tdman “konsensuksen”
olevan vahaakaan realistinen. Arvostukset eivét kuitenkaan yksin
tuota bull-markkinoita, mutta ne tarjoavat jonkin verran
ennustettavuutta. Edelliseen maailmanlaajuisen laskusuhdanteen
alkuun verrattuna osakkeiden arvostukset olivat monissa
tapauksissa 25 kertaa korkeampia kuin nyt. On kuitenkin
huomattava, ettd osakkeiden arvostukset eivat ennakoi tulevaa
pitkitetyssa taantumassa, esimerkiksi ettd taantuma jatkuisi aina
vuoteen 2010. Mikali nama huolet tulevina kuukausina kasvavat,
ei kaikkia huonoja uutisia ole vield huomioitu hinnoittelussa.

Globaali P/E

M1 Hormalised
PE

BLACKROCK

* Lyhyemman aikavalin nakokulmasta katsottuna monet
osakemarkkinat nayttivat viimeaikaisessa aallonpohjassa
useimpien teknisten mittareiden mukaan ylimyydyilta. Lisaksi
tutkimustiedot viittaavat siihen, etta rahastojenhoitajat ovat
keskimadrin varovaisempia kuin kertaakaan viime vuosikymmenen
aikana ja tama on myds todettavissa poikkeuksellisen korkeina
kateisen osuuksina. Riskien valttamistoimenpiteet nayttavat
olevan &érirajoilla. Synkkyyden keskella ei vaadita hyvia uutisia
markkinoiden toipumiseen, riittaa kun uutiset eivat ole niin
huonoja kuin on odotettu. Tassa yhteydessé on hyva mainita
markkinoiden positiivinen reaktio viimeisen Yhdysvaltain huonon
tyollisyysraportin jalkeen.

mita seuraavaksi?

e Strateginen nakemyksemme osakkeisiin on edelleen se, etta
heikon makrodatan vastustamaton voima, voimistuvat
taantumapaineet ja romahtavat yritysten tulokset saavat tukea
osakearvostuksien voimakkaasta taustasta ja sen my6ta siirrytaan
enemman elvyttavaan maailmanlaajuiseen rahapolitiikkaan ja
rahamarkkinoiden ainakin osittaiseen elpymiseen.
Osakemarkkinat pysyvat toistaiseksi todenndkoisesti edelleen
hyvin epdvakaina ja pitkaén jatkunut volatiilisuus ja markkinoiden
ennalta arvaamattomuus voi helposti jatkua vuonna 2009. Riskit
ovat tulleet entista ilmeisemmaksi viime kuukausien aikana ja
nama riskit ovat mahdollisesti nyt hinnoiteltuina osakkeissa.
Pohjan etsiminen on alkanut emmeka odota merkittavaa
pudotusta nykyisesta aallonpohjasta. Todennékgisin syy
osakemarkkinoiden pudotukselle olisi huonojen makrotietojen
uutisvirta tai rahoitusjérjestelman romahtaminen.
Rahoitusjarjestelman romahtamisen todennikéisyys on kuitenkin
pienentynyt, kun otetaan huomioon valtioiden viimeaikaiset
pankkien tukitoimet. llmeisin moottori elpyville markkinoille on
rahoitusmarkkinoiden normalisointi, sijoittajien mukaantulo ja
alhaisempi korkotaso. Merkittavien kateispainotusten takia rahaa
on odottamassa siirtymista takaisin osakkeisiin heti olosuhteiden
sen salliessa.

Past performance and does not guarantee future results. International investing
involves risks, including risks related to foreign currency, limited liquidity, less
government regulation, and the possibility of substantial volatility due to adverse
political, economic or other developments. These risks are often heightened for
investments in emerging/developing markets or smaller capital markets. Index
performance is shown for illustrative purposes only. It is not possible to invest
directly in an index. The information contained in this material is derived from
third-party sources deemed reliable, but BlackRock does not guarantee the
completeness or accuracy of the information. The opinions expressed are those of
BlackRock as of 8th December 2008, and are subject to change at any time due

to changes in market or economic conditions. The comments should not be
construed as a recommendation of any individual holdings or market sectors.

Issued by BlackRock Investment Management International Limited (authorised
and regulated by the Financial Services Authority in the UK and a registered
Investment Adviser with the Securities and Exchange Commission in the United
States). Registered office: 33 King William Street, London, EC4R 9AS. Registered
in England No. 2020394. Tel: 020 7743 3000. For your protection, telephone
calls are usually recorded. BlackRock is a trading name of BlackRock Investment
Management International Limited.
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kuinka

indicatoria
kaytetaan?

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden porssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nakemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat

arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

positiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milld on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenia. Oston jélkeen
euron arvo alenee niin, etta 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset vain 90
jenid ostaaksesi takaisin alkuperaisen
eurosi. Sinulla on 100 jenid, jotka jaettuna
vaihtokurssilla €/90 jenid antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikéli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tama johtuu siitd, etta
positiivinen kurssiarvio lisaa sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jdlkeen

euron arvo nousee niin, ettd €= 110 jenia.

Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenid,
joka jaettuna vaihtokurssilla €/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siitd, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio porssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nékyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

arviot
perustuvat
alla oleviin

yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valisella alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien ndkemykset eivat ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.
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portfolios rahastot

Sijoitusten jakauma rahastoittain 28/11/2008

Skandia Suomalainen

Skandia Global ) Skandia Global Tallotusrahasto 4.4% Skandia Global Skandia Suomalainen
Property Securities Skandia Japanilainen Properties Securities 5,5% Property Securities Talletusrahasto 4,4%
54% Osakerahasto 10,0% Skandia Euro 5.6%

Osakerahasto 28,6%

Skandia Eurooppalainen

Obligaatiorahasto 13,4%

Skandia USA
Osakerahasto 22,9%

Skandia Kansainvalinen
Obligaatiorahasto 4,4%

Skandia Japanilainen

Skandia Tyynenmeren )
Skandia USA Osakerahanto 1.6% Osakerahasto 4,4% Skandia Euro
Osakerahasto : Obligaatiorahasto
522% 434%

Skandia Tyynenmeren
Osakerahasto 3,8%

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Skandia Eurooppalainen

Osakerahasto 43,5%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia Eurooppalainen
Osakerahasto 46,7%

Skandia
Varovainen Portfolio

Lahde: Skandia

muutoksia rahastovalikoimassa 8/2008

rahastofuusio
Vanha rahasto Uusi rahasto Rahastokategoria Muutospaiva
Skandia ABN AMRO Europe Equity Skandia Fortis L Fund Equity Europe Self Select 17.11.2008

markkinakehitys (%

) 3 vuotta § 5 vuotta § 7 vuotta
Citi EuroBIG Index- all maturities TR 3.27 5.67 5.71 8.60 22.78 37.16 2.79 | 419 4.62

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU 3.68 | 21.26 | 19.15 14.52 | 23.11 18.24 | 4.62 | 4.25 | 2.43
Osakkeet

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU 641 4102  -4957 | -22.33 1826 | 2212 =~ -808 341 = 290
MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU -7.65 45691 4976 | -21.52 3594 | 4941 =~ -776 633 = 591
MSCI EUROPE ex UK TR in EU -7.08 -36.73 -4308 | -2398 866 | -1281 =~ -874 167 = -1.94
MSCI JAPAN TR in EU -l2r 2091 2727 | -8281 -214 | 2227 @ -1241 043 = -3.54
MSCI NORDIC COUNTRIES TR in EU -7.32 [ -45.98 | -49.94 | -2665 , 811 ,-1403 | -981 157  -2.14
MSCI THE WORLD INDEX TR in EU -6.50 | -27.61 | -34.41 | -28.58 | -5.18 | -28.48 | -10.61 | -1.06 | -4.68
MSCI USA TR in EU 749 2167 | -29.09 | -8070  -1422 | -3945 = -11.50  -802 = -6.92
Nasdaq Composite TR in EU -10.76 | -25.25 | -33.04 | -35.05  -2394  -41.68 | -1340, -5.33 | -7.42

Lahde: Financial Express, kehitys euroissa, 2811/2008 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesté.
Financial Express seka Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa ylla olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspaatoksesta
eikd paatoksesta mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.
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mika reitti
kannattaa valita?

Rahastonhoitajien ja rahastojen
valinta sekd valintojen hienosaato
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa
ja taitoa. Rahastonhoitajat taytyy
valita ja heiddn toimintaansa seurata
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,
ettd heidan toimintansa on
huippuluokkaa - tarvittaessa
rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivat tayty.

Mikali haluat, ettd hoidamme nama
tehtavat puolestasi, tarjoamme sinulle
asiantuntijapalvelunamme
“rahastonhoitajien hallinnointi-
palvelua”, jonka olemme rakentaneet
yhdessa sisaryrityksemme, Skandia
Investment Managementin kanssa
sen erityisosaamista hyodyntden.

Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
rahastot ja rahastonhoitajat itse,
tarjoamme sinulle Self Select -
rahastoja. Self Select -valikoimassa
on runsaasti rahastoja eri arvopape-
riluokista, maantieteellisista sekto-
reista ja johtavilta rahastonhoitajilta.

MultiManager

riippumattomien rahastonhoitajien erityisosaamisen hyddyntamista

Skandia Investment

Management

® Skandia huolehtii rahastonhoitajien

hallinnoinnista.

* Skandia valitsee ja arvioi rahaston-
hoitajat ja vaihtaa niita tarvittaessa.

Self Select

* Skandia tarjoaa asiakkaan ulottuville

noin 70 kotimaista ja kansainvalista

rahastoa.

¢ Valikoima kattaa erilaisia omaisuuslajeja,

maantieteellisia sektoreita ja johtavia
rahastonhoitajia.

e Skandia yhdistelee osaamista
sektoreittain.

* Asiakas valitsee itse rahastot,
Asset Allocator joihin sijoittaa.
-rahastot

Asiakas valitsee
sijoitusten jakauman
valitsemalla sopivat
Asset Allocator
-rahastot. Skandia
valitsee rahastonhoitajat

mita ikina tarvitsetkin, rahastovalikoimamme
on suunniteltu tarjoamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu

7 (8)
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skandia:

Rahastokehitys (%) 28.11.2008 asti

Kokonaistuotto Keskiméaérainen vuosituotto
1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspédivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p.a) (p.a) (p-a) tikulu*
m skandia investment management
Skandia Aggressiivinen Portfolio -5.86 -32.66 -39.98 -41.08 -24.78 -46.85 -8.32 -16.16 -5.54 -8.63 18.10.1995 1.60% 4
Skandia Tasapainoinen Portfolio -449 -27.51 -33.36 -30.39 -12.29 -27.41 25.15 -11.37 -259 -4.47 18.10.1995 1.40% 3
Skandia Varovainen Portfolio -4.01 -23.95 -28.42 -22.77 -7.40 -13.48 30.86 -825 -1.53 -2.05 18.10.1995 1.25% 2
Skandia Euro Obligaatiorahasto 0.00 -457 -7.86 -9.98 -3.72 154 4150 -345 -0.76 0.22 18.10.1995 1.00% 2
Skandia Global Real Estate Securities -13.26 -48.71 -52.83 -54.20 19.12.2005 1.50% 2
Skandia Suomalainen Talletusrahasto 0.19 1.32 2.59 6.09 796 11.39 27.35 1.99 1.54 1.55 18.10.1995 0.00% 1
Skandia European Equity Blend -6.39 -40.27 -45.04 -34.54 -29.70 -13.17 24.10.2005 1.50% 4
Skandia Far East Equity Blend -412 -42.86 -47.08 -31.05 -25.60 -11.65 24.10.2005 1.50% 4
Skandia Global Fixed Interest Blend -143 -7.08 -11.55 -16.72 -17.30 -5.92 24.10.2005 1.25% 2
Skandia Japanese Equity Blend -1.21 -23.73 -31.66 -47.91 -42.80 -19.54 24.10.2005 1.50% 5
Skandia US Equity Blend -5.65 -29.04 -34.96 -45.41 -39.90 -18.27 24.10.2005 1.50% 4
m self select

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida -0.30 -0.65 -0.15 2.89 3.91 6.63 18.49 0.95 0.77 0.92 14.10.1996 0.50% 1
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond -8.89 -33.52 -32.72 -29.87 -27.20 -11.15 18.10.2004 1.35% 3
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond 3.24 7.06 5.83 480 1476 23.78 47.92 1.58 2.79 3.09 24.10.1996 0.70% 2
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager -0.20 -0.20 0.75 4.38 5.97 9.05 20.39 1.44 117 1.24 24.10.1996 0.40% 1
Skandia Alandsbanken Euro Bond -0.24  -0.05 0.05 3.52 7.58 1420 22.41 1.16 1.47 191 14.06.1999 0.69% 1
OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern -6.94 -4155 -53.32 -17.01 16.38 1551 -8.32 -6.02 3.08 2.08 16.10.2000 1.50% 5
Skandia Fidelity Funds South East Asia -3.31 -39.01 -51.26 -12.04 29.62 21.16 -18.31 -4.18 5.33 2.78 15.04.1997 1.50% 4
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 0.36 -35.78 -51.80 0.18 29.08 67.80 0.06 5.24 01.10.2002 1.50% 4
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha -4.88 -45.57 -54.12 -33.53 -10.40 -12.73 22.10.2004 1.50% 4
OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech -5.78 1.36 -12.12 -20.67 -11.97 -47.80 -47.80 -7.43 -2.52 -8.87 03.12.2001 1.75% 5
Skandia AXA Framlington Financial -10.42 -39.48 -50.73 -54.27 -36.13 -46.35 -51.96 -22.96 -8.58 -8.51 01.05.2001 1.50% 5
Skandia AXA Framlington Health -512 -1414 -26.54 -35.54 -2524 -48.80 46.26 -13.62 -5.65 -9.12 24.03.1999 1.50% 5
Skandia BlackRock Gold & General 15.67 -44.08 -44.31 -9.10 21.80 -3.13 27.02.2004 1.75% 5
Skandia Carnegie Medical -8.72 -13.67 -27.11 -28.16 -20.40 -10.44 04.05.2004 1.70% 5
Skandia Henderson Industries of the Future -3.57 -29.12 -36.99 -28.55 -14.07 -41.01 -4227 -10.60 -2.99 -7.26 24.03.1999 1.50% 5
Skandia INVESCO Global Leisure -6.08 -33.69 -42.93 -44.12 -36.75 -48.91 -43.90 -17.63 -8.76 -9.15 15.10.2001 1.50% 5
Skandia Schroder Medical Discovery -7.54 -711 -21.79 -23.95 -14.02 -20.30 -8.72 -2.98 01.10.2002 1.50% 5
OSAKERAHASTOT EUROOPPA

Skandia Baring Europe Select -4.78 -39.24 -41.98 -20.88 28.64 41.81 7545 -7.51 5.17 5.12 15.04.1997 1.50% 4
Skandia BlackRock GF Euro Markets -3.22 -3495 -40.41 -21.83 491 -1251 1433 -7.88 0.96 -1.89 24.03.1999 1.50% 4
Skandia Fidelity European -7.65 -36.96 -39.19 -26.76 15.56 4480 -9.86 2.94 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Fortis L Fund Equity Europe -4.10 17.11.2008 1.50% 4
Skandia INVESCO Pan European Equity -3.49 -35.77 -41.93 -28.50 122 -31.54 -3585 -10.58 0.24 -527 24.03.1999 1.50% 4
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity -6.28 -56.10 -61.14 -47.97 -17.25 -37.28 -52.08 -19.57 -3.72 -6.45 24.03.1999 1.50% 4
Skandia M&G European Index Tracker -8.57 -37.06 -42.98 -27.09 1.01 20.60 -9.99 0.20 01.10.2002 0.50% 4
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha -6.89 -38.69 -43.98 -32.35 -14.90 -12.22 22.10.2004 1.50% 4
Skandia Alandsbanken Europe Value -38.72 -35.54 -40.23 -27.41 0.97 -17.10 -10.13 0.19 01.02.2002  1.58% 4
OSAKERAHASTOT JAPANI

Skandia BlackRock GF Japan -5.97 -26.99 -36.46 -50.17 -34.76 -47.25 -73.78 -20.72 -8.19 -8.73 02.05.2000 1.50% 4
Skandia BlackRock GF Japan Opportunities 417 -12.75 -28.84 -57.81 -42.50 -25.00 12.11.2004 1.75% 4
Skandia Gartmore Japan Opportunities -3.70 -22.85 -29.69 -39.62 -18.11 -43.72 -67.48 -1548 -3.92 -7.88 16.10.2000 1.50% 4
OSAKERAHASTOT KEHITTYVAT MARKKINAT

Skandia Alfred Berg Ryssland -13.30 -68.02 -66.46 -62.20 07.04.2006 2.50% 5
Skandia Baring Eastern Europe -13.47 -62.71 -62.51 -40.83 2575 72.35 207.19 -16.05 4.69 8.09 15.04.1997 1.50% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Europe -13.19 -60.86 -63.19 -42.02 29.03 81.12 40.84 -16.61 5.23 8.86 16.10.2000 2.00% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Markets -2.42 -46.79 -49.95 -26.78 2427 19.16 -13.85 -9.87 4.44 2.54 15.04.1997 1.50% 5
Skandia FIM Brazil 4.73 -56.55 -51.71 -14.89 24.00 -5.283 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Emerging Europe -10.33 -49.22 -53.04 -36.40 -14.90 -14.00 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM India 0.75 -40.72 -58.36 -21.11 7.60 -7.60 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Russia -3.99 -61.44 -61.56 -4525 10.92 126.86 177.71 -18.19 210 12.41 01.05.2001 3.30% 5
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities -5.65 -49.93 -54.07 -25.58 20.75 33.68 -8.68 -9.38 3.84 423 02.05.2000 1.50% 5
Skandia JPM Emerging Markets -529 -43.94 -47.16 -22.35 48.22 7890 -8.09 8.19 01.10.2002 1.50% 5
Skandia JPM New Europe -7.40 -66.76 -65.82 -41.47 -8.70 -16.35 18.10.2004 1.50% 5
Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Korkea riski 5 = Hyvin korkea riski

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myds Internetistéd, www.skandia.fi
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OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities -5.94 -44.82 -45.35 -43.90 -43.00 -17.52 30.09.2005 1.50% 4
Skandia Baring Global Growth -1.19 -32.97 -37.08 -33.86 -17.00 -37.04 -40.78 -12.87 -3.66 -6.40 06.05.1998 1.50% 4
Skandia Baring Global Select -3.91 -37.48 -4343 -17.49 -227 -3591 -31.10 -6.21 -046 -6.16 15.10.2001 1.50% 4
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity -2.63 -18.70 27.06.2008 1.50% 4
Skandia Fidelity Global Focus -8.90 -36.82 -41.23 -34.09 -17.056 -43.35 -24.49 -1298 -3.67 -7.80 06.05.1998 1.50% 4
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager -559 -32.51 -39.31 -38.38 -23.00 -39.48 -13.61 -1490 -5.09 -6.92 24.10.1996 0.55%*** 4
Skandia Alandsbanken Global Value -7.70 -33.30 -37.51 -34.31 -19.24 -42.54 -55.83 -13.07 -4.18 -7.61 14.06.1999 1.92% 4
OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA
Skandia Baring North American -8.22 -36.28 -30.80 16.04.2008 1.25% 4
Skandia Fidelity American -5.44 -22.48 -32.09 -36.36 -21.34 -20.00 -13.98 -4.69 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Gartmore US Smaller Companies -7.59 -32.15 -40.54 -46.79 -35.22 -43.59 -42.80 -1897 -8.32 -7.85 15.10.2001 1.50% 4
Skandia JPM America Equity -8.46 -26.52 -33.67 -38.66 -27.20 -52.01 -25.39 -15.03 -6.15 -9.96 15.04.1997 1.50% 4
OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets -7.13 -45.56 -47.86 -32.76 -6.20 -12.39 04.05.2004 1.60% 4
Skandia Odin Norden -5.27 -48.82 -50.37 -37.49 29.20 56.66 56.00 -14.50 5.26 6.62 15.04.1997 2.00% 4
OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia FIM Fenno -7.83 -47.05 -51.81 -31.50 -9.30 -11.85 04.05.2004 1.60% 4
Skandia Odin Finland -7.07 -48.22 -50.87 -29.11 1420 68.73 80.20 -10.84 2.69 7.76 15.10.2001 2.00% 4
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot -4.87 -50.52 -53.76 -43.40 12.06.2006 2.00% 4
Skandia OP-Suomi Arvo -2.16 -32.51 -38.64 -24.59 8.39 5232 5059 -8.98 1.62 6.20 01.05.2001 1.60% 4
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia -5.69 -38.37 -42.32 -13.62 2443 4828 161.30 -4.76 4.47 5.79 24.10.1996 1.30% 4
OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology -9.45 -29.45 -39.92 -37.70 22.05.2006 1.50% 5
Skandia Fidelity Funds Global Technology -10.55 -31.52 -41.65 -39.46 -37.57 -57.73 -79.85 -1541 -8.99 -11.58 02.05.2000 1.50% 5
Skandia Henderson Global Technology -6.11 -26.53 -36.60 -31.31 -22.77 -52.73 -51.61 -11.77 -5.04 -10.15 24.03.1999 1.50% 5
Skandia JPM Europe Technology -711 -37.45 -46.26 -34.80 -28.76 -43.51 -74.38 -13.29 -6.56 -7.84 16.10.2000 1.50% 5
YHDISTELMARAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto -1.89 -18.24 -22.00 04.12.2007 1.80% 3
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum -4.62 -30.35 -36.55 -40.10 16.04.2007 1.30% 3
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio -1.91 -22.89 -28.51 -16.15 6.46 -10.11 -20.69 -5.70 126 -1.51 14.06.1999 1.92% 4
YHDISTELMARAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte -8.67 -47.75 -50.51 -30.25 414 13.64 8228 -11.32 0.82 1.84 29.12.1998 2.10% 4
YHDISTELMARAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum -1.36 -18.02 -20.67 -0.77 2578 2528 107.43 -0.26 4.69 3.27 18.10.1995 1.30% 3

Lahde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillé rahasto-osuuksien arvot
voivat sek& nousta etté laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussadstdjen menettamisesté. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitysta
tulevaisuudessa. Mikali rahastoilla on muita kuin euromaérdisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimaarainen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisena ajanjaksona.

* Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perima vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisaltyvat ranasto-osuuksien hintaan. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periman
hallinnointikulun mé&éra voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periméan hallinnointikulun liséksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myds
sisaltyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon.

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritaan
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu®-sarakkeessa mainitun kulun lisaksi.

Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskiméaarainen riski 4 = Korkea riski 5 = Hyvin korkea riski
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla my&s Internetistd, www.skandia.fi
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