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osakemarkkinakatsaus 
EUROOPPA
OSAKEMARKKINAT 

Euroopan osakemarkkinat päätyivät lokakuussa kuun
alkua alemmalle tasolle. Pelkona on, etteivät hallitusten
toimet luottokriisin hoitamiseksi ehkä riitä torjumaan
maailmanlaajuista taantumaa. Teollisuus- ja
materiaaliosakkeet painettiin alas kasvavien huolien
takia, että talouskriisi johtaisi laajaan talouden
hiljentymiseen ja kysynnän heikentymiseen. Silti eri
maiden hallitusten pelastuspaketit antoivat jonkun
verran tukea. Sijoittajat saivat myös lohtua
aggressiivisista koronlaskuista eri puolilla maailmaa ja
osakkeilla oli vahva nousuviikko lokakuun viimeisellä
viikolla. Vastoin yleistä kehitystä viime kuussa
defensiiviset terveydenhuollon yritykset osoittautuivat
sitkeiksi suhteellisen vakailla tuloksillaan, samalla kun
sijoittajat myös suosivat suuria yrityksiä pienten
yritysten kustannuksella.

Eurooppalaiset osakkeet ovat yhä houkuttelevampia usean
arvostusmittarin mukaan. Yksi yksinkertainen arvostusmittari on
P/B (Osakekurssin suhde omaan pääomaan per osake). Tärkeä
P/B-suhteen etu on se, että se poistaa lyhyen aikavälin tuottojen
volatiliteetin vaikutusta.

P/B:n suhde Euroopassa on laskenut alle pitkänaikavälin
keskiarvon viime aikojen myynneissä.  Erityisesti on huomattava,
että markkinoiden arvostukset vuosilta 1999 ja 2000 on
suoristettu (kuten kaaviossa selviää). Eurooppalaiset osakkeet
ovat tällä hetkellä yli 25 % alle pitkänaikavälin keskiarvon. Yksi
tämänhetkisen bear-markkinan ominaispiirteistä ovat olleet
pankkisektorin kohtaamat koettelemukset. On huomattava, että
myös muut indeksit (ei pankkisektori) ovat 15 % alle pitkän
aikavälin keskiarvon Euroopassa.

Sama johtopäätös voidaan tehdä Euroopassa sektoritasolla. Kaikki
sektorit ovat alle pitkänaikavälin P/B keskiarvon, kuluttajapalvelu-,
televiestintä-, pankki- ja teknologiasektorien ollessa halvimpia
niiden historialliseen P/B-suhteeseen verrattuna. Kaiken kaikkiaan,
tuottojen ollessa paineen alaisena, yritykset, joilla on vahvat
taseet, tulisi olla suhteellisen vastustuskykyisiä.

YHDYSVALLAT
OSAKEMARKKINAT 

Yhdysvaltain osakemarkkinat kokivat vaikean lokakuun
ja päätyivät reilusti alle kuun alun, kun luottokriisi sai
globaalit mittasuhteet ja taantumapelot tulivat esille
jälleen kerran. Vaikka kuukausi alkoi kongressin
rahoitusalan pelastussuunnitelman hyväksymisellä,
sijoittajien huoli jatkui edelleen siitä, ettei edes tämä
tarjoa riittävää helpotusta jäätyneillä
luottomarkkinoilla. Useat pankkien pelastusoperaatiot
Euroopassa eivät juuri parantaneet tilannetta.
Viranomaisten yhteiset toimet kaikkialla maailmassa
antoivat merkkejä tilanteen paranemisesta lokakuun
lopussa. Kaikki sektorit päättyivät miinukselle
pankkisektorin kärsiessä kaikista eniten.
Tulosilmoitukset osoittavat luottokriisin ja heikon
taloudellisen tilanteen vaikuttavan yritysten
tulevaisuudennäkymiin.
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Laaja talouskriisi ja talouskasvun hidastuminen ovat nyt alkaneet
vaikuttaa yritysten kannattavuuteen. Yritykset kuten Boeing,
Freeport McMoRan Copper & Gold, DuPont, Yahoo ja Pepsi,
jotka edustavat monipuolisesti eri aloja ovat joko ilmoittaneet
pienemmistä voitoista tai ovat leikanneet ennusteitaan.

 Vaikka kolmannen neljänneksen tuloskasvu yrityksissä (nyt jo
ilmoittaneiden yritysten) on ollut hitaampaa kuin vastaavana
ajanjaksona vuosi sitten, ei tämä vielä täysin kuvasta nykyistä
todellista tilannetta. Todennäköisesti näemme edelleen alaspäin
tarkistuksia tulevina kuukausina, sillä talouskasvu hidastuu
entisestään. Credit Suissen julkaiseman raportin mukaan, kukin 1
% lasku BKT:ssa pienentää 4 % osakekohtaisia tuloksia (EPS) ja
historiallisesti alle 2 % reaali BKT:n kasvu on liitetty yritysten
negatiiviseen tuloskasvuun.

Jatkuva epävarmuus taloudessa ja rahoitusmarkkinoilla jättää
kiistanalaiseksi kysymykseksi, kuinka paljon tulosennusteita
alennetaan edelleen. Suurin osa tästä on kuitenkin ehkä jo
hinnoiteltu sisään markkinoille. Investointimahdollisuudet ovat
edelleen olemassa myös tässä vaikeassa ympäristössä. Kuluttajien
”trading-down”-ilmiöstä hyötyvät tai hyvässä talouskunnossa
olevilta kilpailijoilta markkinaosuutta valtaavat yritykset toimivat
tästä hyvinä esimerkkeinä.

AASIA JA TYYNENMEREN ALUE
OSAKEMARKKINAT 

Aasian osakemarkkinat kokivat suurimman
kuukausittaisen laskun lokakuussa MSCI AC Asia
Pacific ex-Japan -indeksillä mitattuna. Paikalliset
indeksit laskivat yhdessä maailman indeksien kanssa,
mutta pärjäsivät paremmin kuin kehittyvät markkinat.
Sijoittajien huolenaiheet laajenivat talouskriisistä sen
taloudellisiin vaikutuksiin, sillä taantuma kehittyneissä
maissa ja kehittyvien markkinoiden hidastuminen tuli
entistä ilmeisemmäksi. Velkavivun käytön vähenemisen
johdosta laatuosakkeita myytiin pois umpimähkään
ulkomaisten institutionaalisten sijoittajien nostaessa
pääomia markkinoilta. Useimmat keskuspankit
Aasiassa yrittivät finanssipolitiikan ja hallinnon
toimenpiteillä lisätä likviditeettiä ja elvyttää kotimaista
kysyntää. Hyödykkeiden korkea volatiliteetti ajoi
raaka-aineosakkeita alas ja myös teollisuus- ja
energiayhtiöt kärsivät.

Historiallisesti parempia osinkoja maksavat yritykset ovat
johdonmukaisesti tuottaneet vähemmän maksavia paremmin.
Aasian ja Tyynenmeren alueen vahvat yritykset ovat yleensä
tuottaneet korkeita osinkoja. Viimeaikaisen pudotuksen jälkeen
osingot tuottavat joillakin markkinoilla, kuten Australia, Taiwan,
Hong Kong, Singapore ja Thaimaa ja osakkeet ovat nyt

houkuttelevasti arvostettuja suhteessa joukkovelkakirjoihin
historiallisesti katsottuna.

Yritysten velkaantumisaste Aasiassa on alhainen verrattuna
muuhun maailmaan. Jotkut yritykset tulevat hyötymään
tämänhetkisestä tilanteesta, kun taas toiset ovat vaikeuksissa.
Yritykset, joilla on vahvat taseet, vakaat kassavirrat, toimiva
strategia ja yhtenäinen johtoryhmä tulevat kasvattamaan
markkinaosuuksia ja kehittyvät paremmiksi ja vahvemmiksi.
Esimerkiksi jotkut kiinalaiset teollisuusyritykset ovat hyötyneet
kilpailijoiden joutuessa vararikkoon, jolloin ne ovat voineet saada
lisää markkinaosuuksia.

Vaikka vuoden 2008 tuloksia on tarkistettu alaspäin noin 22 %
(laskua 5-7 % viimeisen kuukauden aikana), on edelleen
hämmentävää, että konsensus vuoden 2009 tuloksista ei ole
pienentynyt niin paljon kuin odotettiin. Kuitenkin sijoittajat ovat
varovaisia seuraavan vuoden tuloksista ja huolestuneita talouden
hidastumiseen liittyvistä riskeistä, jotka koettelevat reaalitaloutta.

This document is for investment professionals only and should not be relied upon
by private investors. This document may not be reproduced or circulated without
prior permission. This communication is not directed at, and must not be acted
upon by persons inside the United States and is otherwise only directed at persons
residing in jurisdictions where the relevant funds are authorised for distribution or
where no such authorisation is required. Fidelity/Fidelity International means FIL
Limited, established in Bermuda, and its subsidiary companies. Unless otherwise
stated, all views are those of the Fidelity organisation. Reference in this document
to specific securities should not be construed as a recommendation to buy or sell
these securities, but is included for the purposes of illustration only. Investors
should also note that the views expressed may no longer be current and may have
already been acted upon by Fidelity. The research and analysis used in this
documentation is gathered by Fidelity for its use as an investment manager and
may have already been acted upon for its own purposes. Fidelity only offers
information on its own products and services and does not provide investment
advice based on individual circumstances. Fidelity, Fidelity International and the
Pyramid Logo are trademarks of FIL Limited. Past performance is not a reliable
indicator of future results. The value of investments and the income from them
can go down as well as up and investors may not get back the amount invested.
Issued jointly by FIL Investments International (registered in England and Wales),
authorised and regulated in the UK by the Financial Services Authority and
Fidelity Distributors International Limited (registered in Bermuda and licensed to
conduct investment business by the Bermuda Monetary Authority), licensed as a
Financial Services Provider. Fidelity is an Associate Member of the Association of
Collective Investments.
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Pörssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pörssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen näkymän olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin  euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

▲ Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

� Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% välisellä alueella.

●  Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.

kate¯oriat:

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

positiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, millä on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo alenee niin, että 1€ = 90 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset vain 90
jeniä ostaaksesi takaisin alkuperäisen
eurosi. Sinulla on 100 jeniä, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jeniä antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikäli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tämä johtuu siitä, että
positiivinen kurssiarvio lisää sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

ne¯atiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
näkemystä, että euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mikä
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo nousee niin, että 1€= 110 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset 110
jeniä ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jeniä,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jeniä
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tämä johtuu siitä, että
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden pörssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyötä tekeviltä

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidän mielestään indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Näkemykset eivät liity mihinkään tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

kuinka
indicatoria
käytetään?
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vertailuindeksit
Osakkeet
Maailma MSCI World
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries
USA MSCI USA
Suomi OMX Helsinki CAP 
Europpa MSCI Europe
Japani MSCI Japan
Tyynenmeren alue (ei Japani) MSCI AC ASIA ex Japan
Kehittyvät markkinat MSCI EM
Teknologia NASDAQ

Joukkovelkakirjalainat
Eurooppalainen Citi EuroBIG Index  

Kansainvälinen Citi WGBI

Rahastonhoitajien näkemykset eivät ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

indicator
Osakkeet Joukkovelkakirjalainat Valuutat
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 31/10/2008

Lähde: Skandia
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portfolios rahastot
Skandia Global 
Properties Securities 4,1%

Skandia USA 
Osakerahasto 22,5%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 1,9%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 42,9%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 4,5%

Skandia Kansainvälinen 
Obligaatiorahasto 4,9%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 14,3%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,9% Skandia Global 

Property Securities 4,2%

Skandia Eurooppalainen
Osakerahasto 48,5%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 43,1%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,3%

Skandia Global 
Property Securities 
4,2%

Skandia USA 
Osakerahasto 
51,6%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 4,3%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 29,9%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 10,1%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia
Varovainen Portfolio

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Joukkovelkakirjalainat

Citi EuroBIG Index- all maturities TR

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU

Osakkeet

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU

MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU

MSCI EUROPE ex UK TR in EU

MSCI JAPAN TR in EU

MSCI NORDIC COUNTRIES TR in EU

MSCI THE WORLD INDEX TR in EU

MSCI USA TR in EU

Nasdaq Composite TR in EU

Lähde: Financial Express, kehitys euroissa, 31/10/2008 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Financial Express sekä Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittäneet varmistaa yllä olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspäätöksestä
eikä päätöksestä mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.

markkinakehitys (%)
1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta

3 vuotta
(p.a.)

5 vuotta
(p.a.)

7 vuotta
(p.a.)

0.55 1.16 2.91 5.06 18.65 32.19 1.66 3.48 4.07

8.56 15.48 16.41 10.85 17.04 13.11 3.49 3.20 1.77

-16.30 -37.98 -51.26 -10.63 21.53 46.66 -3.68 3.98 5.62

-19.51 -40.28 -50.22 -6.62 44.33 79.52 -2.26 7.62 8.71

-13.90 -31.14 -40.91 -14.88 19.10 -0.98 -5.23 3.56 -0.14

-5.56 -17.71 -28.72 -27.90 -6.84 -19.95 -10.33 -1.41 -3.13

-17.11 -39.64 -49.57 -18.48 17.29 2.40 -6.58 3.24 0.34

-10.19 -21.24 -33.69 -19.82 -0.17 -18.53 -7.10 -0.03 -2.88

-8.18 -13.86 -27.69 -20.88 -9.25 -29.13 -7.51 -1.92 -4.80

-8.37 -12.21 -30.98 -22.10 -16.11 -24.88 -7.99 -3.45 -4.00
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mitä ikinä tarvitsetkin, rahastovalikoimamme 
on suunniteltu tarjoamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu

mikä reitti
kannattaa valita?
Rahastonhoitajien ja rahastojen
valinta sekä valintojen hienosäätö
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa
ja taitoa. Rahastonhoitajat täytyy
valita ja heidän toimintaansa seurata
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,
että heidän toimintansa on
huippuluokkaa - tarvittaessa
rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivät täyty.

Mikäli haluat, että hoidamme nämä
tehtävät puolestasi, tarjoamme sinulle
asiantuntijapalvelunamme
"rahastonhoitajien hallinnointi-
palvelua", jonka olemme rakentaneet
yhdessä sisaryrityksemme, Skandia
Investment Managementin kanssa
sen erityisosaamista hyödyntäen.

Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
rahastot ja rahastonhoitajat itse,
tarjoamme sinulle Self Select -
rahastoja. Self Select -valikoimassa
on runsaasti rahastoja eri arvopape-
riluokista, maantieteellisistä sekto-
reista ja johtavilta rahastonhoitajilta.
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MultiMana¯er

Skandia Investment
Mana¯ement
• 

• 

• 

Mana¯ed
Investment
Solutions

Asset Allocator
-rahastot

 

Self Select

riippumattomien rahastonhoitajien erityisosaamisen hyödyntämistä

Skandia huolehtii rahastonhoitajien  
hallinnoinnista.

Skandia valitsee ja arvioi rahaston- 
hoitajat ja vaihtaa niitä tarvittaessa.

Skandia yhdistelee osaamista  
sektoreittain.

Asiakas valitsee  
rahastot, joihin  
sijoittaa. Skandia  
päättää rahastojen  
sijoitusten jakauman.

Asiakas valitsee 
sijoitusten jakauman  
valitsemalla sopivat  
Asset Allocator  
-rahastot. Skandia  
valitsee rahastonhoitajat.

• Skandia tarjoaa asiakkaan ulottuville  
noin 70 kotimaista ja kansainvälistä  
rahastoa.

• Valikoima kattaa erilaisia omaisuuslajeja,  
maantieteellisiä sektoreita ja johtavia  
rahastonhoitajia. 

• Asiakas valitsee itse rahastot,  
joihin sijoittaa. 
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Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

Skandia Aggressiivinen Portfolio
Skandia Tasapainoinen Portfolio
Skandia Varovainen Portfolio

Skandia Euro Obligaatiorahasto
Skandia Global Real Estate Securities
Skandia Suomalainen Talletusrahasto

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend 
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend 
Skandia US Equity Blend 

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond
Skandia Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager
Skandia Ålandsbanken Euro Bond

OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech
Skandia AXA Framlington Financial
Skandia AXA Framlington Health
Skandia BlackRock Gold & General
Skandia Carnegie Medical
Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure
Skandia Schroder Medical Discovery

OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia ABN AMRO European Equity
Skandia Baring Europe Select
Skandia BlackRock GF Euro Markets
Skandia Fidelity European
Skandia Gartmore SICAV Eurobloc
Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha
Skandia Ålandsbanken Europe Value

OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia BlackRock GF Japan
Skandia BlackRock GF Japan Opportunities
Skandia Gartmore Japan Opportunities

OSAKERAHASTOT KEHITTYVÄT MARKKINAT
Skandia Alfred Berg Ryssland
Skandia Baring Eastern Europe
Skandia BlackRock GF Emerging Europe
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Rahastokehitys (%) 31.10.2008 asti

Lähde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillä rahasto-osuuksien arvot
voivat sekä nousta että laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussäästöjen menettämisestä. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitystä
tulevaisuudessa. Mikäli rahastoilla on muita kuin euromääräisiä sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.  

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimääräinen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisenä ajanjaksona.

** Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimä vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisältyvät rahasto-osuuksien hintaan.  Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän
hallinnointikulun määrä voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän hallinnointikulun lisäksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myös
sisältyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon. 

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritään
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun lisäksi.

Riskiluokitus   1 = Hyvin matala riski        2 = Matala riski        3 = Keskimääräinen riski        4 = Korkea riski          5 = Hyvin korkea riski  

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia.fi

Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities
Skandia Baring Global Growth
Skandia Baring Global Select
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity
Skandia Fidelity Global Focus
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager 
Skandia Ålandsbanken Global Value

OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA 
Skandia Baring North American
Skandia Fidelity American
Skandia Gartmore US Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia Odin Norden

OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia FIM Fenno
Skandia Odin Finland
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot
Skandia OP-Suomi Arvo
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia

OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology
Skandia Fidelity Funds Global Technology
Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

YHDISTELMÄRAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum
Skandia Ålandsbanken Europe Active Portfolio

YHDISTELMÄRAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte

YHDISTELMÄRAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum
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