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markkinakatsaus
Sijoitusmarkkinoilla kulunut syksy on edennyt äärimmäisen suuren
epävarmuuden vallitessa. Vuoden 2007 aikana Yhdysvaltain
asuntomarkkinoiden heikkenemisestä alkanut pankkisektoria
koskeva epävarmuus on kuluneen syksyn myötä kärjistynyt
täysimittaiseksi pankkikriisiksi, joka on levinnyt myös
Eurooppaan. Samaan aikaan globaali suhdannekehitys on
heikentynyt selvästi eikä pankkikriisin mukanaan tuomista
reaalitaloudellisista vaikutuksista ole vielä nähty kuin murto-osa.
Tässä ympäristössä osakemarkkinoiden kehitys on kääntynyt
voimakkaan negatiiviseksi ja pelkästään syys-lokakuun aikana
usealla eri markkina-alueella on nähty moneen eri otteeseen
kaikkien aikojen voimakkaimpia negatiivisimpia päivämuutoksia.
Sijoittajien äärimmäisen heikko riskinsietokyky on yhtäältä
heijastunut valtion lainojen kysynnän kasvuna ts. pitkien korkojen
laskuna ja toisaalta pankkiepävarmuuden ruokkimana lyhyiden,
interbank-markkinoilla määräytyvien, korkojen nousuna.
Mittavalla pankkikriisillä terästetty suhdanneheikkous on luonut
vaikean yhdistelmän, josta elpyminen tullee osoittautumaan
pitkäkestoiseksi.

Yhdysvaltain kokonaistuotannon kasvutahti on ollut maltillisesti
heikkenevällä uralla jo vuodesta 2004 lähtien, mutta selvemmin
kasvu on kääntynyt vuoden 2007 puolivälistä lähtien yhdessä
asuntomarkkinoiden hidastumisen kanssa. Vuoden 2008
ensimmäisellä vuosipuoliskolla Yhdysvaltain kasvua ylläpitivät
vienti ja valtion verohelpotuspaketin tukema kulutuskysyntä.
Kumpikaan näistä komponenteista ei ole enää voimistamassa
kasvua loppuvuonna. Erityisesti kulutuskysyntään kohdistuu
paineita asuntojen hintojen ja muiden varallisuusarvojen laskiessa,
työmarkkinoiden heikentyessä ja pankkikriisin mukanaan tuomien
rahoituksen saatavuusongelmien muodossa.

Euroopassa suhdanne on heikentynyt nopeasti ja voimakkaasti
vielä alkuvuonna vallinneen optimismin jälkeen. Teollisuuden ja
kuluttajien luottamus on rapautunut Yhdysvaltain perässä ja
asuntomarkkinaongelmat ovat kasaantuneet etenkin Iso-
Britanniassa, Irlannissa, Tanskassa, Espanjassa sekä Portugalissa.
Työmarkkinakehitys on kuitenkin Euroopassa vielä
suotuisammassa vaiheessa kuin Yhdysvalloissa, mutta
epävarmuus on lisääntymässä. Japanin suhdannetilanne näyttää
samankaltaiselta kuin Euroopassa. 

Pitkään otsikoissa ollut kehittyvien markkinoiden
suhdannekehityksen eriytyminen Yhdysvalloista (decoupling)
näyttää olevan laantumassa. Kasvu myös kehittyvillä markkinoilla
on hidastumassa, mikä ilmenee selvimmin Kiinan raportoimista
teollisuustuotantoluvuista kesästä lähtien. Vaikka kasvu hidastuu,
se säilyy kuitenkin merkittävästi korkeammalla tasolla kuin muilla
päämarkkina-alueilla ja tukee osaltaan myös globaalia
suhdannekuvaa pidemmällä aikavälillä.

Kasvu kaikilla päämarkkina-alueilla on siis hidastumassa siten, että
vuoden loppua kohti Yhdysvaltain, Euroopan ja Japanin
kasvutahdit painuvat nollan tienoille ja kehittyvillä markkinoilla
kasvu jatkuu, mutta selvästi totuttuja kasvulukuja hitaammin. Kun
tähän suhdannekuvaan yhdistetään syksyn aikana kärjistynyt
etupäässä Yhdysvaltain ja Euroopan pankkeja koskeva
pankkikriisi, voidaan odottaa, että normaalista suhdannekuopasta
muodostuu tällä kertaa syvempi ja pitkäkestoisempi.

Yhdysvaltain ja Euroopan pankkisektorit ovat syksyn aikana
kokeneet ennen näkemättömän restrukturointiketjun. Pankkien
haltuunotot valtioiden toimesta, valtioiden sijoitukset pankkeihin,
keskuspankkien tarjoama hätärahoitus, pankkeja koskevat
yrityskaupat ja konkurssit sekä asiakkaita koskeva talletussuoja
ovat olleet viikkoja uutisoinnin kärkipäässä. Pankkiepävarmuuden
kulminaatiopisteenä voidaan pitää investointipankki Lehman
Brothersin hakeutumista velkojilta suojaan syyskuun alkupuolella.
Kun Yhdysvaltain valtio päästi maan neljänneksi suurimman
investointipankin nurin, se on johtanut merkittävään pankkien
välisen luotonannon epävarmuuteen ja heijastunut interbank-
markkinoiden toimimattomuutena ja rahamarkkinakorkojen
nousuna. Tämän lisäksi rahoituksen saatavuus pankeista on
häiriintynyt merkittävästi.

Aiemmin tänä vuonna vallinneet inflaatiohuolet ovat tyystin
kaikonneet energia- ja raaka-ainehintojen käännyttyä laskuun
heinäkuusta lähtien ja, kun suhdannenäkymät ovat heikentyneet
dramaattisesti. Odotukset rahapolitiikan virityksestä kääntyivät
syyskuun aikana voimakkaasti keventämisen suuntaan ja lokakuun
alussa saatiinkin Yhdysvaltain, Euroopan ja Englannin sekä
muutamien muiden keskuspankkien toimesta yhteisesti
koordinoitu puolen prosenttiyksikön suuruinen koronlasku.
Rahapolitiikan vaikutusmekanismi on kuitenkin pankkikriisin
vuoksi häiriintynyt eikä keventynyt rahapolitiikka ole toistaiseksi
heijastunut alentuneina markkinakorkoina.
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Osakemarkkinat ovat olleet voimakkaassa pudotuksessa kaikilla
markkina-alueilla kuluvana syksynä. Markkinoilla on jouduttu
toistuvasti korjaamaan tämän vuoden tuloskasvuennusteita
alaspäin ja myös tulosvaroittajien määrä on ollut syksyn aikana
kasvussa. Vuotta 2009 koskeviin tulosennusteisiin ei sen sijaan ole
puututtu riittävän rankalla kädellä. Huomioiden pankkikriisin
kärjistymisen ja heikon suhdanteen osakemarkkinoilla nähdään
loppuvuoden aikana tulospettymyksiä, odotusten alaspäin
korjauksia ja tulosvaroituksia. Osakemarkkinanäkemyksemme
säilyy varovaisena.

Korkomarkkinoilla valtion lainojen koroissa on vielä tilaa liikkua
alaspäin. Yleisen markkinaepävarmuuden mukanaan tuoma
turvasatamaefekti sekä heikentyvä suhdanneodotus yhdessä
maltillistuvien inflaatio-odotusten kanssa tukevat valtion
obligaatiomarkkinaa. Pankkitukipakettien luoma valtioiden
velkaantumistarve ja voimakkaastikin kevenevä rahapolitiikka sen
sijaan rajoittavat valtion lainojen houkuttelevuutta. Yrityslainoissa
sekä korkean että matalamman luottoluokituksen omaavissa
lainojen riskilisissä on vielä paineita ylöspäin yritysten
maksuvaikeuksien lisääntyessä. Korkomarkkinoiden
tuottonäkymät ovat valtion lainojen ja rahamarkkinoiden osalta
houkuttelevat.

Antti Katajisto
Sijoitusjohtaja
SEB Gyllenberg Asset Management    
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Pörssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pörssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen näkymän olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin  euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

▲ Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

� Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% välisellä alueella.

●  Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.

kate¯oriat:

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

positiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, millä on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo alenee niin, että 1€ = 90 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset vain 90
jeniä ostaaksesi takaisin alkuperäisen
eurosi. Sinulla on 100 jeniä, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jeniä antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikäli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tämä johtuu siitä, että
positiivinen kurssiarvio lisää sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

ne¯atiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
näkemystä, että euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mikä
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo nousee niin, että 1€= 110 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset 110
jeniä ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jeniä,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jeniä
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tämä johtuu siitä, että
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden pörssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyötä tekeviltä

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidän mielestään indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Näkemykset eivät liity mihinkään tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

kuinka
indicatoria
käytetään?
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vertailuindeksit
Osakkeet
Maailma MSCI World
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries
USA MSCI USA
Suomi OMX Helsinki CAP 
Europpa MSCI Europe
Japani MSCI Japan
Tyynenmeren alue (ei Japani) MSCI AC ASIA ex Japan
Kehittyvät markkinat MSCI EM
Teknologia NASDAQ

Joukkovelkakirjalainat
Eurooppalainen Citi EuroBIG Index  

Kansainvälinen Citi WGBI

Rahastonhoitajien näkemykset eivät ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

indicator
Osakkeet Joukkovelkakirjalainat Valuutat
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 30/09/2008

Lähde: Skandia
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portfolios rahastot
Skandia Global P
roperties Securities 5,0%

Skandia USA 
Osakerahasto 23,0%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 2,0%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 40,9%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 4,3%

Skandia Kansainvälinen 
Obligaatiorahasto 4,7%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 15,2%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,8% Skandia Global 

Property Securities 4,9%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 45,7%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 45,2%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,2%

Skandia Global 
Property Securities 
4,9%

Skandia USA 
Osakerahasto 
52,1%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 4,4%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 29,3%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 9.2%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia
Varovainen Portfolio

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Joukkovelkakirjalainat

Citi EuroBIG Index- all maturities TR

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU

Osakkeet

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU

MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU

MSCI EUROPE ex UK TR in EU

MSCI JAPAN TR in EU

MSCI NORDIC COUNTRIES TR in EU

MSCI THE WORLD INDEX TR in EU

MSCI USA TR in EU

Nasdaq Composite TR in EU

Lähde: Financial Express, kehitys euroissa, 30/09/2008 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Financial Express sekä Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittäneet varmistaa yllä olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspäätöksestä
eikä päätöksestä mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.

markkinakehitys (%)
1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta

3 vuotta
(p.a.)

5 vuotta
(p.a.)

7 vuotta
(p.a.)

-0.09 0.12 3.06 3.38 16.53 34.71 1.12 3.11 4.34

3.46 4.72 7.12 0.91 7.45 6.18 0.30 1.45 0.86

-12.88 -18.44 -37.21 0.59 57.71 88.41 0.20 9.54 9.46

-13.62 -18.39 -32.43 9.14 94.90 139.51 2.96 14.28 13.27

-11.20 -15.65 -29.83 -3.68 47.75 20.72 -1.24 8.12 2.72

-7.03 -4.91 -26.09 -24.08 3.33 -14.47 -8.77 0.66 -2.21

-18.86 -23.60 -39.43 -5.96 54.90 39.11 -2.03 9.15 4.82

-7.75 -6.09 -25.19 -12.31 17.95 -6.52 -4.29 3.36 -0.96

-4.95 0.14 -21.31 -14.71 4.61 -20.83 -5.17 0.91 -3.28

-7.86 3.24 -21.60 -15.63 -0.79 -6.47 -5.51 -0.16 -0.95
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mitä ikinä tarvitsetkin, rahastovalikoimamme 
on suunniteltu tarjoamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu

mikä reitti
kannattaa valita?
Rahastonhoitajien ja rahastojen
valinta sekä valintojen hienosäätö
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa
ja taitoa. Rahastonhoitajat täytyy
valita ja heidän toimintaansa seurata
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,
että heidän toimintansa on
huippuluokkaa - tarvittaessa
rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivät täyty.

Mikäli haluat, että hoidamme nämä
tehtävät puolestasi, tarjoamme sinulle
asiantuntijapalvelunamme
"rahastonhoitajien hallinnointi-
palvelua", jonka olemme rakentaneet
yhdessä sisaryrityksemme, Skandia
Investment Managementin kanssa
sen erityisosaamista hyödyntäen.

Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
rahastot ja rahastonhoitajat itse,
tarjoamme sinulle Self Select -
rahastoja. Self Select -valikoimassa
on runsaasti rahastoja eri arvopape-
riluokista, maantieteellisistä sekto-
reista ja johtavilta rahastonhoitajilta.

7 (8)

MultiMana¯er

Skandia Investment
Mana¯ement
• 

• 

• 

Mana¯ed
Investment
Solutions

Asset Allocator
-rahastot

 

Self Select

riippumattomien rahastonhoitajien erityisosaamisen hyödyntämistä

Skandia huolehtii rahastonhoitajien  
hallinnoinnista.

Skandia valitsee ja arvioi rahaston- 
hoitajat ja vaihtaa niitä tarvittaessa.

Skandia yhdistelee osaamista  
sektoreittain.

Asiakas valitsee  
rahastot, joihin  
sijoittaa. Skandia  
päättää rahastojen  
sijoitusten jakauman.

Asiakas valitsee 
sijoitusten jakauman  
valitsemalla sopivat  
Asset Allocator  
-rahastot. Skandia  
valitsee rahastonhoitajat.

• Skandia tarjoaa asiakkaan ulottuville  
noin 70 kotimaista ja kansainvälistä  
rahastoa.

• Valikoima kattaa erilaisia omaisuuslajeja,  
maantieteellisiä sektoreita ja johtavia  
rahastonhoitajia. 

• Asiakas valitsee itse rahastot,  
joihin sijoittaa. 
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Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

Skandia Aggressiivinen Portfolio
Skandia Tasapainoinen Portfolio
Skandia Varovainen Portfolio

Skandia Euro Obligaatiorahasto
Skandia Global Real Estate Securities
Skandia Suomalainen Talletusrahasto

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend 
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend 
Skandia US Equity Blend 

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond (Euro)
Skandia Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager
Skandia Ålandsbanken Euro Bond

OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech
Skandia AXA Framlington Financial
Skandia AXA Framlington Health
Skandia BlackRock Gold & General
Skandia Carnegie Medical
Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure
Skandia Schroder Medical Discovery

OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia ABN AMRO Europe Equity
Skandia Baring Europe Select
Skandia BlackRock GF Euro Markets
Skandia Fidelity European
Skandia Gartmore SICAV Eurobloc
Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha
Skandia Ålandsbanken Europe Value

OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia BlackRock GF Japan
Skandia BlackRock GF Japan Opportunities
Skandia Gartmore Japan Opportunities

OSAKERAHASTOT KEHITTYVÄT MARKKINAT
Skandia Alfred Berg Ryssland
Skandia Baring Eastern Europe
Skandia BlackRock GF Emerging Europe
Skandia BlackRock GF Emerging Markets
Skandia FIM Brazil
Skandia FIM Emerging Europe
Skandia FIM India
Skandia FIM Russia
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe

Rahastokehitys (%) 30.09.2008 asti

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

Riskiluokitus

lokakuu 2008

Riskiluokitus   1 = Hyvin matala riski        2 = Matala riski        3 = Keskimääräinen riski        4 = Korkea riski         5 = Hyvin korkea riski 
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia.fi

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

skandia investment mana¯ement

self select

-6.87 -8.22 -29.37 -21.31 -2.43 -23.39 16.83 -7.68 -0.49 -3.74 18.10.1995 1.60% 4
-6.39 -8.80 -24.34 -14.93 7.65 -2.59 49.70 -5.25 1.49 -0.37 18.10.1995 1.40% 3
-5.92 -9.41 -19.47 -10.27 8.95 9.71 51.19 -3.55 1.73 1.33 18.10.1995 1.25% 2

-2.00 -3.55 -4.45 -8.62 -2.59 5.65 45.54 -2.96 -0.52 0.79 18.10.1995 1.00% 2
-0.51 -9.33 -29.67 -21.30 19.12.2005 1.50% 2
0.24 1.28 2.55 5.70 7.62 11.27 26.75 1.87 1.48 1.54 18.10.1995 0.00% 1

-8.76 -15.72 -32.42 -8.30 24.10.2005 1.50% 4
-9.36 -16.24 -30.20 2.60 24.10.2005 1.50% 4
-2.01 -0.23 -7.48 -12.20 24.10.2005 1.25% 2
-2.54 -6.71 -29.56 -34.70 24.10.2005 1.50% 5
-5.63 -0.52 -25.36 -22.90 24.10.2005 1.50% 4

-0.05 1.36 0.95 4.13 5.27 8.26 19.98 1.36 1.03 1.14 14.10.1996 0.50% 1
-5.08 -4.09 -8.52 -2.98 0.90 -1.00 18.10.2004 1.35% 2
-5.15 -6.91 -19.25 -24.50 18.12.2006 1.00% 2
0.25 -0.38 2.51 -1.17 7.72 19.50 41.02 -0.39 1.50 2.58 24.10.1996 0.70% 2

-0.93 0.89 1.60 4.75 6.34 9.61 20.69 1.56 1.24 1.32 24.10.1996 0.40% 1
-0.10 0.78 0.88 3.87 7.76 15.08 22.95 1.27 1.51 2.03 14.06.1999 0.69% 1

-14.16 -26.33 -46.95 4.39 43.41 80.72 13.14 1.44 7.48 8.82 16.10.2000 1.50% 5
-13.20 -23.10 -44.24 9.92 59.06 86.34 -1.84 3.20 9.73 9.30 15.04.1997 1.50% 4
-15.80 -20.55 -47.54 13.56 48.91 91.80 4.33 8.29 01.10.2002 1.50% 4
-11.74 -21.83 -39.83 -5.70 22.50 -1.94 22.10.2004 1.50% 4

-2.29 18.65 -5.97 -11.80 -1.81 -40.20 -4.10 -0.36 03.12.2001 1.75% 5
-0.95 -13.27 -36.55 -31.17 -5.45 -15.01 -31.99 -11.71 -1.12 -2.30 01.05.2001 1.50% 5
-1.82 11.55 -15.22 -20.71 -5.93 -22.12 80.10 -7.44 -1.22 -3.51 24.03.1999 1.50% 5
-8.73 -27.54 -28.60 27.07 56.80 8.31 27.02.2004 1.75% 5
-4.28 2.07 -15.56 -12.00 -6.10 -4.17 04.05.2004 1.70% 5
-7.66 -3.61 -22.69 -5.00 14.31 -14.40 -25.45 -1.70 2.71 -2.20 24.03.1999 1.50% 5
-6.31 -10.89 -32.47 -24.95 -14.65 -27.20 -9.12 -3.12 15.10.2001 1.50% 5
-2.91 6.37 -14.26 -13.02 -3.11 -9.80 -4.54 -0.63 01.10.2002 1.50% 5

-7.18 -21.20 19/05/2008 1.50% 4
-12.85 -19.06 -31.99 -1.14 79.69 92.91 121.46 -0.38 12.44 9.84 15.04.1997 1.50% 4
-10.89 -13.77 -29.01 -3.21 38.01 19.24 39.66 -1.08 6.66 2.55 24.03.1999 1.50% 4
-10.08 -11.67 -26.86 -6.86 55.52 84.60 -2.34 9.23 01.10.2002 1.50% 4
-17.36 -18.14 -34.68 -15.38 -4.30 -5.42 24.03.2005 1.50% 4
-8.85 -15.99 -31.57 -10.63 29.91 0.00 -20.99 -3.68 5.37 0.00 24.03.1999 1.50% 4

-19.00 -25.90 -44.21 -21.17 34.83 18.72 -24.97 -7.62 6.16 2.48 24.03.1999 1.50% 4
-7.87 -14.31 -29.55 -4.13 37.79 55.70 -1.39 6.62 01.10.2002 0.50% 4

-10.50 -14.57 -29.78 -11.92 10.80 -4.14 22.10.2004 1.50% 4
-9.21 -12.68 -26.03 -6.53 37.69 7.40 -2.22 6.61 01.02.2002 1.58% 4

-4.45 -13.79 -33.60 -41.19 -28.20 -36.42 -70.63 -16.22 -6.41 -6.27 02.05.2000 1.50% 4
-1.17 -10.35 -32.69 -53.91 -41.10 -22.76 12.11.2004 1.75% 4
-3.65 -8.31 -27.57 -29.99 -9.94 -32.63 -63.91 -11.20 -2.07 -5.49 16.10.2000 1.50% 4

-25.91 -36.86 -42.70 -36.80 07.04.2006 2.50% 5
-16.33 -24.92 -33.74 0.52 111.45 268.36 431.51 0.17 16.16 20.47 15.04.1997 1.50% 5
-20.05 -28.21 -40.34 -7.11 107.59 278.36 124.49 -2.43 15.73 20.94 16.10.2000 2.00% 5
-16.14 -23.04 -36.09 -0.16 67.79 93.35 12.43 -0.05 10.91 9.88 15.04.1997 1.50% 5
-20.85 -19.77 -30.70 31.93 82.20 9.68 23.05.2005 3.30% 5
-11.27 -21.20 -34.00 -4.62 26.00 -1.56 23.05.2005 3.30% 5
-13.06 -27.85 -40.33 3.65 39.10 1.20 23.05.2005 3.30% 5
-19.76 -33.62 -39.90 -17.00 57.11 316.66 317.90 -6.02 9.46 22.61 01.05.2001 3.30% 5
-16.13 -21.92 -37.18 6.27 78.23 138.50 27.05 2.05 12.25 13.22 02.05.2000 1.50% 5
-11.99 -17.40 -30.33 7.84 104.33 140.70 2.55 15.36 01.10.2002 1.50% 5
-19.51 -27.90 -34.13 5.76 70.80 1.88 18.10.2004 1.50% 5
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Rahastokehitys (%) 30.09.2008 asti

Lähde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillä rahasto-osuuksien arvot
voivat sekä nousta että laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussäästöjen menettämisestä. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitystä
tulevaisuudessa. Mikäli rahastoilla on muita kuin euromääräisiä sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.  

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimääräinen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisenä ajanjaksona.

** Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimä vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisältyvät rahasto-osuuksien hintaan.  Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän
hallinnointikulun määrä voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän hallinnointikulun lisäksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myös
sisältyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon. 

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritään
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun lisäksi.

Riskiluokitus   1 = Hyvin matala riski        2 = Matala riski        3 = Keskimääräinen riski        4 = Korkea riski          5 = Hyvin korkea riski  

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia.fi

Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities
Skandia Baring Global Growth
Skandia Baring Global Select
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity
Skandia Fidelity Global Focus
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager 
Skandia Ålandsbanken Global Value

OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA 
Skandia Baring North American
Skandia Fidelity American
Skandia Gartmore US Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia Odin Norden

OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia FIM Fenno
Skandia Odin Finland
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot
Skandia OP-Suomi Arvo
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia

OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology
Skandia Fidelity Funds Global Technology
Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

YHDISTELMÄRAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum
Skandia Ålandsbanken Europe Active Portfolio

YHDISTELMÄRAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte

YHDISTELMÄRAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum

-15.13 -18.69 -31.68 -24.22 -24.30 -8.83 30.09.2005 1.50% 4
-7.96 -10.45 -24.43 -14.69 4.70 -11.23 -27.17 -5.16 0.92 -1.69 06.05.1998 1.50% 4
-7.19 -12.32 -26.45 10.56 28.99 -11.00 3.40 5.22 15.10.2001 1.50% 4
-7.85 -8.40 27.06.2008 1.50% 4
-8.78 -10.41 -26.38 -11.85 10.13 -15.80 -1.78 -4.12 1.95 -2.43 06.05.1998 1.50% 4

-10.60 -11.23 -29.21 -21.66 -5.12 -18.69 5.77 -7.82 -1.05 -2.91 24.10.1996 0.55%***         4
-5.75 -5.29 -23.06 -12.92 9.09 -14.14 -41.50 -4.51 1.76 -2.15 14.06.1999 1.92% 4

-9.53 -5.10 16.04.2008 1.25% 4
-3.69 -1.33 -23.92 -18.47 -3.97 -3.30 -6.58 -0.81 01.10.2002 1.50% 4
-3.66 7.22 -25.52 -20.68 -1.68 -18.30 -7.43 -0.34 15.10.2001 1.50% 4
-6.36 -3.25 -25.59 -21.23 -10.37 -31.24 -8.03 -7.65 -2.17 -5.21 15.04.1997 1.50% 4

-18.09 -21.77 -35.22 -14.88 23.60 -5.23 04.05.2004 1.60% 4
-20.80 -28.44 -43.39 -21.44 87.37 128.16 103.75 -7.73 13.38 12.51 15.04.1997 2.00% 4

-14.60 -28.63 -41.82 -10.32 23.40 -3.57 04.05.2004 1.60% 4
-13.69 -29.60 -41.72 -7.26 76.71 142.80 -2.48 12.06 15.10.2001 2.00% 4
-16.74 -31.29 -42.84 -21.40 12.06.2006 2.00% 4
-6.89 -17.97 -35.55 -12.56 41.24 101.75 78.36 -4.38 7.15 10.55 01.05.2001 1.60% 4

-11.66 -20.63 -33.85 1.90 70.88 127.89 221.64 0.63 11.31 12.49 24.10.1996 1.30% 4

-10.27 0.13 -30.54 -22.20 22.05.2006 1.50% 5
-13.87 -7.87 -32.45 -20.54 -20.85 -30.15 -75.62 -7.38 -4.57 -5.00 02.05.2000 1.50% 5
-8.42 0.60 -25.98 -8.59 -3.47 -18.96 -40.55 -2.95 -0.70 -2.96 24.03.1999 1.50% 5

-14.84 -8.31 -32.55 -10.59 12.55 -5.90 -65.87 -3.66 2.39 -0.87 16.10.2000 1.50% 5

-5.28 -8.60 -13.90 04.12.2007 1.80% 3
-9.53 -14.42 -26.67 -28.80 16.04.2007 1.30% 3
-5.13 -6.89 -19.14 -2.32 28.83 14.17 -7.55 -0.78 5.20 1.91 14.06.1999 1.92% 4

-14.97 -21.15 -35.13 -3.95 58.11 86.51 157.37 -1.33 9.60 9.31 29.12.1998 2.10% 4

-5.85 -11.18 -17.36 3.22 41.44 47.21 123.01 1.06 7.18 5.68 18.10.1995 1.30% 3

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

self select jatkuu

Riskiluokitus


