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¯lobaali markkinakautsaus

Vuoden 2008 viimeisellä neljänneksellä alkanut jyrkkä ja laajalle
levinnyt talouden romahdus vaikuttaa pahentuneen. Vaikka
alamäki keskittyi aluksi kehittyneempiin talouksiin, on se tullut
entistä ilmeisemmäksi myös kehittyvillä markkinoilla.

Lasku heijastuu merkittävänä kuluttajien ja yrityksien
säästötoimina. Taantumisen nettovaikutus makrotalouteen on
ollut suurin yhdessä neljänneksessä vuosikymmeniin – G7-
maissa yli 6 % (vuositasolle muutettuna) laskua.

Tuoreimmat makro-uutiset pysyvät poikkeuksellisen synkkinä:
On erittäin todennäköistä, että globaali talouskasvu nykyisellä
neljänneksellä on yhtä heikko kuin viime vuoden lopulla. Tällä
hetkellä vaikuttaa, että taantuma osoittautuu hyvin vaikeaksi
myös historiallisesti katsottuna. Kuitenkin viimeaikaiset uutiset
ovat luonteeltaan hieman erilaisia kuin vuoden 2008 viimeisellä
neljänneksellä. Vaikka yllätyksillä on yhä taipumus olla
negatiivisia, näyttävät negatiiviset uutiset olevan vähemmän
tärkeitä. Lisäksi on ollut, tosin erittäin heikkoja ja varovaisia,
viitteitä, että kysynnän heikkeneminen osoittaisi laantumisen
merkkejä. Yritysten luottamus on vakiintunut alhaiselle tasolle ja
Kiinassa se näyttää kasvaneen. Henkilökohtainen kulutus
romahti monissa merkittävissä talouksissa vuoden 2008
viimeisellä neljänneksellä, mutta tämän vuoden alussa kulutus
vaikuttaa taas kasvaneen.

Vaikka onkin vaikea nähdä mitään selkeää nousutrendiä, pelkkä
tilanteen vakauttaminen olisi lyhyellä aikavälillä hyödyllistä.
Suurimmat ongelmat vaikuttavat nyt olevan enemmän yritys-
kuin kuluttajasektorilla. Varastot ovat edelleen liian suuria, mikä
rajoittaa tuotantoa vähintään tämän vuoden puoliväliin asti.
Lisäksi ei juurikaan ole nähtävissä merkkejä siitä, että yritysten
säästötoimet, vähemmän investointeja ja irtisanomiset, alkavat
vaikuttaa.

Rahoitusmarkkinat avasivat vuoden 2009 jonkin verran
optimistisina. Optimismiin kannustivat useat ilmoitukset
valtioiden erilaisista elvytyspaketeista, mutta myöhemmin on
nähty uudestaan suuntausta riskien välttämiseen, mikä voidaan
todeta globaalien osakemarkkinoiden heikkoutena. Kuitenkin
finanssialan suuri ahdinko, mikä oli ominaista viime vuoden
toisella puoliskolla ( johon liittyi merkittäviä paineita myydä
varallisuutta) vaikuttaa nyt hiipuneen ja jopa riskien yli-innokas 

välttämisen suuntaus näyttää olevan vähemmän holtitonta.
Jokaiseen varallisuusluokkaan olennaisesti kuuluvat talouden
fundamentit vaikuttavat yhä merkityksellisemmiltä. On selvää,
etteivät nämä perusteet ole suinkaan aina tukevia, mutta ainakin
varallisuusluokkien välillä on jonkin verran vaihtelua. Tuoton
saaminen hajauttamalla ei ole edelleenkään helppoa, mutta
kuitenkin helpompaa kuin viime syksynä.

Suosimme joukkovelkakirjoja verrattuna osakkeisiin. Tämä ei
kerro niinkään kielteisestä näkemyksestä osakkeisiin, joiden
uskomme olevan bottoming-out-prosessissa, vaan positiivisesta
näkemyksestä velkakirjoihin, joissa riski/voitto -suhde vaikuttaa
erinomaiselta.

Joukkovelkakirjoissa painotamme enemmän investment grade -
lainoja high yield -yrityslainojen sijaan. Tässä varallisuusluokassa
on houkuttelevia arvostustasoja ja on mahdollista, että
riskipreemiot edelleen pienenevät. High yield -lainojen edelleen
jatkuva ylituotto edellyttää mielestämme parempaa
läpinäkyvyyttä luottotappioriskien määrään.

Strategisen näkemyksemme mukaan osakkeisiin kohdistuva
voimakas makrotalouden hidastuminen (kasvavat
taantumapaineet ja kutistuvat yritysten tulot) saa vastaansa
tukevat arvostustasot ja ajan mittaan siirrymme maailmantaloutta
piristävän rahapolitiikan aikaan ja globaalit rahamarkkinat elpyvät.
Pitkään jatkuva volatiili, mutta melko trenditön ajanjakso
osakemarkkinoilla voi helposti jatkua vuonna 2009. Vaikka riskit
ovat viime kuukausien aikana tulleet entistä ilmeisemmäksi,
uskomme, että olemme lähempänä näiden riskien hinnoittelua
sisään.

This material is for distribution to Professional Clients and should not be relied upon by any
other persons

Any research in this document has been procured and may have been acted on by BlackRock
for its own purpose. The results of such research are being made available only incidentally.
The views expressed do not constitute investment or any other advice and are subject to
change. They do not necessarily reflect the views of any company in the BlackRock Group or
any part thereof and no assurances are made as to their accuracy.

Past performance is not a guide to future performance. The value of investments and the
income from them can fall as well as rise and is not guaranteed. You may not get back the
amount originally invested. Changes in the rates of exchange between currencies may cause
the value of investments to diminish or increase. 

Issued by BlackRock Investment Management (UK) Limited (authorised and regulated by the
Financial Services Authority). Registered office: 33 King William Street, London, EC4R 9AS.
Registered in England No. 2020394. Tel: 020 7743 3000. For your protection, telephone calls
are usually recorded. BlackRock is a trading name of BlackRock Investment Management (UK)
Limited. 

Richard Urwin, Head of Asset Allocation & Economics Research, 
BlackRock’s Multi-Asset Portfolio Strategies Group
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Pörssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pörssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen näkymän olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin  euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

▲ Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

� Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% välisellä alueella.

●  Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.

kate¯oriat:

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

positiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, millä on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo alenee niin, että 1€ = 90 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset vain 90
jeniä ostaaksesi takaisin alkuperäisen
eurosi. Sinulla on 100 jeniä, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jeniä antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikäli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tämä johtuu siitä, että
positiivinen kurssiarvio lisää sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

ne¯atiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
näkemystä, että euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mikä
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo nousee niin, että 1€= 110 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset 110
jeniä ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jeniä,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jeniä
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tämä johtuu siitä, että
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden pörssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyötä tekeviltä

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidän mielestään indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Näkemykset eivät liity mihinkään tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

kuinka
indicatoria
käytetään?
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vertailuindeksit
Osakkeet
Maailma MSCI World
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries
USA MSCI USA
Suomi OMX Helsinki CAP 
Europpa MSCI Europe
Japani MSCI Japan
Tyynenmeren alue (ei Japani) MSCI AC ASIA ex Japan
Kehittyvät markkinat MSCI EM
Teknologia NASDAQ

Joukkovelkakirjalainat
Eurooppalainen Citi EuroBIG Index  

Kansainvälinen Citi WGBI

Rahastonhoitajien näkemykset eivät ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

indicator
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 27/02/2009

Lähde: Skandia
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portfolios rahastot

Skandia Global 
Properties Securities 4,7%

Skandia USA 
Osakerahasto 2,1%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 1,7%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 42,8%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 4,3%

Skandia Kansainvälinen 
Obligaatiorahasto 5,1%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 14,8%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,5% Skandia Global 

Property Securities 
4,7%

Skandia 
Eurooppalainen 
Osakerahasto 46,7%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 44,2%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,4%

Skandia Global 
Property Securities 
5,1%

Skandia USA 
Osakerahasto 
51,9%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 4,1%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 28,6%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 10,2%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia
Varovainen Portfolio

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Joukkovelkakirjalainat

Citi EuroBIG Index- all maturities TR

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU

Osakkeet

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU

MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU

MSCI EUROPE ex UK TR in EU

MSCI JAPAN TR in EU

MSCI NORDIC COUNTRIES TR in EU

MSCI THE WORLD INDEX TR in EU

MSCI USA TR in EU

Nasdaq Composite TR in EU

Lähde: Financial Express, kehitys euroissa, 30/01/2009 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Financial Express sekä Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittäneet varmistaa yllä olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspäätöksestä
eikä päätöksestä mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.

markkinakehitys (%)
1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta

3 vuotta
(p.a.)

5 vuotta
(p.a.)

7 vuotta
(p.a.)

0.69 5.25 4.72 9.79 20.69 39.95 3.16 3.83 4.92

-2.06 15.69 15.84 12.90 21.26 18.05 4.13 3.93 2.40

-4.94 -35.39 -45.5 -33.43 0.86 1.76 -12.68 0.17 0.25

-4.76 -38.89 -47.6 -35.84 15.40 21.02 -13.75 2.91 2.76

-10.25 -40.13 -44.63 -41.93 -16.04 -26.8 -16.57 -3.44 -4.36

-11.57 -23.52 -28.07 -46.99 -17.56 -26.00 -19.06 -3.79 -4.21

-8.48 -45.98 -51.52 -43.18 -17.73 -24.85 -17.17 -3.83 -4.00

-9.40 -34.57 -36.78 -42.79 -24.39 -39.66 -16.98 -5.44 -6.97

-9.52 -32.79 -32.42 -43.23 -31.63 -49.89 -17.19 -7.32 -9.40

-5.77 -32.36 -27.08 -42.36 -31.74 -43.68 -16.78 -7.35 -7.88
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Maailmanluokan sijoitusvalikoima 

Self Select
• Maailmanlaajuinen valikoima

rahastonhoitajia ja heidän rahastojaan

• Monipuolinen valikoima arvopaperiluokkia,
maantieteellisiä alueita ja toimialoja

• Asiakkaalla vapaus räätälöidä oma
sijoitussalkkunsa

• Sijoitusasiantuntijat valitsevat rahastonhoitajat
ja valvovat heidän toimintaansa, sekä arvioivat
jatkuvasti tarkoituksenmukaisinta
rahastonhoitajavalikoimaa

• Valtuutetut rahastonhoitajat ja/tai valtuutus
päättää varojen sijoituskohteista

• Rahastonhoitajien taitoja yhdistelemällä
luodaan kattavia sijoitusratkaisuja 

MultiMana¯er

olivatpa tavoitteesi mitkä tahansa, sijoitusvalikoimamme on
suunniteltu auttamaan sinua tavoitteiden saavuttamisessa

mahdollisuuksien
maailma
Skandia tarjoaa asiakkailleen
laajan valikoiman maailmanluokan
sijoituskohteita, jotka kattavat
erilaisia arvopaperiluokkia,
sijoitusstrategioita ja
maantieteellisiä alueita.
Haluamme tarjota monipuolisen
valikoiman paikkaan tai
markkinasykliin katsomatta,
jalostaen joustavasti
sijoitusvaihtoehtoja sijoittajan
tarpeiden muuttuessa.

Self Select tarjoaa markkinoiden
johtavien rahastonhoitajien
valikoimista kootun laajan
rahastovalikoiman. Asiakkaalla on
mahdollisuus hallita kokonaisvaltaisesti
sijoitusstrategiaansa, sekä vapaus
tehdä omat päätökset sijoitussalkun
sisällöstä.

MultiManager tarjoaa asiakkaan
ulottuville asiantuntijoiden hoitaman
rahastonhoitajien hallinnointipalvelun,
mikä antaa asiakkaalle joustavan
mahdollisuuden harkita, millä tasolla
hän haluaa olla mukana tekemässä
omia sijoituksia koskevia päätöksiä.   
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Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond
Skandia Euro Obligaatiorahasto
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager
Skandia Suomalainen Talletusrahasto
Skandia Ålandsbanken Euro Bond

OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia
Skandia Invesco Perpeual Hong Kong & China 
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech
Skandia AXA Framlington Financial
Skandia AXA Framlington Health
Skandia BlackRock Gold & General
Skandia Carnegie Medical
Skandia Global Real Estate Securities
Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure
Skandia Schroder Medical Discovery

OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select
Skandia BlackRock GF Euro Markets
Skandia Fidelity European
Skandia Fortis L Fund Equity Europe 
Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha
Skandia Ålandsbanken Europe Value

OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia BlackRock GF Japan
Skandia BlackRock GF Japan Opportunities
Skandia Gartmore Japan Opportunities

OSAKERAHASTOT KEHITTYVÄT MARKKINAT
Skandia Alfred Berg Ryssland
Skandia Baring Eastern European
Skandia BlackRock GF Emerging Europe
Skandia BlackRock GF Emerging Markets
Skandia FIM Brazil
Skandia FIM Emerging Europe
Skandia FIM India
Skandia FIM Russia
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe

OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities
Skandia Baring Global Growth
Skandia Baring Global Select
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity
Skandia Fidelity Global Focus
Skandia Ålandsbanken Global Value

OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA 
Skandia Baring North American
Skandia Fidelity American
Skandia Gartmore American Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia Odin Norden

Rahastokehitys (%) 27.02.2009 asti

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

Riskiluokitus

maaliskuu 2009

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia.fi

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

self select

-1.12 -3.71 -2.75 0.05 1.14 3.62 15.58 0.02 0.23 0.51 14.10.1996 0.50% 1
-3.04 -28.03 -27.56 -27.35 -23.50 -10.10 18.10.2004 1.35% 2
-1.60 -8.69 -11.76 -13.70 -9.77 -2.19 35.61 -4.79 -2.04 -0.32 18.10.1995 1.00% 1
0.76 6.09 5.55 6.22 12.86 25.37 49.23 2.03 2.45 3.28 24.10.1996 0.70% 1
0.44 -0.34 1.24 4.99 6.63 9.55 21.40 1.64 1.29 1.31 24.10.1996 0.40% 1
0.09 0.99 2.24 6.18 7.99 11.01 27.71 2.02 1.55 1.50 18.10.1995 0.00% 1
0.15 -0.77 -0.05 3.06 5.93 13.80 22.12 1.01 1.16 1.86 14.06.1999 0.69% 1

-2.24 -33.11 -48.88 -31.63 0.07 -7.02 -11.83 -11.90 0.01 -1.03 16.10.2000 1.50% 5
-1.91 -27.02 -43.04 -23.57 17.63 8.10 -17.48 -8.57 3.30 1.12 15.04.1997 1.50% 5
3.18 -26.03 -40.63 -14.51 16.69 68.50 -5.09 3.14 01.10.2002 1.50% 5

-4.80 -34.29 -48.45 -40.51 -8.80 -15.90 22.10.2004 1.50% 5

1.06 -6.37 5.91 -25.58 -12.79 -31.70 -42.70 -9.38 -2.70 -5.30 03.12.2001 1.75% 4
-12.70 -44.68 -55.93 -67.53 -53.19 -56.94 -62.01 -31.27 -14.08 -11.34 01.05.2001 1.50% 4
-1.42 -18.57 -16.03 -38.60 -28.62 -44.64 49.37 -15.01 -6.52 -8.10 24.03.1999 1.50% 3
7.10 -12.17 -38.73 -7.82 50.90 50.90 -2.68 8.58 27.02.2004 1.75% 5

-3.44 -19.78 -19.53 -31.86 -21.30 -12.00 04.05.2004 1.70% 2
-22.03 -53.48 -59.87 -66.42 -63.20 -30.50 19.12.2005 1.50% 5
-5.20 -31.59 -33.88 -38.52 -20.26 -42.58 -44.77 -14.97 -4.43 -7.62 24.03.1999 1.50% 3
-9.14 -32.18 -41.18 -48.64 -41.64 -55.64 -47.30 -19.91 -10.21 -10.96 15.10.2001 1.50% 4
-3.53 -14.64 -15.28 -27.91 -16.61 -20.70 -10.33 -3.57 01.10.2002 1.50% 2

-5.50 -34.84 -41.65 -37.35 9.52 26.71 65.58 -14.43 1.83 3.44 15.04.1997 1.50% 3
-8.45 -36.31 -41.07 -39.71 -13.41 -23.54 -0.18 -15.52 -2.84 -3.76 24.03.1999 1.50% 3
-9.27 -38.53 -43.46 -42.16 -7.48 26.20 -16.68 -1.54 01.10.2002 1.50% 3
-7.50 -16.10 19.05.2008 1.50%
-9.11 -36.35 -44.00 -44.76 -20.82 -38.87 -44.83 -17.95 -4.56 -6.79 24.03.1999 1.50% 2
-7.26 -54.88 -61.81 -62.04 -34.48 -45.88 -58.20 -27.59 -8.11 -8.40 24.03.1999 1.50% 5

-10.72 -39.41 -46.56 -44.07 -20.56 2.40 -17.61 -4.50 01.10.2002 0.50% 3
-8.90 -39.66 -45.39 -46.98 -25.30 -19.06 22.10.2004 1.50% 3
-6.68 -32.71 -39.10 -37.57 -10.16 -19.84 -20.40 -14.53 -2.12 -3.11 01.02.2002 1.58% 3

-15.51 -27.27 -38.66 -60.59 -42.42 -50.40 -77.65 -26.68 -10.45 -9.53 02.05.2000 1.50% 2
-14.78 -16.78 -27.70 -66.24 -50.40 -30.37 12.11.2004 1.75% 2
-13.93 -23.49 -31.73 -52.23 -26.19 -43.23 -71.34 -21.83 -5.89 -7.77 16.10.2000 1.50% 2

7.87 -61.43 -69.57 -67.10 07.04.2006 2.50%
-8.68 -61.89 -68.63 -62.89 -15.15 16.14 142.09 -28.14 -3.23 2.16 15.04.1997 1.50% 5
-4.27 -60.17 -67.34 -64.31 -12.43 23.75 11.83 -29.07 -2.62 3.09 16.10.2000 2.00% 5
-5.38 -39.96 -51.03 -42.58 4.48 -1.10 -19.50 -16.88 0.88 -0.16 15.04.1997 1.50% 5
-5.83 -48.09 -55.41 -36.23 19.50 -13.93 23.05.2005 3.30% 5

-16.83 -58.59 -65.31 -63.97 -41.20 -28.84 23.05.2005 3.30% 5
-4.56 -35.88 -54.38 -37.21 2.60 -14.37 23.05.2005 3.30% 5
-4.06 -59.02 -68.76 -69.16 -34.04 25.79 113.44 -32.43 -7.99 3.33 01.05.2001 3.30% 5
-4.02 -43.76 -54.39 -42.36 0.00 4.37 -14.80 -16.78 0.00 0.61 02.05.2000 1.50% 5
-3.66 -36.53 -47.49 -36.67 27.93 73.60 -14.12 5.05 01.10.2002 1.50% 5
-1.31 -64.56 -71.75 -62.75 -24.80 -28.05 18.10.2004 1.50% 5

-4.17 -40.81 -48.29 -53.07 -47.20 -22.29 30.09.2005 1.50% 4
-4.44 -28.85 -36.61 -41.65 -24.60 -41.47 -43.70 -16.44 -5.49 -7.37 06.05.1998 1.50% 3
-6.15 -33.16 -42.77 -32.17 -9.46 -38.42 -35.90 -12.14 -1.97 -6.69 15.10.2001 1.50% 5
-7.49 -24.25 -24.70 27.06.2008 1.50%
-4.95 -34.29 -41.18 -42.82 -25.39 -47.32 -29.25 -17.00 -5.69 -8.75 06.05.1998 1.50% 3
-4.61 -32.66 -38.71 -42.47 -26.77 -44.07 -58.20 -16.83 -6.04 -7.97 14.06.1999 1.92% 3

-4.34 -36.99 -33.90 16.04.2008 1.25%
-5.92 -25.60 -30.38 -43.71 -27.90 -25.30 -17.43 -6.33 01.10.2002 1.50% 2

-10.31 -39.50 -41.17 -57.85 -42.68 -52.54 -48.70 -25.02 -10.53 -10.10 15.10.2001 1.50% 5
-7.80 -29.18 -32.10 -43.99 -33.82 -54.69 -30.44 -17.57 -7.93 -10.69 15.04.1997 1.50% 3

-6.48 -43.61 -49.59 -45.34 -14.90 -18.24 04.05.2004 1.60% 4
-6.71 -45.37 -52.74 -52.68 -3.08 26.01 40.55 -22.08 -0.62 3.36 15.04.1997 2.00% 5
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Rahastokehitys (%) 27.02.2009 asti

Lähde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillä rahasto-osuuksien arvot
voivat sekä nousta että laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussäästöjen menettämisestä. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitystä
tulevaisuudessa. Mikäli rahastoilla on muita kuin euromääräisiä sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.  

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimääräinen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisenä ajanjaksona.

** Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimä vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisältyvät rahasto-osuuksien hintaan.  Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän
hallinnointikulun määrä voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän hallinnointikulun lisäksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myös
sisältyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon. 

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritään
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun lisäksi.

Rahastojen riskiluokitukset on määritelty laskemalla kaikkien Skandian Suomessa valikoimassa olevien rahastojen viimeisen 36 kuukauden volatiliteetti ja laittamalla
rahastot volatiliteetin mukaan suuruusjärjestykseen. Ensimmäiseen viidennekseen (pienin volatiliteetti) kuuluvat rahastot ovat saaneet riskiluokaksi 1, toiseen
viidennekseen 2 jne. Luokitukset ovat välillä 1-5. Skandian riskiluokat eivät kerro riskitasosta verrattuna muihin rahastoihin, ainoastaan riskitasosta verrattuna
Skandian valikoimassa oleviin muihin rahastoihin.
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia.fi

Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia  FIM Fenno
Skandia Odin Finland
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot
Skandia OP-Suomi Arvo
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia

OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology
Skandia Fidelity Funds Global Technology
Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

YHDISTELMÄRAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum
Skandia Ålandsbanken Europe Active Portfolio

YHDISTELMÄRAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte

YHDISTELMÄRAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum

MultiMana¯er – skandia investment mana¯ement
Skandia Aggressiivinen Portfolio
Skandia Tasapainoinen Portfolio
Skandia Varovainen Portfolio

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend 
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend 
Skandia US Equity Blend

MultiMana¯er – muut
OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager

-5.16 -44.08 -54.35 -48.93 -19.20 -20.07 04.05.2004 1.60% 4
-2.20 -38.50 -50.04 -44.19 3.53 41.57 73.00 -17.67 0.70 5.09 15.10.2001 2.00% 4
-3.88 -44.92 -54.35 -48.00 12.06.2006 2.00%
-9.51 -34.70 -42.47 -46.95 -13.59 11.09 25.09 -19.05 -2.88 1.51 01.05.2001 1.60% 3

-10.89 -39.73 -47.64 -37.87 -2.69 18.00 119.44 -14.67 -0.54 2.39 24.10.1996 1.30% 4

-3.65 -29.99 -29.58 -39.30 22.05.2006 1.50%
-4.65 -31.09 -31.95 -44.12 -38.23 -55.43 -80.50 -17.63 -9.19 -10.90 02.05.2000 1.50% 4
-3.95 -28.66 -28.73 -36.77 -26.16 -50.57 -53.69 -14.17 -5.89 -9.58 24.03.1999 1.50% 4
-2.96 -41.54 -42.14 -47.04 -42.40 -42.90 -76.58 -19.10 -10.45 -7.69 16.10.2000 1.50% 4

-4.75 -20.57 -24.79 -27.80 04.12.2007 1.80%
-5.19 -30.37 -37.59 -45.20 16.04.2007 1.30%
-4.95 -22.64 -27.58 -27.04 -5.44 -13.45 -24.61 -9.98 -1.11 -2.04 14.06.1999 1.92% 2

-5.35 -44.06 -52.73 -45.52 -16.68 4.06 69.32 -18.33 -3.58 0.57 29.12.1998 2.10% 4

-5.04 -19.58 -25.37 -15.84 10.79 14.88 90.49 -5.59 2.07 2.00 18.10.1995 1.30% 1

-9.08 -34.50 -40.99 -49.93 -35.78 -52.08 -17.84 -20.59 -8.48 -9.98 18.10.1995 1.60% 3
-6.49 -28.22 -34.43 -39.77 -23.56 -33.23 14.80 -15.55 -5.23 -5.61 18.10.1995 1.40% 1
-4.44 -24.31 -30.22 -31.37 -17.43 -19.45 21.64 -11.79 -3.76 -3.04 18.10.1995 1.25% 1

-7.81 -36.62 -44.94 -46.74 -36.30 -18.94 24.10.2005 1.50% 3
-3.35 -36.31 -46.87 -38.16 -27.90 -14.81 24.10.2005 1.50% 4
0.25 -9.26 -10.76 -19.50 -18.70 -6.98 24.10.2005 1.25% 1

-14.75 -24.93 -34.51 -57.45 -49.70 -24.78 24.10.2005 1.50% 2
-8.12 -33.54 -36.42 -50.32 -45.70 -20.80 24.10.2005 1.50% 4

-6.95 -34.07 -39.23 -47.83 -31.99 -44.66 -22.00 -19.50 -7.42 -8.11 24.10.1996 0.55%***         2

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

self select jatkuu

Riskiluokitus


