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Neptune Russia & Greater Russia
-rahastoon voi sijoittaa
Suomessa vuoden 2010
toukokuuhun asti ainoastaan
Skandian vakuutusten kautta.

vendjan kasvu: ei pelkastaan oljya

John Lester, Neptune Investment Management Head of Third Party Distribution

Maailmantalouden painopiste on hitaasti mutta tasaisesti
siirtynyt viime vuosikymmenina pois Pohjois-Amerikasta,
Euroopasta ja Japanista kohti kehittyvia talouksia. 2000-luvun
alussa yhdysvaltalainen investointipankki Goldman Sachs
lanseerasi termin “BRIC”-maat kuvaamaan neljan vaestoltaan
suurimman maan taloutta, eli Brasilian, Vengjan, Intian ja Kiinan.

Vuonna 1990 BRIC-maat tuottivat 5 prosenttia maailman
bruttokansantuotteesta (BKT) Kansainvilisen valuuttarahaston
IMF:n mukaan. BRIC-maiden talouskasvu on ollut taman jélkeen
huomattavasti maailman talouskasvua nopeampaa ja niiden
osuus BKT:sta on talla hetkelld 15 prosenttia. Kaikki kehittyvat
taloudet yhteenlaskettuna on my6s noussut noin 20 prosentista
30 prosenttiin samana ajanjaksona. Sijoittajat eivat voi sivuuttaa
tata muutosta, joka on térkein taloudellinen muutos meidén
elinaikanamme.

BRIC-maista Venija on kiinnostava sijoitusmahdollisuus.
Huolimatta viimeisten 18 kuukauden myrskyisista tapahtumista
tukevat perustekijat edelleen Venajan talouden kasvua pitkalla
aikavalilla. Kesakuun lopussa Neptune Russia & Greater Russia -
rahaston rahastonhoitaja Robin Geffen toteutti kattavan
tutkimusvierailun Moskovaan. Robin Geffen tapasi rahaston 15
suurimman sijoituksen yritysten johtoa, jotka kaikki esittivat
yritystensa vahvoja perustekijoitd ja mielenkiintoisia
kasvunakymia.

Venija on todellakin ottanut hyvin vakaan askeleen eteenpéin
viime vuoden toisella puoliskolla koetusta vaikeasta
ajanjaksosta. Vuonna 2009 Venéjan osakemarkkinoiden
elpyminen on ollut merkittavaa kaikilla sektoreilla - osakkeet
energia- ja raaka-aineyhtioista aina kulutustavarayhtiihin ovat
kasvaneet voimakkaasti. Kaksi keskeisinta tekijaa kasvun
taustalla ovat:

1. Ruplan arvon vakautuminen, erityisesti suhteessa
Yhdysvaltojen dollariin. Taméa on tukenut kotimaista ja
kansainvalista luottamusta siihen, etta Vendjalla on hyvat
mahdollisuudet selviytya nykyisista maailmantaloutta
runtelevista vaikeuksista.

2. Kohonnut 6ljyn hinta, joka antaa hallitukselle mahdollisuuden
nostaa valuuttavarannon erittdin korkealle tasolle.

Nama kaksi seikkaa ovat tarjonneet Vendjan osakemarkkinoille
vankan pohjan etenemiselle. Hyddyntaakseen
lisamahdollisuuksia nousussa, Neptune Russia & Greater Russia
-rahasto on jatkanut painotuksen pitamista pitkan ajan
teemoissa, kotimaisessa kuluttajakysynndssa ja infrastruktuurin
kehittamisessa. 65 % markkinoista muodostuu energia-alan
yrityksistd, mika antaa vaaran kuvan Vendjan markkinoiden
moninaisuudesta, joilla on ollut lukuisia mahdollisuuksia monilla
muilla suurilla teollisuudenaloilla. Venaldisen keskiluokan kasvu
siirtdd Vendjan talouden painopistetta pois energia-alalta ja
sijoitusmahdollisuuksista ei ole pulaa, erityisesti
kuluttajasektorilla, jota Neptune Russia & Greater Russia -
rahasto pyrkii kdyttamaan hyvakseen.

Ottaen tama huomioon ei ole ollenkaan yllattavaa, etta suurin
ylipainomme on paivittdistavarasektorilla, joka on yleensa
vahemman herkka kuin kaivos-, 6ljy- ja kaasuteollisuus, ja
tarjoaa samalla hyvan pitkaaikaisen aseman kasvavan Vendgjan
varakkaan keskiluokan hyodyntamiseen. Nykyaan 24 % Venajan
vdestOsta katsotaan olevan keskiluokkaa, kun sama luku oli 8 %
vuonna 1999. Kulutussektorilla vaikuttavien yritysten
kasvupotentiaali on siis valtava. Sijoittamalla pdivittaistavara-,
televiestinta- ja rahoitussektoreihin - ruoan jalleenmyyjista
matkapuhelinyrityksista pankkeihin - voi paasta hytymaan
vendldisten kuluttajien lisidntyvasta ostovoimasta, joka hyotyy
uudelleen vahvistuneesta ja vakautuneesta ruplasta verrattuna
Yhdysvaltojen dollariin.

Vendjan taloudellinen merkitys tulee jatkossa vain kasvamaan ja
arvioiden mukaan Vendjan talous on 5. suurin kansantalous
vuoteen 2040 mennessa Kiinan, Yhdysvaltojen, Intian ja
Japanin jalkeen ja suurempi kuin Iso-Britannia ja Saksa. Viisas
sijoittaja haluaa osallistua tahan erinomaiseen
kasvumahdollisuuteen, josta Neptune Russia & Greater Russia -
rahasto strategisen nakemyksensa mukaan pyrkii hyétymaan.

Robin Geffenin 15 vuoden kokemus Vendjén osakemarkkinoilla
ja Neptunuksen tyoryhmépohjainen sijoitusprosessi (jossa
makrotaloudellinen- ja maailmanlaajuinen toimialatutkimus
tunnistaa suotuisia sektoreita ennen bottom-up -
yritysanalyysia) on tehokas yhdistelmd, jonka tuloksena on

palkittu ja hyvin hajautettu, suuria ja likvideja yrityksia
painottava sijoitussalkku. Neptune Russia & Greater Russia -
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rahaston koko on télla hetkelld yli 270 miljoonaa Englannin
puntaa ja se on tuottanut 130,7 % aloituspaivasta vuoden 2004
joulukuusta lahtien, kun MSCI Russia Large Cap indeksin ja
MSCI Russia Large Cap Indeksin tuotto vastaavana aikana on
ollut 63,1% ja 23,4 % *.

Neptunus Investment Management on Lontoossa
padkonttoriaan pitava osakerahastoihin erikoistunut
rahastonhoitaja ja Neptunuksen hallinnoimat varat ovat yli 4,1
miljardia Englannin puntaa. Keskeinen sijoitusfilosofiamme
perustuu uskomukseen, etté todella aktiivinen sijoitustyyli
tarjoaa parhaat mahdollisuudet erinomaiseen tuottoon.
Keskitymme yksinomaan rahastojen hallinnointiin ja meidan
ainoa tarkoituksemme on tarjota asiakkaillemme ensiluokkaista
sijoitusten tuottoa.

1. Maailmanlaajuinen toimialatutkimus on ollut keskeisessa
asemassa saavuttaessamme ylituottoa lapi koko
rahastovalikoimamme ja sitéd ohjaa ensisijaisesti
uskomuksemme, ettd osakkeita olisi tarkasteltava
maailmanlaajuisesti teollisuussektoreittain eika perinteisella
alue- ja indeksivetoisella lahestymistavalla.

2. Sijoitussalkkuja eivat rajoita vertailuindeksit, mika
mahdollistaa sijoitusfilosofiamme mukaisen sijoitustyylin.

3. Kaytamme keskitettyja portfolioita, jotka koostuvat noin 30 -
50 parhaimmasta osakkeesta. Toimimme talla tavalla, koska
uskomme ylihajautetun sijoitussalkun voivan heikentévaa
rahaston suorituskykya.
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Uskomme, ettd rahastomme voivat tuottaa merkittavaa
lisdarvoa sijoittajille, jotka haluavat hyGtya jatkuvasti
laajenevista kehittyvien markkinoiden mahdollisuuksista ja
tuomme ne sijoittajien saataville ympéari maailmaa yhdessa
kallisarvoisten yhteistyokumppaneidemme - kuten Skandia
Suomessa - kanssa.

* Lahde: Lipper, A Acc-sarjan kumulatiivinen tuotto, IMA Specialist sector, ei
merkintdkulua, tuotot uudelleensijoitettuna 31.08.09 saakka. Aloituspaiva:
31.12.2004. Muiden sarjojen tuotto voi vaihdella. Skandia Neptune Russia &
Greater Russia -rahasto avattiin 17.8.2009. Skandia-rahaston ja perustana
olevan rahaston kehitykset eivat ole suoraan verrattavissa johtuen Skandian
rahastokuluista ja sijoitusmenettelysta. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa
sijoitusten tulevaa kehitysta.

Past performance should not be seen as a guide to future performance. The
value of an investment and any income from it can fall as well as rise as a result
of market and currency fluctuations and you may not get back the amount
originally invested. Some information and statistical data herein has been
obtained from sources we believe to be reliable but in no way are warranted by
us as to their accuracy or completeness. These are the analyst’s personal
recommendations and as such this document is deemed to be impartial
research. We do not undertake to advise you as to any change of our views.
This is not a solicitation or an offer to buy or sell. Neptune Investment
Management Limited has produced this report for private circulation to
Professional Clients and Eligible Counterparties only. The material is not
intended for the use of Retail Clients. All information and advice is given in
good faith but without any warranty. Neptune Investment Management Limited
is authorised and requlated by the Financial Services Authority for investment
business in the United Kingdom. FSA Regulation Number: 416015.

For further information, go to www.neptune-im.co.uk
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SARASIN

sarasin agrisar

Henry Boucher, Sarasin AgriSar -rahaston rahastonhoitaja

Sarasin & Partners LLP on Lontoossa toimiva erikoistunut rahastonhoitoyritys, jonka omistaa padosin paikallinen
johto. Yritys tyollistaa yli 160 henkilda ja se hallinnoitavat varat ovat noin 7,2 miljardia Englannin puntaa.

Bank Sarasin (Perustettu vuonna 1841) on yksi Sveitsin johtavista ja arvovaltaisimmista yksityispankeista. Sarasin
Group tyollistad noin 1500 henkil6d ja sen padkonttori sijaitsee Sveitsissa. Baselin padkonttorin lisaksi pankilla on
toimipisteitd Genevessa, Luganossa ja Zirichissa. Kansainvalisesti Sarasin Groupilla on toimistoja Euroopassa,
Aasiassa ja Lahi-iddssa.

Bank Sarasin on julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet on listattu Sveitsin porssissa. Sen enemmistoosakkaan
Rabobankin luottoluokitus on korkein mahdollinen (AAA). Peruspidaomalla mitattuna Rabobank on maailman
kahdenkymmenen suurimman rahoituslaitoksen joukossa.

On rauhoittavaa I6ytda edes yksi suuri maailmanlaajuinen
teollisuudenala, joka jatkaa vahvaa kasvuaan talouden
taantumasta huolimatta - elintarviketuotanto. Laskevat
asuntojen hinnat ja heikot pankit ovat viime vuonna hallinneet
kehittyneiden maiden talouksia Euroopassa, Pohjois-
Amerikassa, Australiassa ja Japanissa. Maailman
bruttokansantuotteen suhteen tama on ollut erittdin
merkittavad, mutta ei niinkdan maailman véeston kannalta.
Naissd maissa on vain miljardi ihmistd, kun koko maailman
vaesto on 6,7 miljardia. Suurimmalle osalle maailman ihmisista
tulot nousevat alhaisilta tasoilta ja elintaso paranee. lhmiset
syovat enemman ja kdyttavat monipuolisempia ja ravitsevampia
ruokavalioita.

Lisaa lihaa, kalaa, viljaa, maitotuotteita, hedelmia, vihanneksia,
sokeria, kasvi- ja palmudljya, viinid, mausteita... Vuosi vuodelta
kysyntd kasvaa keskimaardisen kalorien saannin noustessa.
Mutta vakiluku ei ole muuttumaton. Vdesta on kasvanut 5,7
miljardista 6,7 miljardiin vain viimeisen 12 vuoden aikana ja YK
odottaa vuosikasvun olevan ldhitulevaisuudessa yli 60
miljoonaa.

Ruuan kysynnan kasvua on vaikea mitata, mutta yhdessa aivan
uuden kysynnan, eli viljan jalostaminen biopolttoaineeksi, sen
on arvioitu olevan noin 3 - 5 % vuodessa. Kuitenkin
kdytettavissd olevan maatalousmaan pinta-ala, jossa voisi
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tuottaa enemman ruokaa, kasvaa tuskin lainkaan.
Maailmanlaajuinen maatalousmaa on kasvanut vain 0,24 %
vuodessa 1960-luvun alusta lghtien ja kuten Mark Twain sanoi:
“... maa, sita ei tehdd enda”. Ainoa ratkaisu tahan
epatasapainoon kysynnan ja tarjonnan vélilla on lisata
maatalouden tuottavuutta.

Tassa vadjaamattomassa kehityksessa piilee monia erilaisia
sijoitusmahdollisuuksia. Saan ja monen muun lyhyen aikavalin
tekijan takia maatalouden raaka-aineiden hinnat ovat aina
vaihdelleet voimakkaasti ja vaikka ne laskivat kaikilla markkina-
alueilla viimeisten kuuden kuukauden aikana, ovat ne edelleen
30 - 50 % korkeammalla tasolla kuin keskimaarin viime
vuosikymmenen aikana. Elintarvike- ja maatalousyritykset
hy6tyvat viljelykasvien hintojen noususta ja jatkuvasta
elintarvikkeiden maaran kasvusta. Monilla on mahdollisuus
kasvaa muita nopeammin markkina-asemansa takia, esimerkiksi
teknologian edellakavijyyden, hintakilpailukyvyn, vahvan taseen
tai ostovoimansa takia. Maanviljelijoiden riippuvuus tietyista
kriittisista tuotantopanoksista, kuten fosforilannoitteesta,
kannattaa myos ottaa huomioon. Fosfaatin niukkuus asettaa
kaliumkarbonaatin tuottajat vahvaan asemaan. Seuraava
“Maatalouden spektri” auttaa hahmottamaan, kuinka valtavasti
erilaisia mahdollisuuksia elintarvike- ja maatalousalalla 16ytyy.
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SARASIN

sarasin maatalouden sijoitusspektri - “pellolta poytaan”

Maa % Vesisto Maatalous- Raaka-aineet Kuljetus Jalostus Vahittaiskauppa Trendit
tuotteet Infrastruktuuri
% varastointi
Pula Tuottavuus Lyhyt aikavali Volyymit/Maarat Inflaatio Kilpailu Vauraus
Padomavaltaisuus Teknologia Volatiilisuus Uudet markkinat Hinnoittelu Maarat Terveys
Korkoherkkyys Saasteet Kuljetus Testaus Marginaalit Inflaatio Valikoima
Epalikvidi Koneistuminen REE Tavaramerkit Kuluttaja Markkinointi
Pieni tuotto Subventointi Interventio Hinnoittelu Liikalihavuus

Kanan, maidon, viljellyn kalan ja suklaan kulutuksen kasvuluvut
ovat kaksinumeroisia eri puolilla maailmaa.
Kasvumahdollisuuksista huolimatta osakemarkkinoiden viime
vuoden romahtaminen veti elintarvike- ja maatalousyhtididen
osakkeet alas jattaen monien osakkeiden arvostukset
houkutteleville tasoille. Siksi ei ole yllattavaa nahda
maataloussektorin yritysostojen kasvua, esimerkkeind Viterran
ABB Grainsin (australialainen viljanmyyntiyritys, jolla hyvi
asema Aasian kasvaville markkinoille) osto, tai CF Industriesin
ostotarjous Terra Industriesista ennen kuin itse joutui Agriumim
ostolistalle.

Elintarvike- ja maatalousyhtididen osakkeet ovat tuottaneet
maailman osakeindekseja paremmin vuonna 2009.
Suhtaudumme positiivisesti yrityksiin, jotka tulevat hytymaan
ruuan kysynnan kasvusta ja korkeasta tuottavuudesta siemen- ja
tuotantotekniikoiden, jalostuksen, varastoinnin ja jakelun avulla.
Olemme myos sita mieltd, ettd ruuan kysynnan kasvun takia
maataloussektorin sijoitukset kehittyvat hyvin eri tavalla muihin
sijoituksiin verrattuna jossain vaiheessa tulevaisuudessa.
llmastonmuutos, veden niukkuus, energian puute ja
vapaakauppakiistat voivat aiheuttaa &killisen keskeytyksen
elintarviketuotantoon ja vaikuttavat hintoihin.
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Monet merkittavat tiedemiehet, taloustieteilijat, hallitukset ja
tutkimuslaitokset ovat varoittaneet elintarvikekriisin
mahdollisuudesta. 25 vuoden jélkeen, jolloin
maataloustuotteiden hinnat ovat olleet ldhes muuttumattomia
eika elintarvike- ja maatalousteollisuus ole juurikaan pystynyt
kehittymaan, olemme astuneet uuteen aikakauteen, jossa
parempaa tuottoa voi ansaita ja se on jopa valttamatonta uusien
tuottavuutta lisddvien investointien rahoittamiseksi.

Sarasin AgriSar -rahasto tarjoaa hyvan mahdollisuuden sijoittaa
elintarvike- ja maataloussektorille. Rahasto avattiin
maaliskuussa 2008 ja sen hallinnoitavat varat ovat nyt 82
miljoonaa Englannin puntaa. Sarasin AgriSar -rahaston
tavoitteena on saavuttaa pagoman kasvua ja se sopii asiakkaille,
joilla on pitkan aikavalin sijoitushorisontti ja tasapainoinen /
aggressiivinen asenne riskiin. Rahasto sopii osaksi hyvin
hoidettua sijoitussalkkua. Olemme iloisia voidessamme tarjota
Sarasin AgriSar -rahaston Skandian Suomen asiakkaiden
ulottuville. Skandia Sarasin AgriSar -rahasto avattiin 17.8.2009.
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first state greater china growth

First State Investments on hallinnoinut Aasian ja Tyynenmerenalueen (pois lukien Japani) osakerahastoja
vuodesta 1988 lahtien. Olemme kasvaneet yhdeksi taman erikoisalan johtavista rahastonhoitajista. Palkittu
sijoitustiimimme on yksi alan kokeneimmista ja toimii seka Kaukoidassa ettd Iso-Britanniassa.

First State Greater China Growth -rahasto avattiin joulukuussa 2003 ja sita hoitaa Martin Lau.

First State Greater China Growth -rahasto tarjoaa pitkalla
aikavalilla hyvia mahdollisuuksia sijoittajille, jotka etsivat suoraa
sijoitusmahdollisuutta tahén jannittavaan alueeseen. Rahasto
kayttaa aktiivista bottom-up lahestymistapaa sijoittamalla
korkealaatuisiin yrityksiin, jotka lapaisevat jarjestelmallisen
yritystutkimuksen. Kuten muissakin rahastoissamme,
keskitymme yrityksiin, jotka ovat mielestamme pitkan aikavélin
voittajia.

Viimeisen vuoden aikana olemme ottaneet entista
puolustavamman lahestymistavan Greater China -rahastossa ja
olemme erityisesti keskittyneet yritysten kassavirtaan ja
arvostustasoihin. Uskomme pddoman turvaamisen olevan
keskeistd, eikd meidan pitaisi innostua liikaa viimeisten 3 - 5
vuoden epanormaaleista globaalien osakemarkkinoiden
tuotoista. Ottaen huomioon varovaisemman nakemyksemme
lannen suhteen, olemme painottaneet enemman kotimaisia
yrityksia. Lisdasimme esimerkiksi Taiwanin painoa, kun muilla
loppui usko kotimaisen kysynnan elpymiseen.

Korkean saastamisasteen ja pitkan aikavalin tulojen kasvun takia
painotamme edelleen kotimaisia kulutusyrityksia.
Suhtaudumme varovaisesti maailmanlaajuisen kysynnan
elpymiseen ja olemme karsineet viime nousun jilkeen
informaatioteknologian omistuksiamme. Keskitymme edelleen
yrityksiin, erityisesti paivittdistavarasektorilla, joilla on vakaat
kasvundkymat ja jotka eivat ole olleet mukana viime aikojen
nousussa.

Kiinan talouskasvu on ollut parin viime vuosikymmenen aikana
ilmiémaista, joka on johtunut padasiassa sisdisista uudistuksista
ja ulkoisesta kysynnastd. Maa naytti olevan loputtomalla kasvun
kehityspolulla, ja moni on edelleen sita mieltd, etta Kiinan kasvu
voisi jatkua dllistyttavalla tavalla maailmantalouden vakavasta
taantumasta huolimatta.

2008 oli kuuma vuosi sijoittajille Kiinan osakemarkkinoilla.
Vuoden 2007 valtavat voitot ovat enda vain kaukainen muisto
osakemarkkinoiden kuplan puhjetessa. Kiinan markkinat
romahtivat maailmanlaajuisen tilanteen huonontuessa.
Sijoittajat olivat aluksi huolissaan inflaatiopaineista ja taman
jalkeen maailmantalouden kasvun hidastumisen nakymista.
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Yritysten johdot, joita tapasimme Kiinassa viime vuoden laajan
yritystutkimusmatkan aikana, olivat sita mielta, etta talous oli
pudonnut kalliolta, niin viennin kysynnan kuin kotimaisen
kulutuksen osalta. Huono kansainvalisen talouden ilmapiiri,
deflaatiomaisen ajattelutavan leviaminen inflaatiomaisen sijaan
ja olympiahuuman hiipuminen olivat kaikki osaltaan
vaikuttaneet tilanteeseen. Automyynti, terdksentuotanto ja
sahkokulutus ovat kaikki selkeitd merkkeja talouden
hidastumisesta. Valtava maara ihmisia on menettanyt
tyopaikkansa, erityisesti tihedan asutussa Guangdongin
provinssissa.

Talouden shokki pakotti hallituksen radikaalisti keskittymaan
uudelleen ty6llisyyden yllapitamiseen inflaation hillitsemisen
sijaan. Hallituksen oli pakko tunnustaa korkea yhdentyminen
maailmantalouteen.

Neljan biljoonan Kiinan juanin infrastruktuuri-investoinnit
kahden seuraavan vuoden aikana, eli noin 7 %
bruttokansantuotteesta (BKT), esiteltiin marraskuussa 2008.
Suuri osa siita kaytetaan koulutukseen ja terveydenhuoltoon
seka kohtuuhintaisiin asuntoihin. Talld on varmasti vaikutusta
talouteen, mutta jotkut tapaamistamme yrityksista ovat sita
mieltd, ettd hyotyja on ehka liioiteltu ja toimenpiteitd joudutaan
ehka viivyttamaan.

Kiinan hallituksen sitoutuminen talouden kestavaan kehitykseen
tarjoaa myos runsaasti mielenkiintoisia mahdollisuuksia pitkan
aikavalin sijoittajille. Viime vuosina hallitus on kasvavassa maarin
sitoutunut puhtaampaan ja vihreampaan Kiinaan ja tama on
tuonut mukanaan mahdollisuuksia ympéristdalan kotimaisille
seka myos ulkomaisille yrityksille.

Nakemyksemme mukaan useat kotimaiset yritykset tulevat
erottumaan teknologisella kehityksellaan: Enn Group puhtaassa
hiilessa ja biopolttoaineissa, Suntech Power aurinkoenergiassa ja
Tianwei Baobian korkeanjannitteen muuntajissa.
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Aurinkoenergian alalla Kiina on jo nyt suurin aurinkopaneelien
valmistaja. Vuonna 2007 se asetti sisdisen tavoitteen tuottaa 2
gigawattia aurinkoenergialla vuoteen 2020 mennessa. Tama
luku on viime aikoina nostettu kymmenkertaiseksi hallituksen
kaynnistdessa kattavan taloudellisen ja teknisen tukipaketin.
Hallitus on myds asettanut tavoitteekseen nostaa tuulivoiman
osuus 12 gigawatista 100 - 150 gigawattiin vuoteen 2020
mennessa.

Kaiken kaikkiaan uskomme, ettd huomattava maara hyvia
uutisia on nyt hinnoiteltu sisddn osakemarkkinoihin ja
tarvitsemme enemman luotettavia merkkeja tuloskasvusta
ennen kuin markkinat voivat jatkaa nousua. Reaalitalous on
vasta alkanut toipua. Kesdakuussa 2009 séhkontuotanto oli 5,6
% kasvussa vuositasolla, ensimmainen positiivinen lukema sitten
vuoden 2008 lokakuun. Heindkuun luku pysyi myos
positiivisena, 4,7 %. Kuulemme yrityksiltd, etta ne ovat alkaneet
palkata jélleen tehtaisiin tyontekijoitd. Hongkongissa pankit
ovat havainneet pienten ja keskisuurten yritysten lainojen
kysynnan elpyneen uudestaan.

Vaikka uskomme pahimman talouskasvun hidastumisen olevan
mahdollisesti ohi, olemme varovaisia elpymisen vauhdista,
varsinkin kun markkinat ovat jo nousseet merkittavasti. Koska
viimeaikainen taloudellinen elpyminen Kiinassa on pagosin
johtunut valtion elvytyspaketeista, on kotimaisen kulutuksen
noustava, jotta nykyinen noususuunta voisi jatkua. Kaiken
kaikkiaan luotamme ensisijaisesti osakevalintoihin ja tarkkoihin
arvostusmadrittelyihin etsiessaimme tuottoja. Pidimme
laatuyrityksistd, joilla on hyva johto, luotettava historia ja hyva
rahoitusasema. Uskomme, ettd talla hetkella nama yritykset
tarjoavat parhaat mahdollisuudet.

Tama artikkeli ei ole sijoitusneuvontaa, eika sitd pitdisi kayttaa perusteena

minkaan sijoituspaatoksen tekemiseen, eika tata informaatiota voida pitaa
suosituksena mihinkéan sijoitukseen.
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kuinka

indicatoria
kaytetaan?

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden porssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nakemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat

arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

positiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milld on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenia. Oston jélkeen
euron arvo alenee niin, etta 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset vain 90
jenid ostaaksesi takaisin alkuperaisen
eurosi. Sinulla on 100 jenid, jotka jaettuna
vaihtokurssilla €/90 jenid antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikéli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tama johtuu siitd, etta
positiivinen kurssiarvio lisaa sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

8 (13)

negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jdlkeen

euron arvo nousee niin, ettd €= 110 jenia.

Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenid,
joka jaettuna vaihtokurssilla €/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siitd, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio porssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nékyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

arviot
perustuvat
alla oleviin

yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valisella alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien ndkemykset eivat ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

e  Negativinen Osakkeet Joukkovelkakirjalainat  Valuutat
[] Neutraali

5 £ g Es 88 3 g 2 5
J  Suunta huonompaan 8 & 8 &8 a2 & &5 28 @ i g g a3
Alfred Berg - - - - - - - - - - - - -
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vertailuindeksit

Joukkovelkakirjalainat

Maailma MSCI World Eurooppalainen Citi EuroBIG Index
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries Kansainvilinen Citi WGBI

USA MSCI USA

Suomi OMX Helsinki CAP

Europpa MSCI Europe

Japani MSCI Japan

Tyynenmeren alue (ei Japani) MSCI AC ASIA ex Japan

Kehittyvat markkinat MSCI EM

Teknologia NASDAQ
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portfolios rahastot

Sijoitusten jakauma rahastoittain 28/08/2009

Skandia European
Best Ideas 5,5%

Skandia Global
Property Securities
5.2%

Skandia Global
Dynamic Equity
89,3%

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Lahde: Skandia

Skandia Global

Skandia European Property Securities 5,3%

Best Ideas 5,6%
Skandia Kansainvalinen
Obligaatiorahasto 4,4%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto
18,7%

Skandia Global
Dynamic Equity
66,7%

Skandia Suomalainen
Talletusrahasto 4,3%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia Global

Skandia European
@ BT Property Securities 5,3%

Best Ideas 3,1%

Skandia Global
Dynamic Equity
44,4%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto
42,8%

Skandia Suomalainen
Talletusrahasto 4,4%

Skandia
Varovainen Portfolio

muutoksia rahastovalikoimassa 2/2009

uusia rahastoja

Rahaston nimi

Skandia First State Greater China Growth
Skandia Neptune Russia & Greater Russia
Skandia Sarasin AgriSar

Skandia Threadneedle Latin America
Skandia Global Dynamic Equity

rahastofuusio

Vanha rahasto
Skandia Gartmore US Smaller Companies

Rahastokategoria
Self Select
Self Select
Self Select
Self Select

Multimanager - Skandia Investment Management

Uusi rahasto
Skandia Gartmore US Growth

markkinakehitys (%

Joukkovelkakirjalainat

Citi EuroBIG Index- all maturities TR

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU

Osakkeet

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU
MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU
MSCI EUROPE ex UK TR in EU

MSCI JAPAN TR in EU

MSCI THE WORLD INDEX TR in EU

MSCI USA TR in EU

Nasdaq Composite TR in EU

Rahastokategoria
Self Select

Aloituspaiva
17.8.2009
17.8.2009
17.8.2009
17.8.2009
17.8.2009

Muutospaiva
14.8.2009

pa) § (pa) J (pa)

068 , 500 1061 1519 2407 = 4052 = 483 441 = 498
060 268 1260 | 1872 1565 1886 = 438 295 = 187
160 | 5125 | -228 | 279 5907 8254 092, 973 , 897 ,
170 | 5094 | -7.76 | 357 8213 12760 118 1274 | 1246
524 | 4157 1524 2028 = 2248 | 3309 & 727 414 417
253 | 2032 | -7.98  -30.66 , -6.14 , -269 , -11.49  -1.26  -0.39
472 | 4968 1914 | -17.23 | 3452 | 6242 | 641, 611, 747
272 | 2960 1620 | -2416 , -1.55 188 , -881 , -031 027
201 | 2330 1714 | -2643 1490 , -1536 , 972 | -318 , -2.35
120 | 3048 -1174 | -1588 , -407 | 941 , -560, -0.83 , 1.29

Lahde: Financial Express, kehitys euroissa, 28/08/2009 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesté.

Financial Express seka Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa ylla olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspaatoksesta
eikd paatdksestd mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.
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mahdollisuuksien

maailma

Skandia tarjoaa asiakkailleen Self Select tarjoaa markkinoiden MultiManager tarjoaa asiakkaan
laajan valikoiman maailmanluokan johtavien rahastonhoitajien ulottuville asiantuntijoiden hoitaman
sijoituskohteita, jotka kattavat valikoimis‘fa k‘ootun Ia.‘eljan rahaistonhoitajien haIIir!nointipaIveIun,
erilaisia arvopaperiluokkia rahastovalikoiman. Asiakkaalla on mika antaa asiakkaalle joustavan

L R ! mahdollisuus hallita kokonaisvaltaisesti  mahdollisuuden harkita, milla tasolla
sjoitusstrategioita ja sijoitusstrategiaansa, seka vapaus han haluaa olla mukana tekemassa
maantieteellisia alueita. tehda omat péatokset sijoitussalkun omia sijoituksia koskevia paatoksia.
Haluamme tarjota monipuolisen sisallosta.

valikoiman paikkaan tai
markkinasykliin katsomatta,
jalostaen joustavasti
sijoitusvaihtoehtoja sijoittajan
tarpeiden muuttuessa.

skandia

Maailmanluokan sijoitusvalikoima

Self Select

* Maailmanlaajuinen valikoima
rahastonhoitajia ja heidan rahastojaan

* Monipuolinen valikoima arvopaperiluokkia,
maantieteellisia alueita ja toimialoja

* Asiakkaalla vapaus raataldida oma
sijoitussalkkunsa

MultiManager

* Sijoitusasiantuntijat valitsevat rahastonhoitajat
ja valvovat heidan toimintaansa, seka arvioivat
jatkuvasti tarkoituksenmukaisinta
rahastonhoitajavalikoimaa

* Valtuutetut rahastonhoitajat ja/tai valtuutus
paattaa varojen sijoituskohteista

* Rahastonhoitajien taitoja yhdistelemalla
luodaan kattavia sijoitusratkaisuja

olivatpa tavoitteesi mitka tahansa, sijoitusvalikoimamme on
suunniteltu auttamaan sinua tavoitteiden saavuttamisessa

11 (13)
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skandia:

Rahastokehitys (%) 28.08.2009 asti

Kokonaistuotto Keskiméaérainen vuosituotto
1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspaivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p.a) (p.a) (p-a) tikulu*
m self select

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida 0.55 4.01 0.15 3.48 4.98 6.93 20.21 1.15 0.98 0.96 14.10.1996 0.50% 1
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond 229 2824 -7.71 -7.28 -1.90 -2.49 18.10.2004 1.35% 2
Skandia Euro Obligaatiorahasto 212 13.94 4.04 -0.95 1.96 9.20 5452 -0.32 0.39 1.27 18.10.1995 1.00% 1
Skandia Schroder ISF Euro Corporate Bond 1.25 5.30 10.06.2009 0.75%
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond 1.57 3.35 9.64 10.71 1514 2531 54.22 3.45 2.86 3.28 24.10.1996 0.70% 1
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager 0.34 2.60 2.24 6.94 9.06 11.44 2455 2.26 1.75 1.56 24.10.1996 0.40% 1
Skandia Suomalainen Talletusrahasto -0.09 -0.19 0.80 5.30 7.31 9.84 27.47 1.74 1.42 1.35 18.10.1995 0.00% 1
Skandia Alandsbanken Euro Bond 1.37 4.72 3.91 6.91 10.14 16.46 27.88 2.25 1.95 2.20 14.06.1999 0.69% 1
OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern -3.50 4322 -4.19 251 46.08 54.14 26.28 0.83 7.87 6.38 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Fidelity Funds South East Asia -4.46 45.10 589 16.21 87.70 86.14 19.74 514 13.42 9.28 15.04.1997 1.50% 4
Skandia First State Greater China Growth -2.50 17.08.2008 1.75%
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China -410 41.48 465 21.08 74.27 138.40 6.58 11.75 01.10.2002  1.50% 5
Skandia Tyynenmeren Osakerahasto 0.46 4149 -2.27 2.38 47.06 57.36 17.60 0.79 8.02 6.69 24.09.2004 1.50%
OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech -1.34 279 -3.76 -5.15 462 2220 -4110 -1.75 0.91 2.91 08.12.2001 1.75% 2
Skandia AXA Framlington Financial 8.66 49.30 -17.40 -47.67 -28.43 -23.31 -43.28 -19.42 -6.47 -3.72 01.05.2001 1.50% 4
Skandia AXA Framlington Health 1.42 8.40 -11.73 -20.44 -15.08 -8.39 61.92 -7.34 -3.22 -1.24 24.03.1999 1.50% 2
Skandia BlackRock Gold & General 0.52 14.45 0.52 479 79.52 72.70 157 1241 27.02.2004 1.75% 5
Skandia Carnegie Medical -0.62 241 -17.84 -2460 -9.34 -19.40 -8.98 -1.94 04.05.2004 1.70% 1
Skandia Global Real Estate Securities 11.39 43.48 -33.25 -53.19 -47.20 -22.36 19.12.2005 1.50% 5
Skandia Henderson Industries of the Future 3.69 20.99 -17.23 -18.79 099 -8.77 -33.17 -6.70 020 -1.30 24.03.1999 1.50% 2
Skandia INVESCO Global Leisure 3.97 2410 -15.83 -32.02 -24.31 -26.85 -34.60 -12.07 -542 -4.37 15.10.2001 1.50% 3
Skandia Sarasin Agrisar 1.00 17.08.2009 1.50%
Skandia Schroder Medical Discovery 181 1375 -291 -17.70 -3.22 -9.80 -6.29 -0.65 01.10.2002 1.50% 1
OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select 752 4223 -7.32 -11.11 6056 113.42 13549 -3.85 9.93 11.44 15.04.1997 1.50% 3
Skandia BlackRock GF Euro Markets 727 3883 -11.57 -14.43 27.80 30.44 3859 -5.06 5.03 3.87 24.03.1999 1.50% 3
Skandia Eurooppalainen Osakerahasto 5.08 34.19 -13.50 -28.35 3.76 5.75 -40.96 -10.52 0.74 0.80 13.10.2000 1.50% 3
Skandia Fidelity European 432 2448 -23.48 -2859 1254 57.10 -10.62 2.39 01.10.2002 1.50% 2
Skandia Fortis L Fund Equity Europe 472 3218 10.90 17/11/2008 1.50%
Skandia INVESCO Pan European Equity 824 3869 -11.73 -25.09 1133 16.26 -23.48 -9.18 217 2.18 24.03.1999 1.50% 3
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity 724 4950 -32.54 -4410 -0.76 416 -37.51 -17.62 -0.15 0.58 24.03.1999 1.50% 5
Skandia M&G European Index Tracker 7.42 4277 -13.49 -21.23 17.05 46.20 -7.65 3.20 01.10.2002  0.50% 3
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha 6.19 45.69 -12.68 -24.88 8.10 -9.09 22.10.2004 1.50% 3
Skandia Alandsbanken Europe Value 5.72 18.47 -20.29 -26.16 753 1334 -570 -9.61 1.46 1.81 01.02.2002 1.58% 2
OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia BlackRock GF Japan 112 19.95 -12.77 -46.25 -36.92 -37.96 -73.19 -18.69 -8.80 -6.59 02.05.2000 1.50% 1
Skandia BlackRock GF Japan Small & MidCap Opps 4.72  29.64 7.89 -44.76 -85.70 -17.95 12.11.2004 1.75% 2
Skandia Gartmore Japan Opportunities 442 17.63 -10.00 -37.76 -19.35 -25.49 -66.29 -14.62 -4.21 -4.12 16.10.2000 1.50% 1
Skandia Japanilainen Osakerahasto 221 29.04 -2.88 -36.98 -20.93 -21.54 -33.95 -1427 -459 -341 15.04.1997 1.50% 2
OSAKERAHASTOT KEHITTYVAT MARKKINAT
Skandia Alfred Berg Ryssland 5.08 69.91 -34.47 -41.34 -4410 -16.29 07.04.2006 2.50% 5
Skandia Baring Eastern European 8.29 88.04 -28.34 -26.63 59.12 135.82 355.23 -9.81 9.74 13.04 15.04.1997 1.50% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Europe 6.36 76.93 -29.54 -33.19 53.08 133.54 97.86 -12.58 8.89 12.88 16.10.2000 2.00% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Markets 128 5835 -492 -1.06 7374 98.15 2747 -036 11.68 10.26 15.04.1997 1.50% 5
Skandia FIM Brazil 7.71 6837 -12.60 27.10 101.20 8.32 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Emerging Europe 13.69 82.14 -24.58 -21.48 710 -7.74 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM India -0.83 51.27 -3.00 1.70 55.20 0.56 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Russia 6.86 90.61 -21.88 -36.39 39.51 166.78 306.84 -14.00 6.89 15.05 01.05.2001 3.30% 5
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities 258 4410 -1896 -7.07 54.68 9281 2277 -2.41 9.12 9.83 02.05.2000 1.50% 5
Skandia JPM Emerging Markets 2.88 4793 -6.11 3.13 90.22 156.80 1.03 13.72 01.10.2002 1.50% 4
Skandia JPM New Europe 10.52 94.15 -31.20 -23.48 46.00 -8.53 18.10.2004 1.50% 5
Skandia Neptune Russia and Greater Russia 3.90 17.08.2009 1.75%
Skandia Schroder ISF Latin American 6.58 10.20 10.06.2009 1.50%
Skandia Schroder ISF Middle East 2.81 6.20 10.06.2009 1.50%
Skandia Threadneedle Latin America 2.00 17.08.2009 1.50%
OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities 245 26.52 -25.11 -34.70 -33.20 -13.24 30.09.2005 1.50% 3
Skandia Baring Global Growth 255 2313 -12.40 -19.75 -574 -536 -30.68 -7.07 -1.18 -0.78 06.05.1998 1.50% 2
Skandia Baring Global Select 1.08 22.15 -18.35 -12.12 19.54 9.21 -21.70 -4.22 3.63 1.27 15.10.2001 1.50% 4
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity 125 18.19 -10.46 -11.00 27.06.2008 1.50%
Skandia Fidelity Global Focus 424 3017 -14.47 -20.11 313 -561 -791 -7.21 0.62 -0.82 06.05.1998 1.50% 3
Skandia Alandsbanken Global Value 289 11.24 -2510 -31.22 -18.37 -19.13 -53.51 -11.73 -3.98 -2.99 14.06.1999 1.92% 2
OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA
Skandia Baring North American 210 17.70 -25.83 -22.20 16.04.2008 1.25%
Skandia Fidelity American 2.99 19.81 -10.86 -25.35 -11.30 -10.50 -9.29 -2.37 01.10.2002  1.50% 2
Skandia Gartmore US Growth -0.10 14.08.2009 1.50%
Skandia JPM America Equity 0.87 18.89 -15.80 -26.79 -22.12 -26.05 -17.30 -9.87 -4.88 -4.22 15.04.1997 1.50% 2
Skandia USA Osakerahasto 3.36 18.33 -20.27 -34.13 -29.13 -32.34 -68.91 -1299 -6.66 -543 13.10.2000 1.50% 3
OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets 456 40.07 -21.01 -24.08 20.28 19.20 -8.77 3.76 04.05.2004 1.60% 4
Skandia Odin Norden 577 46.53 -19.94 -31.47 4243 117.31 10595 -11.84 7.33 11.73 15.04.1997 2.00% 4

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myds Internetistd, www.skandia.fi
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skandia:

Rahastokehitys (%) 28.08.2009 asti

Kokonaistuotto Keskiméaarainen vuosituotto
1 kk 6 kk 1vuosi 3vuotta 5vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspaiva Vuotuinen Riskiluokitus
paivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p.a) (p.a) (p-a) tikulu*

m self select jatkuu
OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia FIM Fenno 9.67 58.66 -11.28 -16.64 32.85 28.20 -5.89 5.85 04.05.2004 1.60% 5
Skandia Odin Finland 935 50.12 -7.68 -1552 49.34 11410 159.70 -5.47 8.35 11.49 15.10.2001 2.00% 4
Skandia OP-Suomi Arvo 8.84 5271 -028 -1799 2189 71.00 91.02 -6.40 4.04 7.97 01.05.2001 1.60% 4
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot 6.44 46.15 -19.49 -23.00 -24.00 -8.34 12.06.2006 2.00% 4
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia 10.66 49.93 -9.63 -7.69 5224 105.57 229.01 -2.63 8.77 10.84 24.10.1996 1.30% 3
OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology 059 39.70 -2.19 -9.30 -156.20 -3.20 22.05.2006 1.50% 4
Skandia Fidelity Funds Global Technology 045 3598 -6.30 -1537 -2119 -953 -7348 -541 -044 -1.42 02.05.2000 1.50% 3
Skandia Henderson Global Technology 111 29.01 -7.97 -7.03 8.41 6.35 -40.25 -2.40 1.63 0.88 24.03.1999 1.50% 3
Skandia JPM Europe Technology 6.82 43.15 -16.32 -18.38 3.30 14.87 -66.47 -6.55 0.65 2.00 16.10.2000 1.50% 4
YHDISTELMARAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto 429 2119 -3.74 -12.50 04.12.2007 1.80%
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum 439 2573 -12.45 -31.10 16.04.2007 1.30%
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 6.46 2350 -445 -932 17.83 2168 -6.90 -3.21 3.34 2.84 14.06.1999 1.92% 1
YHDISTELMARAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte 6.66 50.70 -15.69 -14.11 31.86 90.59 155.17 -4.94 5.69 9.65 29.12.1998 2.10% 4
YHDISTELMARAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum 581 2341 -0.75 3.00 38.35 57.84 135.08 0.99 6.71 6.74 18.10.1995 1.30% 1
m MultiManager - skandia investment management
Skandia Aggressiivinen Portfolio 569 29.09 -15.45 -31.65 -16.60 -18.09 6.06 -11.91 -3.56 -2.81 18.10.1995 1.60% 2
Skandia Global Dynamic Equity 1.10 17.08.2009 1.50%
Skandia Global Fixed Interest Blend 155 12.67 223 -6.91 -8.40 -2.36 24.10.2005 1.25% 1
Skandia Tasapainoinen Portfolio 483 26.00 -9.55 -22.52 -2.33 154 4465 -8.15 -0.47 0.22 18.10.1995 1.40% 1
Skandia Varovainen Portfolio 3.97 24.05 -6.10 -15.60 3.63 11.36 50.89 -5.50 0.72 155 18.10.1995 1.25% 1

m MultiManager - muut
OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager 2.65 2401 -1824 -30.26 -1522 -18.93 -3.27 -11.32 -325 -295 24.10.1996 0.55%*** 2

Lahde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillé rahasto-osuuksien arvot
voivat sekd nousta etté laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussaastdjen menettémisesta. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitysta
tulevaisuudessa. Mikéli rahastoilla on muita kuin euroméaaraisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimaarainen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisené ajanjaksona.

*Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimé vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisaltyvat rahasto-osuuksien hintaan. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periman
hallinnointikulun mééara voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periméan hallinnointikulun liséksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myds
siséltyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon.

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritaan
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun lisaksi.

Rahastojen riskiluokitukset on maaritelty laskemalla kaikkien Skandian Suomessa valikoimassa olevien rahastojen vimeisen 36 kuukauden volatiliteetti ja laittamalla

rahastot volatiliteetin mukaan suuruusjarjestykseen. Ensimmaiseen viidennekseen (pienin volatiliteetti) kuuluvat rahastot ovat saaneet riskiluokaksi 1, toiseen

viidennekseen 2 jne. Luokitukset ovat valilld 1-5. Skandian riskiluokat eivét kerro riskitasosta verrattuna muihin rahastoihin, ainoastaan riskitasosta verrattuna

Skandian valikoimassa oleviin muihin rahastoihin.

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myds Internetista, www.skandia.fi

Skandia Life Assurance Company Limited - Suomen sivuliike, PL 1129, 00101 Helsinki, Bulevardi 2-4 A, 00120 Helsinki, Y-tunnus: 1025067-9
Skandia Life Assurance Company Limited -henkivakuutusyhtit rekisterdity Iso-Britanniassa (rekisterinumero: 1363932)
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