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kansainvalinen
talous palautunut
elpyvalle uralle

SEB
GYLLENBERG

Sijoitusjohtaja Antti Katajisto, SEB Gyllenberg Asset Management Oy

Globaali suhdannekehitys on jatkunut vahvistuvana vuoden 2010
alkupuolella. Viimeisten kéytettavissa olevien kokonaistuotannon
kasvulukujen mukaan Yhdysvaltain kokonaistuotannon kasvutahti
oli vuoden 2009 viimeiselld vuosineljannekselld odotettua
vahvempi 5,7 prosenttiyksikkda ja Japanissakin 4,6. Samaan
aikaan kehittyvilla markkinoilla kasvu jatkuu kiivaana Kiina- ja
Intia-vetoisesti. Perinteiseen tapaan Euroopan talouden
aktiviteetti laahaa muutaman vuosineljanneksen Yhdysvaltoja
perassd ja elpyminen on ollut toistaiseksi laimeaa. Yhdysvalloissa
kasvun keskeisimmat moottorit ovat muodostuneet
varastokysynnésta ja samalla yksityisessé kulutuskysynnassa on
nahty piristymisen merkkeja. Laajamittainen investointien
kdynnistyminen antaa sen sijaan vield odottaa. Japanissa kasvu
muodostuu vientiteollisuudessa, jossa vienti Kiinaan on keskeisin
tekija. Japanin kotimarkkinat sailyvat heikkona deflatorisen
kehityksen jatkuessa. Eurooppa kokonaisuutena on alavireinen
suurten maiden kuten Iso-Britannian ja Saksan talouden
aktiviteetin osoittaessa nollakasvua ltalian ja Espanjan
aktiviteettitason yha supistuessa.

Kansainvélinen valuuttarahasto IMF odottaa kehittyneiden maiden
talouskasvuksi vuonna 2010 2,1 prosenttiyksikkda ja kehittyvien
maiden vastaavaksi lukemaksi 6,0 prosenttiyksikkod, mika
tarkoittaa sitd, ettd koko globaali talouskasvu asettuu lahelle
varsin kohtuullista 4 prosenttiyksikdn kasvua alkaneena

vuonna. Huolimatta kasvueroista eri talousalueiden valilla
suhdannetilanne vaikuttaa siis varsin suotuisalta.

Public sector deficit

alijaamat varjostavat suotuisaa
talouskehitysta

Nykyisen suhdanteen pirteys on valtaosin saatu aikaan raha- ja
finanssipoliittisin toimenpitein. Piristyneen suhdanteen
kaantopuolella vallitsevat huolestuttavalta ndyttavat alijaamat G3-
alueella Yhdysvalloissa, Euroopassa ja Japanissa. Suhdanteen
elpymisen ja velkaantumisen valilla vallitsee kauhun tasapaino.
Elvytysta ei voida dramaattisesti katkaista ja ryhtya julkisen
talouden kannalta nopeisiin ja massiivisiin sadstGtoimenpiteisiin
kokonaiskysyntaa supistaen esimesimerkiksi veronkorotuksin.
Toisaalta nykyisen kaltaisilla alijaamilla ei myoskdan voida jatkaa
valtiontalouden hoidon uskottavuuden nimissa. Samaan aikaan
useita suuria valtioita vaivaavat valtiontalouden alijiaman lisaksi
myos vaihtotaseen alijaama, mika tarkoittaa, ettd epatasapainoja
joudutaan rahoittamaan ulkomaisella velalla. Tuplavajeongelman
kanssa kamppailevia valtioita ovat mm. Yhdysvallat, Iso-Britannia,
Ranska, Italia ja Espanja Kreikkaa unohtamatta. Japani puolestaan
edustaa omaa luokkaansa, kun tarkastellaan 200 prosenttia
lahestyvén valtionvelan maaraa suhteessa
bruttokansantuotteeseen.

Budjettitasapaino ja vaihtotase
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Alkuvuoden 2010 aikana on néhty arvopaperimarkkinoilla oireilua
luottamuspulasta alija@mien hoitoa kohtaan. Kreikan valtion
viitelainojen korot ovat kiivenneet n. 3-5 prosenttiyksikkoa
korkeammalle kuin vastaavat Saksan valtionlainojen korot kertoen
sijoittajien kasvavasta tuottovaatimuksesta. Helmi-maaliskuun
vaihteessa Kreikan tilanne vaikutti kuitenkin olevan rauhoittumaan
pain maan julkistaessa rankan toimenpidelistan alijiamien
hallinnoimiseksi EU:n verbaalisella tuella. Valtiontalouden hoito
kasvua vaarantamatta muodostuu merkittavaksi
sijoitusmarkkinoiden teemaksi loppuvuodelle 2010 ja
todenndkdisesti vield pitkalle eteenpainkin. Kehittyvilla
markkinoilla G3-alueen alijaamat heijastuvat valtaosin kasvaneina
ylijadmina. Tama edesauttaa jo muutamia vuosia kdynnissd ollutta

rakennemuutosta kehittyvien markkinoiden eduksi, jossa ylijaami
kanavoidaan kotimarkkinoiden kasvupohjan laajentamiseen.

riskipitoiset omaisuusluokat
houkuttelevia myos 2010

Sijoitusmarkkinoilla osakkeiden tuottonakymat vaikuttavat
houkuttelevilta. Vuoden 2008-2009 aikana toteutettujen
kustannussaastotoimenpiteiden hedelmia on korjattu loppuvuotta
2009 kohti. Toistaiseksi odotuksia parempia tuloksia on tehty
ilman liikkevaihdon kasvua, mutta nyt tuloksia vuodelle 2010
tarkasteltaessa voidaan olettaa, ettd myds parantuvat likevaihdon
kasvunakymiit tulevat kanavoitumaan tuloksiin suotuisalla
voimakkuudella. Osakemarkkinoiden hinnoittelu on neutraali
kdytanndssa kaikilla markkina-alueilla.

Houkuttelevimmilta markkinoilta maantieteellisesti vaikuttavat
kotimaiset osakkeet ja kehittyvien markkinoiden osakkeet.
Kehittyvien markkinoiden osakkeita tukevat em. rakennemuutos
ja siihen liittyva kertaluokkaa nopeampi kasvu kuin G3-alueella.
Kotimaisia osakkeita puolestaan tukevat hyvét
osinkotuottonakymét samalla, kun kotimaisten osakkeiden
hinnoittelu ei ole perinteiseen tapaan vield liukunut merkittavasti
kalliimmaksi muihin paamarkkina-alueisiin verrattuna samalla, kun
kansainvalisessa taloudessa on koettu suhdannekaanne. Suomen
syklinen ja vientivetoinen suhdanne laahaa vield merkittévasti
perdssa jopa muuta Eurooppaa yhtaalta metsateollisuudessa
koetun vaikean alasajoperiodin seurauksena ja toisaalta Suomen
paavientimaiden esimerkiksi Saksan ja Iso-Britannian elpymisen
ollessa toistaiseksi vield maltillista. Globaalin talouden elpyminen
heijastuu Suomeen kasvavassa maarin vuoden 2010 aikana, joka
tuo vield lisdtukea kotimaisille osakemarkkinoille olettaen, etta
kevaan tyomarkkinaolosuhteet eivat paisu merkittaviin
mittasuhteisiin.
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Korkomarkkinoilla euroalueen valtionlainojen nakymat silyvat
ahtaina. Velkaantumisen voimakas kasvu yhdessa suhdanteen
paranemisen kanssa yhtaalta lisaavat lainojen kasvavaan tarjontaan
liittyvaa epavarmuutta ja toisaalta kasvattavat asteittain inflaatio-
odotuksia. Matala korkojen nimellistuottotaso yhdistettyna
markkinoiden korkeaan volatiliteettiin merkitsevat varsin heikkoa
valtionlainamarkkinoiden nakymaa vuodelle 2010. Valtionlainoja
vastaan houkutteleva omaisuusluokka 16ytyy yha yrityslainoista.
Yritysten taseet jatkavat vahvistumistaan ja suhdanteen
piristymisestd johtuen odotuksia maksuhdiridistd on edelleen
laskettu.

Yrityslainojen riskilisatasot

500 T 2500

450 Jw\

400 4 [ - 2000

350 4 \
300 4 -+ 1500
250 4 \

200 A Y 11000
150 A ;»

100 A J T 500
50 *w—l—‘ T

0 T T T T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Euro Hgh Yield (oikea akseli)
Source: Merril Lynch

0

== Euro Investment Grade (vasen akseli)

Euroalueen valtionlainoja vastaan houkuttelevilta ndyttavat myos
kehittyvien markkinoiden valtionlainat. Kehittyvien markkinoiden
rakennemuutos alijadgmatalouksista ylijaamatalouksiksi kasvattaa
myds kehittyvien maiden valuuttojen vahvistumispotentiaalia.
Rahamarkkinoilla tuottonakymét sailyvat yha poikkeuksellisen
alhaisina. Tata nakymaa eivat muuta mahdolliset koronnostot
Yhdysvaltain tai Euroopan keskuspankin toimesta loppuvuonna
2010.

Tamé artikkeli ei ole sijoitusneuvontaa, eiké sité pitéisi kéyttéé perusteena
minkaan sijoituspadatoksen tekemiseen, eikd tatéd informaatiota voida pitaé
suosituksena mihinkéén sijoitukseen.
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2009 -

yllatysten vuosi

.....................................................

~—  Monet sijoittajat muistelevat vuotta

2009 kauhulla. Mutta oliko se
oikeastaan niin huono vuosi?

.....................................................

Vuoden 2009 alussa, maailman talouden
ollessa sekaisin, kukaan ei olisi voinut
ennustaa kaannetta, joka tapahtui vuoden
puolivélissa. Tammikuussa 2009 ldhes
kaikkien indeksien vuosituotot nayttivat
kaksinumeroisia tappioita lukuun ottamatta
Citin World- ja EMU Gov Bond -indekseja.
Vaikka muutama rohkea ekonomisti ennusti
vaatimatonta tai neutraalia kasvua vuodelle
2009, naytti laskusuuntaus jatkuvan, niin
kuin se tekikin talven loppuun asti.

Tassa tilanteessa monet sijoittajat siirsivat
markkinatilanteen ja -nakemyksen takia
varoja korkean volatiliteetin sijoitusluokista.
Sijoituksia siirrettiin suuria maaria suojaan
kateisrahastoihin, mika valitettavasti tarkoitti
monille tappioiden konkretisoitumista.

Kevdisen auringon myota
markkinanakemykset elpyivét eri
markkinoilla. Monilla sektoreilla tehtiin
positiivista tulosta, yritykset vahvistuivat ja
vuoden lopulla ennustettiin kaksinumeroista
kasvua. Vaikka suuri joukko sijoittajia oli
ymmarrettavasti edelleen varovaisia,
paattivat monet sti uusia
mahdollisuuksia tarjoaville markkinoille.

R
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kuinka

indicatoria
kaytetaan?

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden porssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nékemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

positiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator nayttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milla on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jdlkeen
euron arvo alenee niin, ettd 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset vain 90
jenia ostaaksesi takaisin alkuperdisen
eurosi. Sinulla on 100 jenid, jotka jaettuna
vaihtokurssilla €/90 jenid antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikali rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tama johtuu siitd, etta
positiivinen kurssiarvio lisda sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.
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negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jalkeen

euron arvo nousee niin, etta €= 110 jenia.

Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenia,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siita, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio porssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nakyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta

liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

arviot
perustuvat
alla oleviin

yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valisella alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien nékemykset eivét ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

[ Negatiivinen Osakkeet Joukkovelkakirjalainat  Valuutat

[] Neutraali

| Suunta huonompazn g & 3 3 2 & g3 gE ¢ 2 8 CR
Alfred Berg A A A A A O A A A ° ° ] e O
AXA Framlington - - — - - — — - — — - — - -
Baring A - A - ° ° Ol a - O ol O O A
BlackRock 0L - A - AT [T AT ao - O d - - -
Evli O A A O el A ° ° O ° ° A A A
Fidelity PY ° — ° O A A - A - - -
FIM ° A ] A A ° L] A L] L] L] - L] -
Gartmore 0ol - A - el A A - - e = = =
INVESCO A A A A A A A A A o O O 0O O
JPMorgan A O A O O A A [ O O ° A ]
M&G A - A - A A A - - O - - -
OP - - - - - - - - - - - = -
Schroders O - A - O A O ol - - ° - - -
SEB Gyllenberg O ] 1 A ] O 0O A ] ° O O ]
Alandsbanken - A o A o o - A - - - - At -
YHTEENVETO Ol a A A O O a A [ o O O O O

vertailuindeksit

Joukkovelkakirjalainat

Maailma MSCI World Eurooppalainen Citi EuroBIG Index
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries Kansainvalinen Citi WGBI

USA MSCI USA

Suomi OMX Helsinki CAP

Europpa MSCI Europe

Japani MSCI Japan

Tyynenmeren alue (ei Japani) MSCI AC ASIA ex Japan

Kehittyvat markkinat MSCI EM

Teknologia NASDAQ
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portfolios rahastot

Sijoitusten jakauma rahastoittain 26/02/2010

Skandia European
Best Ideas 5,1%

Skandia Global
Property Securities
4,9%

Skandia Global
Dynamic Equity 90,1%

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Lahde: Skandia

markkinakehitys

Joukkovelkakirjalainat

Citi EuroBIG Index- all maturities TR

Citi World Government Bond Index- all maturities TR in EU

Osakkest

MSCI AC ASIA PACIFIC ex JAPAN TR in EU
MSCI EM (EMERGING MARKETS) TR in EU
MSCI EUROPE ex UK TR in EU

MSCI JAPAN TR in EU

MSCI NORDIC COUNTRIES TR in EU

MSCI THE WORLD INDEX TR in EU

MSCI USA TR in EU

Nasdaqg Composite TR in EU

Skandia European
Best Ideas 5,0%

Skandia Global

Skandia Kansainvalinen
Obligaatiorahasto 4,9%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto
13,6%

Skandia Suomalainen
Talletusrahasto 4,6%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

%

Property Securities 4,9%

Skandia Global
Dynamic Equity 67,1%

Skandia European
Best Ideas 2,9%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto
42,6%

Skandia Global

Property Securities 5,2%

Skandia

Skandia Global
Dynamic Equity 44,6%

Skandia Suomalainen
Talletusrahasto 4,8%

Varovainen Portfolio

--
(p.a.) (p.a.) (p.a.)

, 298 817 | 1762 2313 | 3607 | 553 425 = 450
211 | 589 | 821 2146 2320 2194 670 428 = 288
317 | 1606 | 7581 | 419 5706 14922 | 138 945 1395
221 1797 7834 | 830, 7388 21115 269 1170  17.62
-044 | 806 | 4612 2581 944 7056 = -947 & 182 , 793
299 | 354 2477 3152  -343 & 2755  -11.85 -070 354
174 | 947 | 6411 | 2172 | 2388 10765 , -7.84, 438 | 11.01
329 | 1063 | 4360 | -21.44 | 357 | 3696 , -773, 070 449
492 | 1487 4185  -1994 = 263 & 1585 -714  -053 213
621 1633 5201 , -885, 905 3734 | -304, 175 464

Lahde: Financial Express, kehitys euroissa, 26/02/2010 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Financial Express sek& Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa ylla olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan sijoituspaétoksesta
eika paatoksestd mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.
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mahdollisuuksien
maailma

Skandia tarjoaa asiakkailleen Self Select tarjoaa markkinoiden MultiManager tarjoaa asiakkaan
laajan valikoiman maailmanluokan johtavien rahastonhoitajien ulottuville asiantuntijoiden hoitaman
valikoimista kootun laajan rahastonhoitajien hallinnointipalvelun,

sijoituskohteita, jotka kattavat

erilaisia arvopaperiluokkia rahastovalikoiman. Asiakkaalla on mikd antaa asiakkaalle joustavan

o o ’ mahdollisuus hallita kokonaisvaltaisesti ~ mahdollisuuden harkita, milla tasolla
sjortusstrategioita ja sijoitusstrategiaansa, seka vapaus han haluaa olla mukana tekeméssa
maantieteellisia alueita. tehd3 omat paitokset sijoitussalkun omia sijoituksia koskevia paatoksia.
Haluamme tarjota monipuolisen siséllosta.

valikoiman paikkaan tai
markkinasykliin katsomatta,
jalostaen joustavasti
sijoitusvaihtoehtoja sijoittajan
tarpeiden muuttuessa.

skandia

Maailmanluokan sijoitusvalikoima

Self Select MultiManager

* Maailmanlaajuinen valikoima * Sijoitusasiantuntijat valitsevat rahastonhoitajat
rahastonhoitajia ja heidan rahastojaan ja valvovat heidan toimintaansa, sekd arvioivat

jatkuvasti tarkoituksenmukaisinta

rahastonhoitajavalikoimaa

* Monipuolinen valikoima arvopaperiluokkia,

maantieteellisia alueita ja toimialoja
* Valtuutetut rahastonhoitajat ja/tai valtuutus

* Asiakkaalla vapaus raataloida oma e :
paattaa varojen sijoituskohteista

sijoitussalkkunsa
* Rahastonhoitajien taitoja yhdistelemalla

luodaan kattavia sijoitusratkaisuja

olivatpa tavoitteesi mitka tahansa, sijoitusvalikoimamme on
suunniteltu auttamaan sinua tavoitteiden saavuttamisessa
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skandia:

Rahastokehitys (%) 26.02.2010 asti

Kokonaistuotto Keskiméaarainen vuosituotto
1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspéivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p-a) (p-a) (p.a) tikulu®
m self select

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida 0.19 1.83 5.92 4.25 6.57 791 2241 1.40 1.28 1.09 14.10.1996 0.50% 1
Skandia BlackRock GF Global High Yield Bond -0.36 11.42 42.88 -2.41 5.71 9.30 -0.81 1.12 18.10.2004 1.25% 1
Skandia Euro Obligaatiorahasto 1.53 7.43 2240 6.04 730 11.19 65.99 1.97 1.42 1.53 18.10.1995 1.00% 1
Skandia Schroder ISF Euro Corporate Bond 0.09 4.18 9.70 10.06.2009 0.75%
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond 0.96 1.58 498 12.32 13.87 20.59 56.66 3.95 2.63 2.71 24.10.1996 0.70% 1
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager 0.05 0.57 3.18 6.47 9.17 11.07 25.27 2.11 1.77 1.51 24.10.1996 0.40% 1
Skandia Suomalainen Talletusrahasto -0.05 -0.37 -0.56 4.20 6.37 8.54 26.99 1.38 1.24 1.18 18.10.1995 0.00% 1
Skandia Alandsbanken Euro Bond 0.40 4.74 9.69 1066 13.85 18.95 33.95 3.43 2.63 2.51 14.06.1999 0.69% 1
OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern 0.09 10.45 58.19 -10.80 45.08 113.08 39.48 -3.74 7.73 11.41 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Fidelity Funds South East Asia 227 1410 6556 10.85 84.73 175.87 36.62 3.49 13.06 15.60 15.04.1997 1.50% 5
Skandia First State Greater China Growth 3.00 16.10 13.20 17.08.2009 1.75%
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 3.18 10.15 55.85 3.88 78.52 172.41 162.60 128 1229 15.39 01.10.2002 1.50% 5
Skandia Tyynenmeren Osakerahasto 1.60 9.10 5436 -4.22 4348 108.30 2830 -1.43 749 11.05 24.09.2004 1.50% 3
OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech 1.68 2.55 541 -14.20 4.68 53.30 -39.60 -4.98 0.92 6.29 03.12.2001 1.75% 3
Skandia AXA Framlington Financial 1.91 0.52 50.08 -53.45 -33.82 -2.54 -4298 -2250 -7.92 -0.37 01.05.2001 1.50% 4
Skandia AXA Framlington Health 3.14 14.06 23.65 -13.61 -3.53 2870 84.70 -476 -0.72 3.67 24.03.1999 1.50% 2
Skandia BlackRock Gold & General 2.05 15.06 31.68 9.30 102.34 98.70 3.01 15.14 27.02.2004 1.75% 5
Skandia Carnegie Medical 191 1241 1512 -19.82 5.23 -9.40 -7.10 1.02 04.05.2004 1.70% 1
Skandia Global Real Estate Securities 553 12.12 60.87 -56.50 -40.80 -24.23 19.12.2005 1.50% 5
Skandia Henderson Industries of the Future 2,56 10.59 33.80 -20.98 489 3511 -26.10 -7.55 0.96 439 24.03.1999 1.50% 2
Skandia INVESCO Global Leisure 6.27 14.07 4156 -34.33 -18.29 1.77 -25.40 -13.08 -3.96 0.25 15.10.2001 1.50% 3
Skandia KBC Water 3.15 8.00 15.09.2009 1.50%
Skandia Sarasin Agrisar 1.28 10.10 11.20 17.08.2009 1.50%**
Skandia Schroder Medical Discovery 1.30 1220 27.62 -8.66 12.07 15.79 1.20 -2.98 2.31 212 01.10.2002 1.50% 1
OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select -0.86 10.10 56.59 -17.72 4417 179.55 159.27 -6.29 759 15.82 15.04.1997 1.50% 3
Skandia BlackRock GF Euro Markets -4.42 -0.64 37.94 -2412 8.22 6844 37.69 -8.79 1.59 7.73 24.03.1999 1.50% 3
Skandia Eurooppalainen Osakerahasto -0.38 6.04 4230 -30.72 -0.94 47.48 -3740 -11.52 -0.19 5.71 13.10.2000 1.50% 2
Skandia Fidelity European 0.18 420 29.71 -32.83 -1.33 6894 63.70 -12.42 -0.27 7.78 01.10.2002 1.50% 2
Skandia Fortis L Fund Equity Europe -1.12 3.61 36.95 14.90 17/11/2008  1.50%
Skandia INVESCO Pan European Equity -1.95 5.67 46.55 -29.90 429 5741 -19.14 -11.17 0.84 6.70 24.03.1999 1.50% 3
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity -1.23 1494 7183 -47.57 -6.86 66.16 -28.18 -19.36 -1.41 7.52 24.03.1999 1.50% 5
Skandia M&G European Index Tracker -1.66 1.23 44,53 -29.79 445 62.82 48.00 -11.12 0.87 7.21 01.10.2002 0.50% 3
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha -2.02 3.05 50.13 -29.36 -0.80 11.40 -10.94 -0.16 22.10.2004 1.50% 3
Skandia Alandsbanken Europe Value 1.86 10.50 30.90 -28.43 5.47 62.05 420 -10.55 1.07 714 01.02.2002 1.58% 2
OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia BlackRock GF Japan 0.66 2.00 22.34 -47.25 -31.75 -20.28 -72.65 -19.20 -7.36 -3.19 02.05.2000 1.50% 2
Skandia BlackRock GF Japan Small & MidCap Opportunities 3.54 451 3548 -39.35 -36.18 -32.80 -15.35 -8.59 12.11.2004 1.50% 2
Skandia Gartmore Japan Opportunities 2.12 1.76 19.71 -41.06 -15.27 3.04 -65.70 -16.16 -3.26 0.43 16.10.2000 1.50% 1
Skandia Japanilainen Osakerahasto 1.91 5.58 36.24 -35.30 -15.43 6.06 -30.26 -13.51 -3.30 0.84 15.04.1997 1.50% 2
OSAKERAHASTOT KEHITTYVAT MARKKINAT
Skandia Alfred Berg Ryssland 0.64 4150 140.43 -27.56 -20.90 -10.19 07.04.2006 2.50% 5
Skandia Baring Eastern European -3.23 2155 128.56 -24.37 4551 193.60 453.33 -8.89 7.79 16.63 15.04.1997 1.50% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Europe -4.72 2013 11255 -29.71 31.77 203.57 137.69 -11.09 5.67 17.19 16.10.2000 1.75% 5
Skandia BlackRock GF Emerging Markets 042 1231 7784 -099 56.98 165.78 43.16 -0.33 9.44 1499 15.04.1997 1.50% 5
Skandia FIM Brazil 518 23.21 107.45 17.54 147.90 5.54 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Emerging Europe -5.92 3.83 89.12 -31.86 11.20 -12.00 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM India 3.17 1546 74.66 1.88 79.20 0.62 23.05.2005 3.30% 5
Skandia FIM Russia -0.79 51.88 189.50 -16.55 65.07 240.09 517.90 -5.85 10.54 19.11 01.05.2001 3.30% 5
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities 2.81 15.01 65.74 -10.85 49.09 162.14 4120 -3.76 8.32 14.76 02.05.2000 1.50% 5
Skandia JPM Emerging Markets 2.68 1328 67.57 -129 72.03 212.12 190.90 -0.43 11.46 17.66 01.10.2002 1.50% 4
Skandia JPM New Europe -1.55 26.08 144.68 -18.76 58.48 84.00 -6.69 9.65 18.10.2004 1.50% 5
Skandia Neptune Russia and Greater Russia 1.22 35.23 40.50 17.08.2009 1.75%
Skandia Schroder ISF Latin American 429 19.24 31.40 10.06.2009 1.50%
Skandia Schroder ISF Middle East 2.06 2.73 9.10 10.06.2009 1.50%
Skandia Threadneedle Latin America 6.03 2245 24.90 17.08.2009 1.50%
OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Global Opportunities 2.00 7.04 3542 -36.61 -28.50 -14.10 30.09.2005 1.50% 3
Skandia Baring Global Growth 1.81 10.81 36.43 -19.40 0.31 2894 -23.19 -6.94 0.06 3.70 06.05.1998 1.50% 2
Skandia Baring Global Select 1.88 10.73 3526 -15.08 24.57 50.52 -13.30 -5.30 4.49 6.02 15.10.2001 1.50% 4
Skandia BlackRock GF Global Dynamic Equity 1.65 10.56 30.68 -1.60 27.06.2008 1.50%
Skandia Fidelity Global Focus 2.83 10.26 43.53 -19.05 8.31 29.30 155 -6.80 1.61 3.74 06.05.1998 1.50% 3
Skandia Alandsbanken Global Value 3.42 8.18 20.34 -32.80 -15.06 8.74 -49.70 -12.41 -3.21 1.20 14.06.1999 1.92% 2
OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA
Skandia Baring North American 260 11.70 31.47 -13.10 16.04.2008 1.25%
Skandia Fidelity American 3.10 1140 33.47 -20.81 -4.04 9.80 -0.30 -7.48 -0.82 1.34 01.10.2002 1.50% 2
Skandia Gartmore US Growth 2.90 13.51 13.40 14.08.2009 1.50%
Skandia JPM America Equity 2.86 13.87 35.38 -23.55 -11.61 286 -5.83 -856 -2.44 0.40 15.04.1997 1.50% 2
Skandia USA Osakerahasto 3.45 8.80 28.73 -33.68 -22.16 -9.68 -66.17 -12.79 -4.89 -1.44 13.10.2000 1.50% 3
OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia Carnegie Nordic Markets 1.02 8.05 51.35 -24.15 12.10 28.80 -8.80 2.31 04.05.2004 1.60% 4
Skandia Odin Norden 0.58 1420 67.34 -32.30 17.35 210.76 135.20 -12.19 3.25 17.58 15.04.1997 2.00% 4

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myds Internetista, www.skandia.fi
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skandia:

Rahastokehitys (%) 26.02.2010 asti

Kokonaistuotto Keskiméaaréinen vuosituotto
1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspéivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p-a) (p-a) (p.a) tikulu®

m self select jatkuu
OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia FIM Fenno 0.07 10.76 75.74 -2596 21.26 42.00 -9.54 3.93 04.05.2004 1.60% 4
Skandia Odin Finland -1.76 9.32 64.10 -26.89 33.22 156.92 183.90 -9.91 590 14.43 15.10.2001 2.00% 4
Skandia OP-Suomi Arvo -0.32 713 63.59 -26.97 11.79 106.60 104.64 -9.95 225 10.92 01.05.2001 1.60% 3
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot 1.16  14.47 67.31 -30.23 -13.00 -11.31 12.06.2006  2.00% 4
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia -0.59 7.30 60.88 -17.45 32.78 137.90 253.03 -6.19 5.83 13.18 24.10.1996 1.30% 3
OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology 3.63 2134 69.52 -1.53 290 -0.51 22.05.2006  1.50% 4
Skandia Fidelity Funds Global Technology 164 1121 5122 -10.47 7.36 20.68 -70.51 -3.62 1.43 2.72 02.05.2000 1.50% 4
Skandia Henderson Global Technology 2.87 1751 5160 -0.84 2150 4298 -29.79 -0.28 3.97 524 24.03.1999 1.50% 3
Skandia JPM Europe Technology -2.76 1241 6091 -18.72 8.75 83.77 -62.31 -6.67 1.69 9.08 16.10.2000 1.50% 4
YHDISTELMARAHASTOT EURO
Skandia OP- Tuotto -0.44 2.63 2438 -10.20 04.12.2007 1.80%
Skandia SEB Gyllenberg European Optimum -0.69 421  31.02 -28.20 16.04.2007 1.30%
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 2.34 8.94 3454 -11.10 1590 66.28 143 -3.85 2.99 753 14.06.1999 1.92% 1
YHDISTELMARAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte 121 11.02 67.31 -22.43 23.00 117.98 183.29 -8.12 423 11.77 29.12.1998 2.10% 4
YHDISTELMARAHASTOT SUOMI
Skandia SEB Gyllenberg Optimum -0.02 3.67 2793 -3.39 2722 68.68 143.70 -1.14 4.93 7.76 18.10.1995 1.30% 1
m MultiManager - skandia investment management

Skandia Aggressiivinen Portfolio 0.00 8.41 39.94 -32.07 -12.13 1153 1498 -12.09 -2.55 1.57 18.10.1995 1.60% 2
Skandia Global Dynamic Equity 0.09 9.20 10.40 17.08.2009 1.50%

Skandia Global Fixed Interest Blend 0.82 7.64 21.28 0.20 -1.40 0.07 24.10.2005 1.25% 1
Skandia Tasapainoinen Portfolio 0.31 756 3553 -22.60 -1.36 26.85 5559 -8.18 -0.27 3.46 18.10.1995 1.40% 1
Skandia Varovainen Portfolio 0.66 7.53 33.38 -14.32 496 2794 6225 -5.02 0.97 3.58 18.10.1995 1.25% 1

m MultiManager - muut

OSAKERAHASTOT MAAILMA

Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager 1.68 7.99 33.92 -30.31 -10.17 0.57 4.46 -11.34 -2.12 0.08 24.10.1996 0.55% *** 2

Lahde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, silla rahasto-osuuksien arvot
voivat sekd nousta etté laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussaéstdjen menettdmisesté. Rahastojen aikaisempi kehitys ei kuvaa sijoitusten kehitysta
tulevaisuudessa. Mikéli rahastoilla on muita kuin euromaéréisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Jos perustana oleva
rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan
rahastoon.

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.
Keskiméaaréinen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisené ajanjaksona.

* Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perima vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai rahastoista.
Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisaltyvat rahasto-osuuksien hintaan. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periman
hallinnointikulun méaéra voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimén hallinnointikulun lisdksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myds
sisaltyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden
hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon.

** Perustana olevan Sarasin AgriSar -rahaston hallinnointipalkkio on tuottosidonnainen.

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritd&n
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun liséksi.

Rahastojen riskiluokitukset on maaritelty laskemalla kaikkien Skandian Suomessa valikoimassa olevien rahastojen viimeisen 36 kuukauden volatiliteetti ja laittamalla
rahastot volatiliteetin mukaan suuruusjarjestykseen. Ensimméiseen viidennekseen (pienin volatiliteetti) kuuluvat rahastot ovat saaneet riskiluokaksi 1, toiseen
viidennekseen 2 jne. Luokitukset ovat valilld 1-5. Skandian riskiluokat eivat kerro riskitasosta verrattuna muihin rahastoihin, ainoastaan riskitasosta verrattuna
Skandian valikoimassa oleviin muihin rahastoihin.

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavila my6s Internetistéd, www.skandia.fi

Skandia Life Assurance Company Limited - Suomen sivulike, PL 1129, 00101 Helsinki, Bulevardi 2-4 A, 00120 Helsinki, Y-tunnus: 1025067-9
Skandia Life Assurance Company Limited -henkivakuutusyhtié rekisteroity Iso-Britanniassa (rekisterinumero: 1363932)

Paakonttori: Skandia House, Portland Terrace, Southampton SO14 7EJ, UK
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