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rekordstora

Aktiedgarna i Norden kan de ndrmaste
manaderna se fram emot hoga dividend-
utdelningar. En stor del av detta plojs ned i
aktiemarknaden igen och kan darmed bidra
till fortsatt uppgang.

Vigar nuin i dividendsdsongen, och det ar rekordstora dividender
som gar till aktiedgarna. Férutom sjélva dividenderna har bolagen
aterkdpsprogram for egna aktier och inlésenprogram for
aktieagarna. Det handlar om stora belopp. | Sverige talas det om
sammanlagt 130 miljarder svenska kronor. Merparten av detta, 70
miljarder, ar dividender som betalas ut i slutet av april och bérjan
av maj. Inlésenprogrammen genomfors primart i slutet av maj och
bdrjan av juni, medan aterkdpsprogrammen genomfors
fortlopande och over langre tid.

Vi forvantar oss att en stor del av det frigjorda kapitalet kommer
att hamna pa aktiemarknaden, och bade april och maj kan bli bra
manader med hog aktivitet. Marknaderna kommer att tillféras
mycket kapital, ndgot som kan lyfta kursnivaerna ytterligare. Det
som ska delas ut till aktiedgarna motsvarar i Sverige faktiskt sa
mycket som 5 procent av marknadsvardet av de borsnoterade
bolagen.

I Norge kommer de flesta dividenderna fran och med slutet av
april och under maj. Vi kan darfor fa en likviditetsdriven marknad
framover ocksa i Norge. Det finns stora frigjorda medel bade hos
institutionella och privata investerare medan de flesta
privatpersoner &r lite mer avvaktande vad aktiemarknaden
betraffar.

Under érets forsta manader har vi haft en speciell situation i
Norge med flera stora emissioner. Emissionsaktiviteterna har till
stor del skett inom olje- och offshoresektorn. Vi ser ett stort
intresse for emissionerna inom oljesektorn, som har dvertecknats
manga ganger om. Det ar inte samma hoga emissionsniva i
Sverige och Finland som i Norge, men ett har man gemensamt:
marknadens likviditet &r mycket hog.

Direktavkastningen pa dividenderna, d.v.s. dividenden som andel
av borskursen, ligger i Sverige pé ca 3 procent. Det kan tyckas
lagt, men ar anda bra, om man ser till den laga rantenivan.
Dividendnivan ar, i ett historiskt perspektiv, faktiskt hog i
forhallande till obligationsrantorna, som anvands som ett
jamforbart investeringsalternativ. Traditionellt sett har
direktavkastningen pa dividenderna i férhéllande till de 10-ariga
statsobligationsrantorna legat pa 20-40 procent av
obligationsrantorna. | ar ar nivan hela 80-90 procent, vilket

faktiskt @r den hogsta nivan i modern tid. Den hoga nivan beror
naturligtvis i hog grad pa den historiskt laga rantenivan.
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Vérderingen av bolagen pa de nordiska borserna ar inte
avskrackande om vi ser pa aktiekurserna i férhallande till bolagens
bokforda varden. Férhallandet mellan aktiekurserna och vinsten
ligger ocksa pa laga nivaer historiskt sett.

Det viktigaste ar dock att bolagen gor bra resultat, sa att
avkastningen pa det egna kapitalet blir hog, bade i absoluta tal
och i forhallande till avkastningen pé obligationer. Vi forvantar oss
fortsatt god vinstokning 2005. Hittills ser det synnerligen bra ut i
oljesektorn och @ven i ravarusektorn, kanske med undantag av
pappersindustrin. For manga bolag ar medaljens baksida de hégre
ravarukostnaderna, men det verkar som om bolagen i hég grad
klarar att lagga de 6kade energi- och ravarukostnaderna pa
kunderna.

Dessutom har bolagens balansrakningar aldrig sett béttre ut.
Enligt méklaren Enskilda Securities har de stora nordiska bolagen
nu en genomsnittlig skuldsattning pa 10 procent; genomsnittet de
senaste tio aren ligger pa 30 procent. Och i borjan av 90-talet var
skuldsattningen uppe i 80-90 procent.

Vi forvantar oss ocksa flera uppkop och fusioner framéver. Ett
exempel pa detta ar det nyligen genomférda uppkopet av det
danska servicebolaget ISS som gjordes av det svenska private
equity bolaget EQT AB och investeringsbanken Goldman Sachs
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Capital. Betalningssumman uppgick till 22 miljarder danska
kronor och innebar en budpremie pa 30 procent i forhallande till
borskursen. Uppkopet av ISS kan smitta av sig och vara det forsta
i en rad av stora uppkop.

Utdver borsnoterade bolag med goda balanser ar det framst
private equity-bolag med goda kreditramar som forvantas vara
aktiva nar det galler uppkop. Med hog gearing och dagens laga
lanerantor pa 4-5 procent blir kalkylen fér avkastningen pa eget
kapital mycket bra. En annan effekt av den forvantat 6kade
uppkdpsaktiviteten pa marknaden ar en 6kad press pa
ledningarna i bolag som &r potentiella uppkopskandidater att
synliggora underliggande vérden i bolagen.

Totalt sett ser vi positivt pa aktiemarknaden de narmaste
manaderna, huvudsakligen pa grund av god likviditet pa
marknaden, flera vantade fusioner och uppkop, utsikter till starka
resultat, fortsatt laga rantor samt sunda balanser i bolagen.

Den storsta risken pa aktiemarknaden &r att den ekonomiska
tillvaxten kollapsar. Det ar viktigt att halla gonen pa
utvecklingen i Asien. Varlden ar beroende av tillvaxt i Kina och
resten av Asien som drivkraft i vérldsekonomin framéver.

Odin Fonder
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principer for placerande

PV Skandia

w

en introduktion
till placerande

Valkommen till det forsta avsnittet i en serie av artiklar som ar avsedda att ge dig en
bredare syn pa flera aspekter i placerandets varld. Andamadlet ar att ge dig en 6kad
forstaelse om specifika placeringsamnen.

Vi borjar med en introduktion till placerande och tar en titt pa riskprofilering - en mycket

viktig del i skapandet av en placeringsmalsattning. -

g P P g g -

- & i
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Placerande ar inte

hur mycket risk kan du sta ut med?

Placerande &r inte fraga om hasardspel eller spekulering. Det &r fraga om att ta rimliga fréga om hasardSpel
ekonomiska risker i avsikten att uppna specifika mal. Det finns ett flertal olika orsaker eller spekulering. Det ar
fé: v.a?rft').r man vi'II gora en placering oc.h"olika pcersoner"har d'eirfér.aldrig e.xalft se?.mma fréga om att ta r|ml|ga
malsattningar. Vissa personer placerar i andamalet att 6ka besparingarna infor képet av

bostad, bil eller sommarstuga eller for barnets studier, fér andra kan det vara ett satt att ekonomiska risker i
spara for den framtida pensionen. avsikten att uppné’l

Det ar viktigt att du fastslar vilken riskniva du &r villig att acceptera innan du fattar det SpeCifika mal.
slutliga placeringsbeslutet tillsammans med din férsakringsmaklare eller vért
forsakringsombud. De foljande tre kategorierna kan hjalpa dig att faststélla din egen

riskprofil:

1. lag risk
Du foredrar placeringar med lag eller obefintlig risk. Du ar kanske mer intresserad av att behalla vardet pa
din placering istéllet for att 6ka dess varde.

2. medelstor risk
Du ér villig att acceptera en rimlig risk genom att placera delvis i s.k. tillvixtplaceringar, medan du ar
medveten om att vardet pa dessa placeringar kan stiga eller sjunka. Du kan godkanna en del
fluktuationer och en viss volatilitet, men du har for vana att avsta fran placeringar som, dramatiskt eller
ofta, kan vara utsatta for fluktuationer (uppat eller nerat) i vardet.

. hog risk
Du ér villig att acceptera en storre risk for en minskning i placeringens vérde i utbyte mot potentiellt
hogre avkastningar. Hogriskplacerare &r villiga att acceptera mojligheten att de forlorar en stor del av
eller hela den ursprungliga insatsen.
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olika placeringsformer

inbegriper olika risknivaer

kontanter

Placeringar i kontanter eller depositioner
associeras ofta med lag risk. Trots detta
ar de inte pa langt nar riskfria placeringar.
Till exempel inflation har med tiden en
reducerande effekt pa kdpkraften hos
kontanta medel, eftersom inflationen
oOkar vérdet pa varor och tjanster med
tiden. Det har betyder att realvardet pa
placeringar kan sjunka med tiden i
produkter som &r ndra relaterade med
kontanta medel. Det finns ocksa en s.k.
“mojlighetsrisk” som uppstar till foljd av
att man inte har placerat i andra
placeringsinstrument - man forlorar
mdjligheten att fa en battre avkastning pa
annat hall.

masslan

Ett flertal placerare som vardesatter lag
risk valjer att placera i masslan eller
vardepapper med fast ranta. Placeringar i
masslan, eller masskuldebrevslan, innebar
att du lanar pengar till emittenten, t.ex.
en stat eller ett foretag. Som
motprestation betalar emittenten en fast
ranta pa lanet, ofta regelbundet, och
betalar sedan tillbaka lanet nar dess
16ptid utgar. Foérdelen med den har typen
av placeringar &r att placeraren far en fast
inkomst. Risken ligger i att emittenten
rakar i svarigheter och att placeraren
darfor inte far tillbaka hela eller delar av
sin ursprungliga placering.
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aktier

Historiskt sett har den basta avkastningen
for placerare med ett langsiktigt
perspektiv kommit fran aktieplaceringar,
aven om den historiska avkastningen inte
anger placeringarnas framtida avkastning.
Placeringar i enskilda aktier betyder dock
att placeraren tar en hogre risk.

Utbud och efterfragan bestammer vérdet
pa ett borsnoterat foretag. Genom att
kopa en aktie i ett foretag, koper
placeraren i verkligheten en andel av
foretaget och dess potentiella vinster. A
andra sidan bar aktiedgaren ocksa risken
for eventuella forluster. Risken kan vara
hog, speciellt om placeraren endast dger
aktier i en handfull féretag. Om ett
foretag klarar sig daligt forlorar
aktieagaren pengar till foljd av att
aktiekursen sjunker.

Den potentiella utsattheten for risk kan
minskas for hela placeringsportféljen om
placeraren sprider risken bland flera aktier
inom olika sektorer. Riskspridningen kan
forbattras ytterligare om man placerar i
flera olika tillgangsklasser sasom aktier,
masslan och kontanter. Pa det har sattet
astadkommer placeraren diversifiering
genom hela placeringsportféljen, vilket
minskar dess sarbarhet total sett.

Aktieplaceringar passar for den som &r
villig att acceptera placeringar med
medelstor eller hog risk - tillsammans
med din forsakringsmaklare eller vart
forsakringsombud kan ni diskutera hur
aktieplaceringar passar ihop med dina
placeringsmalsattningar och din riskprofil.

placeringsfonder

Ett satt att placera i alla dessa
tillgangsklasser ar att placera i en
placeringsfond. En placeringsfond
erbjuder en l6sning som potentiellt har
lagre risk jamfort med ett personligt
innehav av ett fatal aktier. Under
overvakningen av en fondforvaltare,
samlar placeringsfonden ihop pengar fran

uppna
diversifiering

Lat oss anta att din
placeringsportfolj bestar av aktier
i ett glassforetag. Om du utokar
portfdljen med ett annat
glassforetag minskar det pa ditt
beroende av avkastningen hos
det ena foretaget. Portfoljen ar
dock fortfarande beroende av en
faktor: efterfragan pa glass. Om
den har efterfragan avtar,
kommer det att ha en negativ
inverkan pa din
placeringsportfol;.

Genom att placera i en annan
bransch, till exempel ett
solkramsforetag, har du en mer
diversifierad portfolj och minskar
pa risken av att vara beroende av
enbart en affarsgren. Du ar dock
fortfarande utsatt for risken av en
regnig sommar. For att 16sa det
har problemet kunde du ta med
ett paraplyforetag till portféljen -
en tillgang som kommer att stiga
i varde under en regnig sommar
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...Darfor anser Skandia att det ar viktigt att du
kartlagger din riskprofil och valjer lampliga

placeringsobjekt i samrad med vart
forsakringsombud eller din forsakringsmaklare.

Den potentiella
utsattheten for risk
kan minskas for hela
placeringsportféljen
om placeraren sprider
risken bland flera
aktier inom olika
sektorer.
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en mangd placerare. Samlingen av
pengar sprids till flera placeringsobjekt i
avsikten att minska den totala
placeringsportféljens risk. Konceptet
gar ut pa att ge placerare en mojlighet
att diversifiera placeringarna
mangsidigt i olika tillgangsklasser.

Varje fond har en placeringsmalsattning
som beskriver vad fonden har i avsikt
att uppna for sina placerare och hur den
planerar att uppna dessa mal. En del
fondforvaltare stravar efter att uppna en
hog avkastning genom att placera i
aktier med hog risk som erbjuder hogre
potentiella avkastningar men samtidigt
kan ge upphov till stérre forluster.
Andra fonder ar mer forsiktiga och
efterstravar rimligare avkastningar utan
risk for stora forluster. Oberoende av
vart placeringarna allokeras kan deras
varde bade sjunka och stiga.

| dagens ldge finns ett enormt utbud av
fonder. Det finns fonder som placerar i
olika lander, regioner och branscher -
och aven fonder som placerar i en
blandning av aktier och masslan.

Oberoende av vilken typ av placering
du dvervdger, sa ar det viktigt att du
skraddarsyr den enligt din egen
riskprofil. Darfor anser Skandia att det
ar viktigt att du kartlagger din riskprofil
och viljer lampliga placeringsobjekt i
samrad med vart forsakringsombud eller
din forsakringsmaklare.

marknads-
chocker

Varfor ar det sa viktigt att avgora
vilken riskniva placeraren ar villig att
acceptera i valet av placeringsobjekt?

En snabb titt pa borshistoriken visar att
riskerna for placerare ar mycket
verkliga. Vi ar alla medvetna om den
stora depressionen, som inleddes med
borskraschen i New York den 24
oktober 1929. Till foljd av borskraschen
drabbades USA och hela vérlden lange
av arbetsloshet och ekonomisk
depression. Ett annat exempel ar den
svarta mandagen den 19.10.1987 - den
genom historien storsta borskraschen
pa en dag. P4 sista tiden har de globala
aktiemarknaderna drabbats av global

terrorism och IT-bubblans sprickande.

Det senare intraffade nar IT-branschen
Overestimerade avkastningen fran den
sa kallade "dot.com”-revolutionen.

Det har ar endast nagra i en rad av
exempel pa vilken typ av externa
inflytanden som kan paverka
aktiemarknaderna. Personer som
gjorde placeringar precis innan dessa
barskrascher borde ha hallit sig lugna
och vantat pa aktiekursernas
aterhamtning. En del placerare ar dock
inte villiga att acceptera en sadan
riskniva.

(fortsétter)
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Det ar mycket svart att gora placeringar
i precis ratt tidpunkt. Det ar oundvikligt
att osakra handelseforlopp kommer att
intraffa. | det nedanstaende diagrammet
kan du se nagra av den senaste tidens
borskraschar pa den brittiska och
amerikanska aktiemarknaden. Det har
illustrerar vikten av ett langsiktigt
perspektiv i fraga om aktieplaceringar.

Marknadschockernas inverkan minskas
nar de betraktas under en langre
tidsperiod. En langsiktig syn pa arendet
visar att marknadschockerna har haft en
relativt kortsiktig inverkan historiskt
sett. Det ar dock forstas viktigt att
komma ihag att den historiska
avkastningen inte anger placeringarnas
framtida avkastning.

Aktiemarknadernas utveckling i pund sterling 1.12.1969 - 31.12.2004.
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Aktiemarknaden i USA
Aktiemarknaden i Storbritannien
= Depositionskonto i Storbritannien

Det viktigaste ar att forsta vad du
placerar i och varfor.

Fondférsékringar har inte ett garanterat varde, eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och férsakringstagaren riskerar att férlora

forsakringsbesparingarna. Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning.

Forsakringstagaren véljer sjalv fonderna till sin forsékring. Valet av fonder och foérsékringsbesparingarnas utveckling &r alltid pa forsakringstagarens ansvar.
Skandia eller dess agentbolag ansvarar inte for fondernas utveckling eller valet av fonder. Tillhandahallandet av information eller rad betraffande

placeringsobjekt, fondval och 6vrigt placerande har skett endast i informationssyfte. Den hér informationen kan inte betraktas som en rekommendation att
kopa, behalla eller byta en bestamd fond, eller att vidta Gvriga atgarder betraffande forsakringen.

iR(13)
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hur
anvands
indicatorn?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos 6ver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandia koncernen. Vi fragade fondforvaltarna om deras

12 manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Bedomningarna &r inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter géllande hela

ifragavarande sektor.

positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebér detta att eurons
varde kommer att sjunka i jamférelse med
ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ =90 yen. Detta
innebar att du behover bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11 euro.

Om fondbolaget anser att saval
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, sa medfor detta att
helhetshedomningen for att placera i
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.
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negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebér detta att eurons
varde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till 1€ =110 yen . Detta
innebar att du behover 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen T€/110 yen ger dig 0,91 euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier ar positiva, men
bedémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
6vervagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det har beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondfGrvaltaren
exempelvis tror att framtidutsikterna
for den amerikanska marknaden ar
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Beddmningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omrdknat i euro.

Masskuldebrevslan - bedomningen
av bada masskuldebrevslanemark-
naderna syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
beddémning for de som betalar
placeringarna i euro.

bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de foljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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indicator

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

® Negativ Aktier Masskuldebrevslan Valutor
[] Neutral . N
" 3§ ©

A Positiv H E g = K]

- Otilganglig g 8¢ B2 o g g i

1 Riktning mot det béttre E § g s g %'é g % S 3 g o @ g

it ; s 5 3 < g § =¥ §f % g g g g g

J  Riktning mot det samre & = 35 i o S S ] Q@ i kS | o fin]
Baring O - ° - O A A A O ° ° ] ° A
Evii A O ° ° A (1l el e ° O O O A N
Fidelity L - ol - A A L] ] - - ] - - -
FIM (1Y A el a A AT A A ol ol o O e O
Framlington ] - A - A O O O O - O - - -
Gartmore A ° - A A O O 0O - ° O - -
Gyllenberg n A ° A | O A A ° ° ° O O O
ING - - ° - A A [ O k) ° ° O AT ol
INVESCO PERPETUAL = 4 0 A O A ° A A O O O O H|
JPMorgan Fleming A O ° ] 4 A ol o ] Oor dnr AT o °
Merrill Lynch AT OO A O [O1 a A O O O 0O AT [ o
Odin - oy - oy - - - - - - - - -
Pohjola - - - - - - - - - - - - - -
Schroders A - ° - AT A O A O - ° - - -
Alandsbanken - - - - - - - - - - - - - -
SAMMANDRAG A Ol e Ol a A ] Oy O ol o O] Ot O

jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland HEX-portféljindex

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ
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Placeringarnas férdelning 28/02/2005

Skandia Japanska
Aktiefond 9,4%

Skandia Europeiska

Skandia USA Aktiefond 31,2%

Aktiefond 55,7%

Skandia Pacific
Aktiefond 3,7%

Skandia
Aggressiva Portfolio

Kalla: Skandia Life

Masskuldebrevslan

Europeiska - Citi EMU Gov Bond

Internationella - Citi WGBI

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share

Japan - FTSE All-World Japan

Europa - FTSE World Europe Exc UK

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan
Norden - MSCI Nordic Countries

Globalt - MSCI World

Teknologi - NASDAQ

USA - S&P 500

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Skandia Finska

Skandia USA Depositionsfond 0,7%

Aktiefond 14,4%

Skandia Pacific
Aktiefond 0,9%

Skandia Euro
bligationsfond 18,1%

Skandia Internationella

Obligationsfond 7,5%

Skandia Japanska
Aktiefond 2,4%

Skandia Europeiska Aktiefond 56,0%

Skandia
Balanserade Portfolio

0.58 410 5.87

Skandia Finska

Skandia SSF Continental Depositionsfond 4,7%

Europe 11,2%

Skandia Euro

Skandia SSF European Obligationsfond 40,3%

Equity 33,8%

Skandia Internationella Obligationsfond 10,1%

Skandia
Forsiktiga Portfolio

- - .
(p.a.) (p.a.) (p.a.)

410 , 2494 3858 - | 769, 674 -
077 | 101 021 071 918 3286 = 024 176 411
-063 | 973 | 1235 | -532 -19.89 = -089 & -1.80  -434 | 013
015 | 576 714 | 750  -4840 , 154 & -2.56 -1240 | 022
-023 | 12.65 | 1525  -553 2425 & 557 = -1.88, -540 078 |
213 | 1271 1080 , 385 016 2736 127 003 , 351 ,
158 | 611 | 187 | 37.91 , 61.77 | -019 | -14.66  -17.50 | -0.03 |
-008 , 499 , 278 , 2300  -40.81 , -12.08 , -8.33, -996 , -1.82 |
-048 | 072 | -521 2728  -67.81 , -1123 & -10.05 ,-2029 & -169
030 , 195 , 052 , -27.96  -38.34 , -513  -10.34 922 | -075
426 | 1445 | 1176 | 1711 -0.59 | 3587 , 540, -0.12 | 448

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 31/03/2005, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pé alla méjliga sétt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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vilken rutt
skall jag folja?

Valet av fondférvaltare och fonder
samt en justering av valet under
arens lopp kraver tid, information
och fardighet. Fondforvaltare maste
valjas och 6vervakas for att
garantera att de fortfarande
representerar den basta expertisen
inom sitt omrade - och ersattas nar
de inte gor det.

Om du vill att vi skall skota dessa
uppgifter for dig erbjuder vi
specialisttjansten “forvaltning av
fondférvaltare” genom att utnyttja
expertisen hos vart dotterbolag
Skandia Investment Management.

Om du alternativt foredrar att
valja fonder och fondférvaltare
sjalv erbjuder vi alternativet
Self Select - ett brett urval av
ledande fondforvaltares fonder
inom olika vérdepappersklasser
och geografiska sektorer.

MultiManager

ett urval av oberoende fondforvaltare

skandia
investment
management

e Skandia utnyttjar sitt
systerbolags sakkunskap
for att erbjuda kapitalfor-
valtningsfonder at dig.

Skandia valjer fondernas
fondforvaltare, utvarderar
deras verksamhet och
byter ut dem vid behov.

Du viljer sjalv i vilka
kapitalforvaltningsfonder
du vill placera.

self select

e Skandia ger dig tillgang
till inhemska och
internationella
fondf6rvaltares fonder.

Du viljer sjalv i vilka
fonder du vill placera.

vart fondurval erbjuder den ratta 16sningen
for dig, oavsett ditt behov
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.03.2005

1 man

m skandia investment management

Skandia Aggressiva Portfolio
Skandia Balanserade Portfolio
Skandia Forsiktiga Portfolio

Skandia Euro Obligationsfond

Skandia Euro Aktiefond

Skandia Europeiska Aktiefond

Skandia Finska Depositionsfond
Skandia Globala Aktiefond

Skandia Internationella Obligationsfond
Skandia Japanska Aktiefond

Skandia Pacific Aktiefond

Skandia USA Aktiefond

m self select

AKTIER ASIEN EXKLUSIVE JAPAN
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia

Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China

Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

AKTIER EUROPA

Skandia Baring Europe Select

Skandia Fidelity European

Skandia Gartmore SICAV Eurobloc

Skandia INVESCO GT Pan European
Skandia INVESCO GT Pan European Enterprise
Skandia JPMF Europe Strategic Value
Skandia Merrill Lynch Euro Markets

Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Alandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

AKTIER FINLAND

Skandia Alfred Berg Finland
Skandia Evli Select

Skandia FIM Fenno

Skandia Gyllenberg Finlandia
Skandia Pohjola Finland Kasvu
Skandia Pohjola Finland Value

AKTIER GLOBALT

Skandia Baring Global Growth

Skandia Baring Leading Sectors

Skandia Fidelity Managed International

Skandia Framlington New Leaders

Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager
Skandia Merrill Lynch Global Fundamental Value
Skandia Alandsbanken Global Value

AKTIER JAPAN

Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia Merrill Lynch Japan

Skandia Merrill Lynch Japan Opportunities

AKTIER MARKNADER UNDER UTVECKLING
Skandia Baring Eastern European
Skandia FIM Russia

Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities

Skandia JPMF Emerging Markets
Skandia JPMF New Europe

Skandia Merrill Lynch Emerging Europe
Skandia Merrill Lynch Emerging Markets

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk

-1.18
-0.34
0.04

0.08
0.42
-0.66
0.05
-0.84
0.09
-0.43
-2.39
-1.50

-3.28
-3.38
-1.09
-3.24

-0.40
-0.72

-0.46

0.08
-0.81
-0.75
-0.28

0.30
-0.53

0.74
0.76
-2.82
-0.96
-0.62
0.91

-2.48
-1.72
-1.08
-0.84

0.66
-0.81
-0.30

-0.73
0.30
0.76

-7.19
-4.48
-6.34
-6.03
-6.46
-9.85
-7.30

6 man

2.40
5.21
5.09

1.88
11.15
7.98
0.45
2.24
2,116
4.78
8.10
-1.10

7.94
9.27
4.75

19.42
14.22

11.32
19.52
12.24
13.52
10.22
10.36

16.88
21.77
11.79
17.73
18.80
16.06

2.61
5.23
3.24
6.50
3.25
5.29
4.42

3.36
211

14.48
11.85

7.26
12.46

17.69
11.97

Totalavkastning

1ar

0.05
5.59
5.86

2.16
11.15
10.23

0.90
-2.26
-2.76
-8.36

6.69
-4.00

5.75
0.59
4.00

19.66
21.73

12.38
22.80
15.09
14.19
12.86
14.83

19.66
20.62

18.80
12.62
26.51

-1.88
-2.70
-2.92
2.77
0.31
3.37
3.44

12.21
11.17

12.70
-0.08

1.57
12.54

10.51
5.02

4 = Over medelrisk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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3ar 5ar
-26.52 -47.55
-10.83 -35.20
1.05 -10.89
12.97 18.85
-19.29 -39.48
-14.84
3.66 10.02
-31.76
-10.18 -5.32
-17.45 -50.31
-7.21
-34.55
-7.13
-13.84 -38.45
32.15 -19.22
-17.01 -60.70
-1.59 -65.46
6.36
-8.21 -25.68
-2.75
28.92 -35.32
37.63 -15.28
46.20
59.01
-23.97 -53.24
-36.07
-32.82 -54.72
-32.15
-17.68 -33.68
-26.30
-22.84 -54.18
-25.22
-16.34
60.13 37.12
91.10
3.40
70.40
-0.70 -36.52
5 = Hog risk

7ar

-26.07
-4.34
9.79

23.76

14.21

2.96
-14.01

-6.17

28.65

52.70

53.47

-14.47

148.78

-15.00

Sedan

fondens
startdatum

29.31
57.19
54.64

54.82
-14.68
-37.22

19.44
-51.07

30.08
-17.90
-12.72
-57.19

-7.02
-28.54
45.50
7.40

79.13
64.70
0.90
-22.83
-22.83
22.00
26.28
41.30
-41.08
11.70

35.70
81.57
13.80
163.32
32.64
84.72

-25.33
-31.60

-7.25
-29.50

17.06
-26.30
-40.96

-59.81
-59.81
6.10

252.91
257.55
-11.30
58.90
8.60
62.60
-15.46

Genomsnittlig arsavkastning

3ar 5ar
(p-a)  (pa)
-9.76 -12.11
-3.75 -8.31
035 -2.28
415 3.51
-6.89 -9.56
-5.21
1.21 1.93
-11.96
-3.52 -1.09
-6.19 -13.05
-2.46
-13.17
-2.43
-4.84 -9.25
9.74 -418
-6.02 -17.04
-0.53 -19.15
2.08
-2.82 -5.76
-0.92
8.83 -8.35
11.23 -3.26
13.50
16.72
-8.73 -14.10
-13.86
-12.42 -14.65
-12.13
-6.28 -7.89
-9.67
-8.28 -14.45
-9.23
-5.77
16.99 6.52
24.10
1.12
19.44
-0.23 -8.69

7 ar
(p-a.)

-4.22
-0.63
1.34

3.09

1.92

0.42
-2.13

-0.91

3.66

-2.21

13.91

-2.30

Startdatum

18.10.1995
18.10.1995
18.10.1995

18.10.1995
03.09.1999
16.10.2000
18.10.1995
16.10.2000
18.10.1995
15.04.1997
16.10.2000
16.10.2000

16.10.2000
15.04.1997
01.10.2002
22.10.2004

15.04.1997
01.10.2002
24.03.2005
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
01.10.2002
01.02.2002
22.10.2004

15.09.2003
24.11.1997
04.05.2004
24.10.1996
24.04.2001
01.05.2001

06.05.1998
15.10.2001
06.05.1998
15.10.2001
24.10.1996
15.10.2001
14.06.1999

16.10.2000
02.05.2000
12.11.2004

15.04.1997
01.05.2001
02.05.2000
01.10.2002
18.10.2004
16.10.2000
15.04.1997

Arligt Riskniva

férvaltnings-
arvode”

1.50% **
1.33%*
1.16% ™

1.00%
0.80%
1.50%
0.00%
1.50%
1.00%
1.50%
1.50%
1.50%

1.25%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.25%
1.50%
0.50%
1.40%
1.50%

1.30%
2.00%
1.60%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.20% ***
1.50%
1.80%

1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
3.00%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.03.2005

Totalavkastning Genomsnittlig rsavkastning
1man 6 man 1ar 3ar 5ar 7 ar Sedan 3ar 5ar 7 &  Startdatum Arligt
fondens  (p.a.) (p.a.) (p-a.) férvaltnings-
startdatum arvode”
m self select continued

AKTIER NORDAMERIKA
Skandia Baring American Growth -1.97 0.29 -4.79 -34.93 -58.68 -13.34 16.10.2000 1.50%
Skandia Fidelity American -2.79 -0.30 -2.98 1.00 01.10.2002 1.50%
Skandia Framlington Nasdaq -1.78 3.04 -5.16 -31.20 -73.78 -11.72 16.10.2000 1.50%
Skandia Gartmore US Smaller Companies 0.55 8.87 0.89 -18.27 -9.20 -6.50 15.10.2001  1.50%
Skandia JPMF America Equity -0.11 217 0.79 -31.71 -37.83 -31.52 6.42 -11.94 -9.07 -527 15.04.1997 1.25%
AKTIER NORDEN
Skandia AAF Nordic Equity -0.70 0.00 17.02.2005 1.20%
Skandia Carnegie Nordic Markets 0.35 11.29 15.30 04.05.2004 1.60%
Skandia ODIN Norden -1.33 27.00 41.77 65.80 7441 4955 97.74 1836 11.77 5.92 15.04.1997 2.00%
AKTIER SPECIALSEKTORER
Skandia Carnegie Medical -2.09 -5.39 -15.70 04.05.2004 1.70%
Skandia Framlington Biotech -9.53 -10.92 -21.62 -38.44 -47.80 -14.93 03.12.2001 1.75%
Skandia Framlington Financial -1.31 6.40 4.46 -7.98 -14.98 -2.73 01.05.2001  1.50%
Skandia Framlington Health -3.16  -520 -12.42 -31.70 -35.48 85.42 -11.94 -8.39 24.03.1999 1.50%
Skandia Henderson Ethical -1.01 6.44 -0.85 -29.25 -51.71 -30.26 -10.89 -13.55 24.03.1999 1.25%
Skandia INVESCO GT Leisure -0.55 413 -2.05 -25.33 -9.20 -9.28 15.10.2001  1.50%
Skandia Merrill Lynch Gold & General -5.30 -7.55 -11.43 -7.00 27.02.2004 1.50%
Skandia Schroder Medical Discovery 011 -227 -2.80 -9.60 01.10.2002  1.50%
AKTIER TEKNOLOGI
Skandia Fidelity Funds Technology -1.52 1.34 -1431 -41.21 -72.95 -16.23 02.05.2000 1.50%
Skandia Henderson Global Technology -1.95 3.36 -10.26 -40.99 -82.03 -43.34 -16.12 -29.05 24.08.1999 1.50%
Skandia JPMF Europe Technology -2.40 345 -11.78 -20.86 -66.17  -7.50 16.10.2000 1.50%
BLANDFONDER EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced -0.69 7.22 8.48 -4.02 -25.61 -6.42 -1.36 -5.75 17.05.1999 1.20%
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio -0.20 8.41 1197 -2.39 -25.70 -12.66 -0.80 -5.77 14.06.1999 1.80%
BLANDFONDER FINLAND
Skandia Pohjola Rante+Aktie -0.66 10.83 9.10 22.62 -23.60 13.96 24.73 7.03 -524 1.88 03.07.1997 2.00%
Skandia Gyllenberg Optimum -0.43 1032 1158 1552 -13.76 33.39 90.73 493 -2.92 420 18.10.1995 1.20%
Skandia ODIN Finland -0.66 20.63 26.39 67.88 111.70 18.85 15.10.2001  2.00%
RANTEFONDER
Skandia Aktia Likvida 0.00 0.26 0.47 3.04 8.05 12.00 14.86 1.00 1.56 1.63 14.10.1996 0.50%
Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond -0.49 2.20 08.11.2004 1.00%
Skandia Gyllenberg Euro Bond 0.09 2.39 3.07 16.91 2438 26.56 37.69 5.35 4.46 3.42 24.10.1996 0.60%
Skandia Gyllenberg Money Manager 0.05 0.42 0.73 3.48 8.67 12.53 14.80 1.15 1.68 1.70 24.10.1996 0.30%
Skandia Alandsbanken Euro Bond 0.05 1.23 1.75 9.88 16.88 17.72 3.19 3.17 14.06.1999  0.65%
Skandia Merrill Lynch Global High Yield Bond -1.84 1.50 18.10.2004 1.35%

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt kopkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. Fondforsékringar har inte ett garanterat vérde,
eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och férsakringstagaren riskerar att forlora forsékringsbesparingarna.
Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an
euro, paverkas fondens avkastning av valutakursfluktuationer. Om den underliggande fonden &r noterad i en annan valuta an euro,
paverkar valutakursfluktuationer Skandia-fondens varde jamfért med den underliggande fonden.

Totalavkastning = Den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.
Genomsnittlig arsavkastning = Medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifragavarande tidsperiod.

* Arligt férvaltningsarvode = Det arliga forvaltningsarvodet som de externa fondférvaltarna uppbar fran Skandia-fondens underliggande
fond eller fonder. De externa fondférvaltarnas forvaltningsarvoden, som fororsakas av fondernas forvaltning, ingar i
fondandelskurserna. Storleken pa forvaltningsarvodet som uppbars av de externa fondférvaltarna kan andras. Utover de externa
fondférvaltarnas foérvaltningsarvoden uppbér Skandia ett arligt forvaltningsarvode pa 1 %, som ocksa ingar i fondandelskursen.

** Skandias Portfoliosfonder bestar av flera underliggande fonder, av vilkas férvaltningsarvoden Skandia beraknar ett viktat medeltal.
Detta utgor det arliga forvaltningsarvodet som uppbaérs fran Portfoliosfonderna.

*** Fonden Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager bestar av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden uppbéars
ett viktat medeltal utéver den avgift som anges i kolumnen "Arligt forvaltningsarvode".

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var webbplats, www.skandia-life.fi

Skandia Life Assurance Company Limited - filial i Finland,
PB 1129, 00101 Helsingfors, Bulevarden 2-4 A, 00120 Helsingfors,
FO-nummer: 1025067-9

Skandia Life Assurance Company Limited,
ett i England registrerat aktiebolag, registernummer 1363932
Huvudkontor: Skandia House, Portland Terrace,
Southampton SO14 7EJ, UK

www.skandia.fi
13 (13) 25-0603
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