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Ledare inom Multi-Manager investeringar 

Utsikter för världsekonomin och inverkan på den finska ekonomin

De tragiska händelserna i USA den 11 september har påverkat världsekonomin i negativ riktning. Konjunktursvackans påföljder blir nu

tydligare än tidigare uppskattningar. USA har gått in i recession. I Japan och övriga Asien har det dystra ekonomiska läget förvärrats och i

Europa har tillväxttakten försvagats. Detta gäller även Finland, vars BNP 2001 ser ut att hamna bara svagt på plus.

För att motverka nedgången i ekonomin har räntesänkningar genomförts i bl.a. USA, Storbritannien och i EMU-området. Dessutom har

skattesänkningar genomförts eller aviserats i betydande länder som USA, Tyskland, Storbritannien, Frankrike och Italien. Så småningom bör

dessa åtgärder ge önskad effekt. Men vår bedömning är ändå att de två första kvartalen 2002 bjuder på mycket svag världsekonomisk tillväxt.

Förväntningarna om en tilltagande ekonomisk tillväxt har redan påverkat aktiemarknaderna. Bolag inom cykliska branscher har gått bra,

liksom tillväxtbolag inom telekommunikationer. I företagen räknar vi dock inte med att en förändring till det bättre börjar synas förrän

tidigast under det andra kvartalet 2002. Tillverkningsindustrin gynnas av de omfattande lagerminskningar som gjorts. Därutöver bidrar

nedgången i råvarupriserna till att den förädlande delen av industrin kan höja sina marginaler trots prispress. 

I synnerhet telekommunikationer, men även cykliska branscher som skogs-, metall- och verkstadsindustri är tongivande på Helsingfors börsen,

vilket gör den mycket volatil. Normalt är dock en återhämtning i världsekonomin extra gynnsam för börsen i Helsingfors. Eftersom vi i vår

makrosyn räknar med en återhämtning i världsekonomin under den andra halvan av år 2002, är vi av den orsaken positivt inställda till den

finska aktiemarknaden 2002 även om uppsvinget troligtvis innehåller en del volatilitet.

Finska fondförvaltare

Skandia introducerade Multi-Manager placeringskonceptet på marknaden i Storbritannien år 1984. Detta placeringskoncept tillsammans med

en oslagbar erfarenhet och ett av de mest omfattande urvalen av aktie-, ränte- och masskuldebrevsfonder utgör nyckeln till bolagets

framgång.

Skandia Lifes breda fondurval inkluderar också ett flertal fonder förvaltade av erkända finska fondbolag.  Dessa fonder utgör ett bra alternativ

för de placerare som föredrar att allokera en del medlen i sin fondanknutna pensions-, placerings-, eller sparförsäkring i fonder förvaltade av

inhemska fondbolag. Skandia strävar efter att behålla sin position som ledare inom Multi-Manager investeringar och därför kan fondurvalet

utökas med nya finska fonder och fondförvaltare  i framtiden.
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Finska aktiefonder i Skandia Lifes fondurval
December månads Informer koncentrerar sig på Skandia Life fonder, som placerar endast i finska aktier. Skandia Life har i egenskap av ledare

inom Multi-Manager investeringar valt fonder för de investerare som föredrar att allokera en del av sin placering i finska aktier.  

Skandia Life Finska Aktiefond

Fondens målsättning

Målsättningen för Skandia Life Finska Aktiefond är att ge en bättre avkastning än HEX portfolioindex (ett index för finska aktier där

aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%). Fonden placerar huvudsakligen i finska aktier. Fondförvaltaren kan

komma att använda olika tillvägagångssätt och placeringsinstrument för att uppnå en effektiv portföljförvaltning och riskreducering. Fonden

förvaltas av en specialiserad fondförvaltare utsedd av Skandia Life. Fondförvaltarnas verksamhet övervakas kontinuerligt av Skandia Life, som

när som helst kan byta ut fondförvaltarna ifall detta anses vara bäst förenligt med placerarnas intressen. Placeringarna kan ske via

placeringsfonder eller direkta placeringar. 

Skandia Life Finska Aktiefond är en av våra fonder inom Markets kategorin. Skandia Lifes investeringskommitté väljer en eller flera av de

lämpligaste finska aktiefonderna och kan byta ut dem om det anses vara bäst förenligt med placerarnas intressen. I November 2001 var

fonden och dess  förvaltning indelad enligt följande:

Du kan finna en mer detaljerad information om Skandia Life Conventum Aktie och Skandia Life Evli Select nedan, eftersom dessa fonder

också finns tillgängliga inom Managers & Markets kategorin. 

Alfred Berg Finland är endast tillgänglig för placerare som en del av Skandia Life Finska Aktiefond.   

Alfred Berg Finland

De följande fonderna är tillgängliga inom vår Managers & Markets kategori.

5 största innehav (30.9.2001)
UPM-Kymmene 9.9%

Nokia 9.9%

Stora Enso 9.9%

Sonera 5.5%

Tietoenator 4.9%

Alfred Berg Finland 36,3%

EVLI Select 16,8%

Conventum Aktie 46,9%

Övrig industri 5,5%

Övriga tjänster 8,8%

Bank- och finansväsende 9,3%

Metallindustri 10,5%

Övrigt 14,3% Skogsindustri 21,8%

Telekommunikation
och elektronik 29,8%

Fördelning av tillgångar (30.9.2001)

Skandia Life Finska Aktiefond



Skandia Life Conventum Aktie

Fondens målsättning

Skandia Life Conventum Aktie placerar endast i den underliggande fonden Conventum Aktie, en finskregistrerad placeringsfond förvaltad av

Conventum Fondbolag Ab. Den underliggande fondens målsättning är att nå en bättre avkastning än HEX portfolio index (ett index för finska

aktier där aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%) genom att placera i en portfölj med lägre risk än

jämförelseindexet. Fonden placerar i finska aktier och kan använda olika metoder för riskreducering och effektiv portföljförvaltning. Det bör

noteras att avkastningen i Skandia Lifes fonder inte är direkt jämförbar med avkastningen i den underliggande fonden p.g.a.

beskattningsjämkningar samt Skandia Lifes fondavgifter och placeringsprocess. 

Fondförvaltarens utsikter

Efter terrordåden i USA har centralbankerna sänkt räntorna mycket kraftigt. Detta har redan börjat synas på aktiemarknaderna som positiva

förväntningar för nästa års ekonomiska tillväxt. Framförallt inom tillväxtsektorer såsom telekommunikationer och teknologi har aktierna ökat i

värde, men även de cykliska aktierna har börjat intressera investerarna under den senaste tiden. Conventum Aktie har varit i övervikt

beträffande teknologiaktier, i synnerhet i Nokia relaterade bolag. Detta har möjliggjort att fonden under de senaste månaderna gett en bättre

avkastning än jämförelseindexet. Ifall den ekonomiska tillväxten tilltar nästa år, har de finska bolagen en bra chans till en bättre utveckling än

sina europeiska motparter. Detta år har Helsingfors börsens utveckling varit bland de sämsta i världen, och ifall den ekonomiska tillväxten

tilltar har Helsingfors börsen en möjlighet att utvecklas positivt. Framförallt Nokias solida lönsamhet och tillväxt är goda förutsättningar för

en positiv utveckling i Finland.
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10 största innehav (20.11.2001)
Nokia 9.6%

Tietoenator 5.7%

UPM-Kymmene 5.7%

Sonera 4.9%

Amer 3.9%

Novo Group 3.9%

Exel 3.6%

Stora-Enso 3.6%

Nordea 3.6%

Alma-Media 2 3.5%

Transport 3,5%
Mångproduktföretag 3,9%

Metallindustri 4,0%

Övrig industri 11,0%

Bank- och finansväsende 6,3%

Kontanter 8,0%

Övriga tjänster 11,7% Skogsindustri 11,2%

Telekommunikation, elektronik
& media 40,4%

Fördelning av tillgångar (20.11.2001)



Skandia Life Conventum Finland Value

Fondens målsättning

Skandia Life Conventum Finland Value placerar endast i den underliggande fonden Conventum Finland Value, en finskregisterad

placeringsfond, förvaltad av Conventum Fondbolag Ab. Den underliggande fondens målsättning är att uppnå en bättre avkastning än HEX

portfolio index (ett index för finska aktier där aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%) Den underliggande fonden

och Skandia Life fonden prissätts i euro. Det bör noteras att avkastningen i Skandia Lifes fonder inte är direkt jämförbar med avkastningen för

den underliggande fonden p.g.a. beskattningsjämkningar samt Skandia Lifes fondavgifter och placeringsprocess.

Fondförvaltarens utsikter

Helsingfors börs genomsnittliga P/BV-tal har växlat mellan 1,15 och 1,9 under den tid då Finland Value har idkat en värdebaserad

placeringsstrategi (fr.o.m. 1.10.1999). Det lägsta värdet 1,15 uppnåddes i september i år. Då detta skrivs, har värdet stigit till 1,35, vilket

fortfarande är relativt lågt. Portföljens vägda P/BV-tal är ca 0,85 vilket tyder på att portföljen i genomsnitt ligger under balansvärdena. Under

den senaste månaden har framförallt teknologi och cykliska aktier, som även tillhör Finland Values innehav, stigit i värde. Under denna

värdestegring har man minskat på teknologiaktier medan skogsindustrin nästan helt har sålts bort. Metall- och livsmedelsindustrin har vuxit

till de största sektorinnehaven. Båda sektorerna värderas för tillfället lågt och avkastningsförväntningen är stabil. Ifall den ekonomiska

tillväxten i USA tilltar nästa år, torde detta, med tanke på de låga räntorna, reflekteras speciellt på tillväxtaktierna. Då torde Finland Value inte

stiga lika snabbt som marknadens bästa stigare. Å andra sidan kunde en försening av den ekonomiska uppgången innebära att tillväxtaktierna

som nu stigit mycket, åter igen sjunker, och att Finland Values tillväxt fortsätter att överskrida marknadens medeltal.
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10 största innehaven (20.11.2001)
Kemira 6,9%

Fortum 5,2%

OKO 4,7%

Outokumpu 4,6%

Metso 4,0%

YIT 4,0%

Huhtamäki 3,9%

Finnair 3,8%

Rautaruukki 3,7%

M-Real 3,5%

Övriga 7,5%

Energi 5,2%

Bank- och finansväsende 11,8%

Byggnadsindustri 6,1%

Telekommunikation
& elektronik 6,4%

Transport 6,8%

Handel  7,9%
Kemisk industri 8,1%

Kontanter 12,1%

Livsmedelsindustri 12,2%

Metallindustri 15,9%

Fördelning av tillgångar (20.11.2001)



Skandia Life Evli Select

Fondens målsättning

Skandia Life Evli Select placerar endast i den underliggande fonden Evli Select, en i Finland registrerad placeringsfond, förvaltad av Evli

Fondbolag Ab. Den underliggande fondens målsättning är att uppnå en bättre avkastning än HEX portfolioindex (ett index för finska aktier där

aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%) genom att placera i en portfölj av finska aktier. Det bör noteras att

avkastningen i Skandia Lifes fonder inte är direkt jämförbar med avkastningen för den underliggande fonden p.g.a. beskattningsjämkningar

samt Skandia Lifes fondavgifter och placeringsprocess.

Fondförvaltarens utsikter

I slutet av oktober placerades 30 % av fondens medel i telekommunikations- och elektroniksektorn. De största innehaven var Nokia, Sonera

och Elisa aktier. Skogsindustri stod för det näst största sektorinnehavet med 17,6 % vikt. Metallindustri samt bank och finansväsende hade

båda ett innehav om 9 %. De största enskilda företagsinnehaven med övervikt i förhållande till jämförelseindexet Tietoenator, Aldata och

Instrumentarium.

De finska aktiemarknaden nådde sin lägsta nivå efter terroristattackerna i USA den 11 september. Därefter har utvecklingen varit gynnsam, en

utveckling som sporrats aktiemarknadens starka likviditet och räntesänkningar.  Vi förväntar oss att den ekonomiska tillväxten tilltar under

den första hälften av år 2002. Vi har därför allokerat mer tillgångar till cykliska sektorer såsom teknologi, metallindustri och skogsindustri.

Eija Koskimies

Fondförvaltare

20.11.2001

december 2001

5 (13)

10 största innehaven (31.10.2001)
Nokia A 9,4%

UPM-Kymmene 9,0%

Stora Enso R 8,6%

Sonera 6,4%

Fortum 5,3%

Tietoenator 5,0%

Nordea 4,4%

Sampo 4,4%

Instrumentarium 3,1%

Elisa 2,8%

Övrig industri 2,0%
Allmänna nyttigheter (el, vatten gas) 5,3%

Livsmedelsindustri & Konsumtionsvaror 5,4%

Kemisk industri 6,1%

Övriga tjänster 9,7%

Kontanter 7,1%

Bank- och finansväsende 8,8%

Metallindustri 9,3%

Skogsindustri 17,6%

Telekommunikation & Elektronik 28,7%

Fördelning av tillgångar (31.10.2001)



Skandia Life Gyllenberg Finlandia

Fondens målsättning

Skandia Life Gyllenberg Finlandia placerar endast i den underliggande fonden Gyllenberg Finlandia, en i Finland registrerad placeringsfond,

förvaltad av Gyllenberg Fondbolag Ab. Den underliggande fondens målsättning är att uppnå en bättre avkastning än HEX portfolioindex (ett

marknadsindex för finska aktier där aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%) genom att placera i en portfölj av

finska aktier. Det bör noteras att avkastningen i Skandia Lifes fonder inte är direkt jämförbar med avkastningen för den underliggande fonden

p.g.a. beskattningsjämkningar samt Skandia Lifes fondavgifter och placeringsprocess.

Fondförvaltarens utsikter

I början av året sålde vi innehavet i Sonera och några mindre teknologiföretag eftersom priserna ansågs vara för höga med tanke på framtida

prisförväntningar. Medlen från dessa försäljningar allokerades till säkrare sektorer såsom livsmedelsindustri och konsumentvaror med snabb

omsättning. Den här strategin fungerade väl och på hösten allokerade vi tillgångar tillbaka i teknologiaktier, men samtidigt ignorerar vi inte

potentialen för mer traditionella industrier. Vi tror att aktiemarknaderna nådde sin lägsta nivå i september, vilket betyder att fondens

nuvarande tillgångsfördelning har varit framgångsrik. Vi kommer därför troligtvis inte att göra stora ändringar i fondens tillgångsallokering

under de kommande månaderna.   

Kimmo Havimo

Fondförvaltare

November 2001
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10 största innehaven (20.11.2001)
Nokia 9,6%

UPM-Kymmene 9,3%

Hartwall 7,1%

Tietoenator 5,5%

Sonera 5,2%

Nordea 4,6%

Amer 4,5%

Stora Enso 4,2%

Fortum 3,2%

Elisa 3,2%

Allmänna nyttigheter (el, vatten gas) 4,2%

Övriga  13,8%

Kontanter 5,1%

Övriga tjänster 5,2%

Kemisk industri 5.5%

Metallindustri 7,2%

Bank- och finansväsende 7,5% Livsmedelsindustri 9,1%

Skogsindustri 15,5%

IT och elektronik 26,9%

Fördelning av tillgångar (september 2001)



Skandia Life Odin Finland

Fondens målsättning

Skandia Life Odin Finland placerar endast i den underliggande fonden Odin Finland, en i Finland registrerad placeringsfond med UCITS status,

förvaltad av ODIN Forvaltning AS. Den underliggande fondens målsättning är att uppnå en bättre avkastning än HEX portfolioindex (ett

marknadsindex för finska aktier där aktiekvoten för ett enskilt företag har begränsats till maximalt 10%) över en glidande fem års period.

Fonden placerar i alla slags företag från olika sektorer noterade på Helsingfors börsen.

Den underliggande fonden är noterad i norska kronor och Skandia Lifes fond i euro, varför både variationer i värdet på tillgångar och

valutakursfluktuationer påverkar fondens avkastning. Det bör noteras att Skandia Life fondens avkastning inte är direkt jämförbar med den

underliggande fonden p.g.a. beskattningsjämkningar samt Skandia Lifes fondavgifter och placeringsprocess.

Fondförvaltarens utsikter

Förväntningarna beträffande fonden är positiva. En förändring i marknadernas fokus från tillväxtaktier mot valueaktier, d.v.s. aktier med bra

substansvärden, är positivt för en fond som ODIN Finland. Förväntningar om en återhämtning i världsekonomin återspeglas i fondens

nuvarande innehav. 

Odin Finland har i år haft en 5,33% (NOK), 8,88% (EUR) avkastning fram till 31.10.2001 jämfört med fondens jämförelseindex HEX

portfolioindex, som har haft en negativ avkastning om -30,30% (NOK), -27,95% (EUR) under samma period. 
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5 största innehaven (31.10.2001)
Finnish Fur Sales Co              8,0%

Uponor                  6,3%

Jaakko Pöyry Group              5,9%

Hackman                        5,9%

Finnair                                  5,1%

Övriga 7,1%

Hotel, restauranger och fritid 6,7%

Förpackningsindustri 4,6%

Livsmedel och bryggeriverksamhet 7,6%

Flygbolag och sjöfart 8,3%

Uppvinning av mineraler 5,8%

Kommersiella tjänster 5,9%
Livs- och läkemedelsdetaljhandel 6,8%

Pappers- och skogsindustri 7,9%

Maskinell industri 8,7%

Textilindustri 9,3%

Hushållsartiklar 9,5%

Byggnadsindustri 11,8%

Fördelning av tillgångar (31.10.2001)
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Negativ 

Neutral

Positiv

Otillgänglig

Riktning mot det bättre

Riktning mot det sämre

�
�

Månatlig % utveckling för
jämförelseindexen

-

�

Källa: Standard&Poor’s Micropal, utveckling i euro fram till 30/11/2001, säljkurs mot säljkurs, bruttoavkastingen återinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas
framtida utveckling. 

Fondförvaltarnas åsikter baserar sig på bedömningar för hela sektorn, inte enskilda fonder.

Indicator
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Källa: Standard & Poor’s Micropal, utveckling i euro fram till 30/11/2001, säljkurs mot säljkurs, bruttoavkastingen återinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas
framtida utveckling.
Standard & Poor's Micropal och Skandia koncernen har på alla möjliga sätt försökt säkerställa ovannämnda siffrors riktighet. Ingendera tar ansvar för placerarens investeringsbeslut och
möjligen därav uppstående finansiella förluster.    

Hur används Indicator?

I Indicator får placerarna en 12 månaders prognos över
aktiemarknaden från ett urval av fondförvaltningsbolag som
samarbetar med Skandia koncernen. Vi frågade fondförvaltarna om
deras 12 månaders framtidsutsikter för de angivna sektorindexen.

Bedömningarna är inte fondspecifika. Fondbolagen har givit
synpunkter gällande hela ifrågavarande sektor.

Bedömningarna baserar sig på följande riktlinjer:

� Positiv prognos - fondförvaltningsbolaget tror att
jämförelseindexet kommer att stiga mer än 5 % under
de följande 12 månaderna.

� Neutral prognos - fondförvaltningsbolaget tror att
jämförelseindexet kommer att ha en negativ eller
positiv utveckling mellan 0% och 5% under de följande
12 månaderna.

� Negativ prognos - fondförvaltningsbolaget tror att
jämförelseindexet sjunker mer än 5 % under de
följande 12 månaderna.

Kategorier:

Aktier - fondförvaltningsbolagets bedömning av
aktiemarknadernas utveckling beaktar inte
valutakursfluktuationernas eventuella inverkan på
marknaderna. Om fondförvaltaren exempelvis tror att
framtidutsikterna för den amerikanska marknaden är
positiva, men samtidigt tror att en stark euro kommer att
verka avskräckande för finska placerare, kommer prognosen
för USA att vara positiv.

Bedömningen av varje enskild aktiemarknad syftar på ett
bestämt index omräknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - bedömningen av båda
masskuldebrevsmarknaderna syftar på ett bestämt index
omräknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en bedömning för de som
betalar för placeringarna i euro.

Positiv valutakursprognos 
Om Indicator ger en positiv bedömning för antingen US dollar,
pund sterling eller japanska yen, så innebär detta att eurons
värde kommer att sjunka i jämförelse med ifrågavarande valuta,
vilket har en positiv inverkan på utländska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare köper du japanska aktier som kostar 100 yen.
Efter köpet sjunker värdet för euro till 1 = 90 yen. Detta
innebär att du behöver bara 90 yen för att köpa tillbaka din
ursprungliga euro. Du har 100 yen, som dividerat med
växelkursen 1 /90 yen ger dig 1,11euro.

Om fondförvaltningsbolaget anser att såväl framtidsutsikterna
för japanska aktier som förhållandet mellan euro och yen är
positivt, så medför detta att helhetsbedömningen för att placera i
japanska värdepapper är positiv för finska placerare. En positiv
valutaprognos för förhållandet mellan euro/yen skapar således
förutsättningar för en bättre avkastning för japanska
aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos
Om Indicator ger en negativ bedömning för antingen US dollar,
pund sterling eller japanska yen, så innebär detta att eurons
värde kommer att stiga i jämförelse med ifrågavarande valuta,
vilket har en negativ inverkan på utländska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare köper du japanska aktier som kostar 100 yen.
Efter köpet stiger värdet för euro till 1 = 110 yen . Detta
innebär att du behöver 110 yen för att köpa tillbaka din
ursprungliga euro. Du har 100 yen, som dividerat med
växelkursen 1 /110 yen ger dig 0,91euro.

Om fondförvaltningsbolaget anser att framtidsutsikterna för
japanska aktier är positiva, men bedömningen om förhållandet
mellan euro och yen är negativ, så medför detta att finska
placerare bör vara försiktiga vid övervägandet av placeringar
på den japanska marknaden. Det här beror på att
valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt på den
annars positiva aktieavkastningen.

Marknadsutveckling (%)

december 2001

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share

Norden - MSCI Nordic Countries

USA - S&P 500

Finland - Hex Portfolio

Europa - FTSE Act World Europe ex UK

Japan - FTSE Act World Japan

Stillahavsområdet (ej Japan) - FTSE Act World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Teknologi - NASDAQ

Masskuldebrevslån

Europeiska - Salomon Brothers EMU Goverment Bond Index

Internationella - Salomon Bros World Government Bond Index

6 mån 1 år 3 år 5 år 10 år

-13.70

-19.05

-13.53

-12.06

-15.37

-26.67

-9.81

-14.37

-13.41

-13.75

-31.31

-14.65

-21.74

-20.91

-31.73

-7.74

-6.01

-27.75

17.21

83.44

31.78

0.64

12.24

24.22

30.52

36.81

28.38

77.19

217.82

126.58

46.92

96.79

-4.52

-11.19

0.37

109.49

254.83

597.26

420.53

-

301.49

5.13

123.27

80.11

414.87

6.16

-0.12

8.73

2.34

-

-

-

-

-

-
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Skandia Lifes breda fondurval är uppdelat i fyra kategorier för att underlätta kartläggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Vi anser att flexibilitet är ett av de viktigaste attributen för
Multi-Manager placerande. Våra kunder kan när som
helst förflytta sig från en fondkategori till en annan och
utan begränsningar byta fonder så ofta som möjligt med
undantag av vissa specialomständigheter.

I egenskap av föregångare för Multi-Manager
placeringsmodellen är vi övertygade om vi har ett
försprång gentemot övriga livförsäkringsbolag. Vi
utvecklar kontinuerligt vår process för val av
placeringsobjekt för att upprätthålla detta försprång.

Portfolios

Portfolios kategorin erbjuder ett enkelt och lätt sätt att

placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt

och fondförvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt för Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes förutbestämda direktiv,
som utgör riktlinjer åt fondförvaltarna och ger dem en
möjlighet att reagera på förändringar i
marknadsförhållanden.

Placeringskommittén väljer också de lämpligaste
fondbolagen. Efter en grundlig analys väljer kommittén
fondförvaltarna på basen av deras expertis att sköta
enskilda sektorer. Därför kan en fond dra nytta av flera
olika fondförvaltares styrkor inom respektive områden
istället för att lita på bara en fondförvaltare.

Om förvaltaren av en Portfolios fond inte möter våra höga
placeringskrav, kan fondförvaltaren bytas ut. Detta är den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondförvaltare alltid när vi anser det finnas ett fondbolag
som är mer dugligt att sköta dina pengar.

Managers

Inom Managers kategorin kan du välja ett specifikt fondbolag

för förvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondförvaltaren fattar beslutet om hur din
placering skall fördelas i aktier, obligationer och kontanta
medel enligt de riktlinjer som Skandia Life har ställt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté övervakar
fondförvaltarna och deras fonder för att säkerställa att de
fungerar inom förutbestämda placeringsmålsättningar.

Markets

Inom Markets kategorin bestämmer du själv inom vilka

marknadsområden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgör vilka
placeringsobjekt som är lämpliga inom de
marknadsområden du valt. I likhet med Portfolios
kategorin kan en fond förvaltas av en mängd olika
fondförvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia
Lifes placeringskommitté övervakar fondförvaltarna och
deras fonder för att säkerställa att de fungerar inom
förutbestämda placeringsmålsättningar. Fondförvaltarna
kan vid behov bytas ut om vi anser att det finns ett
fondförvaltningsbolag som är mer dugligt att sköta dina
pengar.

Managers & Markets

Managers & Markets kategorin erbjuder dig en fullständig

flexibilitet i valet fondförvaltare och marknadsområde för

dina placeringar. Detta är den största av kategorierna och den

är planerad för placerare som själv vill sammanställa sin

placeringsportfölj.

I de tre tidigare kategorierna har en stor del av
placeringsbesluten gjorts för dig. I Managers & Markets
kategorin har du möjligheten att skräddarsy din egen
placeringsstrategi. Fonderna inom denna kategori är
specialiserade till en högre grad än i de övriga kategorierna
och därför också utsatta för större risk.

Ledare inom Multi-Manager investeringar
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Portfolios och Managers fonderna

Placeringarnas fördelning  (30/11/2001) 

De nedanstående graferna visar Portfolios och Managers fondernas placeringsfördelning. Om det har skett en märkbar förändring (5% eller
mer) i placeringarnas fördelning anges detta med ett    tecken

Källa: Skandia Life

Storbritannien USA Europa Japan
Stillahavsområdet
(ej Japan) Finland Fjärran Östern Storbritannien Europa Kontanter Övriga

MasskuldebrevslånAktier

Internationella

✪

1,7%0,1%
2,7%

12,3%

19,6%

55,4%

8,2%
4,8%

4,0%

18,6%

18,6%

0,7% 2,2%

36,8%

12,5%
1,8% 3,9%

9,7%

39,5% 22,4%

24,5%

0.,1%
1,4%

2,8%
9,8%

25,4%

52,2%

8,3%

Skandia Life
Balanserade Portfolio

Skandia Life
Deutsche Managed

Skandia Life
Försiktiga Portfolio

Skandia Life
Aggressiva Portfolio
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Portfolios

Skandia Life Aggressiva Portfolio
Skandia Life Balanserade Portfolio
Skandia Life Försiktiga Portfolio

Managers

Skandia Life Deutsche Global Managed

Markets

Skandia Life Euro Obligationsfond
Skandia Life Euro Aktiefond
Skandia Life Euroopeiska Aktiefond
Skandia Life Finska Depositionsfond
Skandia Life Finska Aktiefond
Skandia Life Internationella Aktiefond
Skandia Life Internationella Obligationsfond
Skandia Life Japanska Aktiefond
Skandia Life Pacific Aktiefond
Skandia Life USA Aktiefond

Managers & Markets

Skandia Life Aktia Likvida
Skandia Life Baring American Growth
Skandia Life Baring Eastern European
Skandia Life Baring Eastern
Skandia Life Baring Europe Select
Skandia Life Baring Global Growth
Skandia Life Baring Leading Sectors
Skandia Life Conventum Aktie
Skandia Life Conventum Finland Value
Skandia Life Conventum Balanserad
Skandia Life Evli Select
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia
Skandia Life Fidelity Funds Technology
Skandia Life Fidelity Managed International
Skandia Life FIM Russia
Skandia Life Framlington Financial
Skandia Life Framlington Health
Skandia Life Framlington Nasdaq
Skandia Life Framlington New Leaders
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc
Skandia Life Gartmore Emerging Markets
Skandia Life Gartmore Japanese Growth
Skandia Life Gyllenberg European Bond
Skandia Life Gyllenberg European Balanced
Skandia Life Gyllenberg Finlandia
Skandia Life Gyllenberg International
Skandia Life Gyllenberg Money Manager
Skandia Life Gyllenberg Optimum
Skandia Life Henderson Ethical
Skandia Life Henderson Global Technology
Skandia Life INVESCO GT Leisure
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise
Skandia Life INVESCO GT Pan European
Skandia Life JPMFF America Equity
Skandia Life JPMFF Europe Strategic Value
Skandia Life JPMFF Europe Technology
Skandia Life Mercury ST Emerging Europe
Skandia Life Mercury ST Emerging Markets
Skandia Life Mercury ST Euro Markets
Skandia Life Mercury ST Japan
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio
Skandia Life Odin Finland
Skandia Life Odin Norden
Skandia Life Ålandsbanken Europe Active Portfolio
Skandia Life Ålandsbanken Global Blue Chip
Skandia Life Ålandsbanken Euro Bond
Skandia Life Ålandsbanken Share Index Loan

2.927
2.915
2.555

1.196

2.347
1.718
1.210
1.924
2.691
1.228
2.487
1.710
1.378
1.095

1.869
1.073
3.044
1.359
2.105
1.600
1.089
1.476
1.694
1.676
2.239
1.127
0.793
2.275
2.091
1.518
4.862
0.671
1.112
1.035
2.117
1.157
0.973
2.015
1.630
3.020
2.406
1.857
2.825
1.659
1.766
1.107
1.297
1.587
2.568
1.027
0.759
1.263
1.200
2.196
0.829
1.019
1.071
1.692
1.485
1.300
1.804
1.519

7.10
5.20
3.32

5.65

-1.10
7.04
6.05
0.21
8.46

10.73
0.97
2.83

13.79
8.96

0.11
10.96
10.57
16.65

5.73
8.25

11.35
8.29
5.94
7.85
7.80

13.49
16.45

8.13
9.59
6.01
7.28

17.10
10.32

8.83
8.23

15.58
1.88

-0.98
3.16
8.52
5.02
0.05
3.75
6.28

22.13
13.77
10.48

8.62
6.16
4.16

11.13
8.97

12.68
3.39
0.24
4.30
6.36
6.15
2.70
5.86

-0.22
0.00

-17.13
-11.72

-5.86

-16.94

3.35
-15.58
-15.15

1.58
-17.33
-13.40

-1.03
-24.54

-8.92
-17.23

1.19
-16.76

-4.55
-12.32
-22.92
-18.41

-17.54
-1.57

-11.23
-17.65
-15.07
-18.16
-18.46
13.70

-13.16
-10.21
-22.07

-14.53
-15.36
-28.03

4.57
-7.70
-5.63
-9.31
1.36

-5.55
-15.74
-28.44

-26.01
-17.73
-14.43

-24.85
-7.13

-18.48
-16.44
-28.35

-22.39
-12.18
-20.92

2.56
-6.47

-22.99
-17.73

-7.80

-24.40

5.20
-23.51
-23.71

3.16
-25.75
-20.57

1.84
-30.77
-12.67
-28.71

2.92
-28.32
11.18

-13.93
-30.41
-27.50

-14.75
-30.64
-19.50
-37.95
-22.30

-19.84
-44.45

-19.66
-12.88
-34.30

5.77
-15.32
-10.97
-14.80

2.94
-6.83

-16.88
-50.17

-39.73
-31.15
-15.36

-45.47
-9.98

-19.35
-22.02
-39.40

-10.67
-18.76
-30.63

4.58
-9.31

12.40
9.50

12.01

6.49

7.91
-6.72

17.53
16.96

6.50

68.74

8.73
-0.93

-6.37
30.17
10.06

27.95

5.17

23.42
9.51
6.66

18.30

9.18

9.89

26.93

74.02
73.31
51.90

-28.89

39.54
2.14

-28.06
14.39
59.99

-26.99
47.86

1.66
-18.07
-34.90

11.12
-36.21
80.98

-19.20
25.15
-4.88
8.90

-12.25
0.71

-18.28
33.12

-33.00
-52.85
35.26
24.32
-9.75

190.62
-60.11
11.20

3.50
25.86

-31.21
-42.15
19.80
-3.09
79.55
43.04
10.40
67.95
-1.37
4.99

10.70
-22.89

-5.65
52.68

2.70
-54.88
-24.91
-28.66
30.56

-50.71
1.90
7.10
0.59

-11.71
-22.71

7.25
-9.69

18.10.1995
18.10.1996
18.10.1997

16.10.2000

18.10.1995
03.09.1999
16.10.2000
18.10.1995
18.10.1995
16.10.2000
18.10.1995
15.04.1997
16.10.2000
16.10.2000

14.10.1996
16.10.2000
15.04.1997
16.10.2000
15.04.1997
06.05.1998
15.10.2001
24.04.2001
01.05.2001
16.10.2000
24.11.1997
15.04.1997
02.05.2000
06.05.1998
01.05.2001
01.05.2001
24.03.1999
16.10.2000
15.10.2001
15.10.2001
04.01.1999
02.05.2000
16.10.2000
24.10.1996
17.05.1999
24.10.1996
24.10.1996
24.10.1996
18.10.1995
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
24.03.1999
15.04.1997
15.10.2001
16.10.2000
16.10.2000
15.04.1997
24.03.1999
02.05.2000
15.10.2001
15.10.2001
15.04.1997
14.06.1999
14.06.1999
14.06.1999
14.06.1999

Fondavkastning (%)

Säljkurs euro
1.12.2001

1 mån 
1.11.2001 -
1.12.2001

6 mån 
1.6.2001 -
1.12.2001

1 år 
1.12.2000 -
1.12.2001

3 år 
2.12.1998 -
1.12.2001

Sedan fondens
startdatum
1.12.2001

Startdatum

4
3
2

4

2
3
4
1
3
4
3
4
4
4

1
4
5
5
4
4
4
3
3
3
3
4
5
4
5
5
5
5
4
4
4
5
4
2
3
3
4
1
3
5
5
5
4
4
4
4
5
5
5
4
4
4
3
3
3
4
1
3

Risknivå

december 2001

Risknivå   1 = Mycket låg risk       2 = Låg risk        3 = Medelrisk        4 = Över medelrisk         5 = Hög risk  

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgängliga också på vår hemsida, www.skandia-life.fi
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