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markkinakatsaus

milta osakemarkkinat nayttavat?

Markkinakorjausta on uumoiltu jo pidemman aikaa, koska
osakkeiden hinnat ovat nousseet yhtdjaksoisesti vuoden 2003
toisesta vuosineljanneksestd alkaen. Kun tahan yhdistetaan
maailmantalouden hidastuminen, on selvéa, ettd seuraavien
kuukausien aikana tulemme kokemaan markkinaheilahteluja.
Téamanhetkista tilannetta tulee kuitenkin verrata vuosiin 1994 ja
2000, jotta voisimme paremmin arvioida, onko edessamme
vastaavanlainen merkittéava osakemarkkinoiden korjausliike.

On ehka selvinta vertailla ensin suhteellisia arvostuksia. Kuinka
halpoja tai kalliitta maailmanlaajuiset osakkeet ovat P/E-luvun
mukaan? P/E-luku (hinta/voitto-suhde) lasketaan jakamalla
osakkeen hinta osaketta kohden jaetulla oikaistulla tuloksella.
(Oikaistu tulos miiréytyy jakamalla yrityksen viimeisimman
12 kuukauden nettotulo liilkkeeseenlaskettujen osakkeiden
maaralld.) P/E-luku kertoo sijoittajalle, kuinka monessa
vuodessa osakkeiden voitot maksavat niiden ostoon kéytetyn
padoman.

Olemme kartoittaneet P/E-lukuja maaritellaksemme, kuinka
houkuttelevasti hinnoiteltuja maailman osakemarkkinat ovat
talla hetkelld verrattuna aikaisempiin vuosiin. P/E-luvut yksindan
eivat kerro koko tarinaa, koska niiden muutosta ei voi suhteut-
taa tuottojen nousuihin tai osakkeiden hintojen laskuihin. Tasta
huolimatta ne ovat tehokas tyokalu yhdistettyna tietotaitoon
osakemarkkinoiden muutoksista.

Vuosi 1994 ei tule ensimmaiseksi sijoittajien mieleen, kuten
vuodet 1997 tai 2000, mutta 18 kuukauden ajanjakso helmi-
kuusta 1994 elokuuhun 1995 oli pisin laskukausi miesmuistiin.
Téata voi verrata ennen kaikkea vuosiin 1992 ja 1993, joka ol
erityisen vahva kausi maailman osakemarkkinoille,

presidentin vaalien epatavallisesta kolmiottelusta huolimatta.
P/E-luku nousi vuoden 1991 puolivalista vuoden 1994 alkuun
asti, mutta se ei seurannut osakemarkkinoiden liikkeitd, ja tasta
syystd osakkeista tuli kalliita.

Nakymat vuonna 2000 olivat tatakin kolkommat. Uusi
vuosituhat alkoi hyvissa merkeissa ja monet johtavat
osakeindeksit nousivat uusille tasoille. Vaikka Dow Jones
Industrial Average -indeksi nousi uuteen hintaennatykseen
lokakuussa 2006, monet indeksit - ennen kaikkea FTSE 100 -
indeksi - eivat ole vield saavuttaneet vastaavia tasoja. Jos
vertailemme P/E-lukuja, voimme nahda vuosien 1992/93
kaltaisen tilanteen, kun P/E-luvut nousivat jyrkasti vuoden ajan
vuoden 1999 alusta. Tallainen jyrkka nousu joudutti viime
kadessa pitkda laskukautta, jonka laukaisi New Yorkin
porssiromahdus vuonna 1929.

Yksi viimeisimman nousukauden mielenkiintoisemmista ja
epatavallisimmista ominaisuuksista on se, etta arvostukset ovat
itse asiassa laskeneet, vaikka osakkeiden hinnat ovat jatkaneet
nousua. Tama viittaa siihen, etta osakemarkkinat eivat itse
asiassa ole nousseet yhta paljon kuin tuottojen kasvu antaa
ymmartaa. Tilanne on painvastainen vuosien 1994 ja 2000
tilanteeseen verrattuna.

On odotettavissa, ettd yritysten tuotot hidastuvat tulevien
kuukausien aikana, joten tuskin kukaan ennustaa osakkeiden
hintojen jatkavan nousuaan korkeuksiin tdna vuonna. Tasta
huolimatta P/E-lukujen vertailu viittaa siihen, etta tuotoissa on
varaa huomattavaankin laskuun ennen kuin osakemarkkinoista
tulee kalliit historiaan verrattuna. On huomattava, etta mark-
kinoiden kayttaytyminen ei miaraydy yksin osakkeiden
arvostuksien mukaan. Siita huolimatta P/E-luku antaa perusteita
optimismiin, ettd vuosien 1994 tai 2000 tapahtumat eivat toistu
tulevien kuukausien aikana.

Paul Gibson
Product Specialist
Fidelity
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kuinka
indicatoria

kaytet

aan?

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden p&rssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nakemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

posititvinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator nédyttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milld on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenia. Oston jalkeen
euron arvo alenee niin, etta 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, ettd tarvitset vain 90
jenid ostaaksesi takaisin alkuperdisen
eurosi. Sinulla on 100 jenid, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jenia antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikali rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Téma johtuu siitd, etta
positiivinen kurssiarvio lisaa sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttda negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jalkeen
euron arvo nousee niin, ettd 1€= 110 jenia.
Téama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenia,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siita, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pdrssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nakyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valiselld alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien ndkemykset eivat ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.
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vertailuindeksit

Osakkeet Joukkovelkakirjalainat

Iso-Britannia FTSE All Share Eurooppalainen Citi EMU Gov Bond

Pohjoismaat MSCI Nordic Countries Kansainvilinen Citi WGBI

USA S&P 500

Suomi OMX Helsinki CAP

Eurooppa FTSE World Europe ex UK

Japani FTSE All World Japan

Tyynenmeren alue (ei Japani) FTSE World Pacific ex Japan

Kehittyvat markkinat S&P/IFCI Composite

Teknologia NASDAQ
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 28/02/2007

: Skandia Suomala
Skandia Global Skandia Japanilainen Skand\a. Global X K Taﬁ;r&jraﬁg;;jlg‘;ﬁn Skandia Global Skandia Suomalainen
Property Securities Osakerahasto 11,0% Properties Securities 5,1% . Property Securities  Talletusrahasto 6,6%
51% Skandia Euro 49%

Skandia USA Obligaatiorahasto 13,8%

Osakerahasto 22,4% Skandia Kansainvalinen

Obligaatiorahasto 4,5%

Skandia Japanilainen Skandia

Osakerahasto 4,9% Eurooppalainen
Osakerahasto 46,1%

Skandia Eurooppalainen
Osakerahasto 31,0% Skandia Tyynenmeren
Osakerahasto 1,6%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto 42,5%

Skandia USA
Osakerahasto 49,3%

Skandia Tyynenmeren

Skandia Eurooppalainen Osakerahasto 43,2%
Osakerahasto 3,7%

Skandia Skandia Skandia
Aggressiivinen Portfolio Tasapainoinen Portfolio Varovainen Portfolio

Lahde: Skandia Life

Joukkovelkakirjalainat

-
(p-a.) (p.a.) (p.a.)
085

Eurooppalainen - Citi EMU GovBond 1.08 | 0.81 | 11.52I 29.04 | 46.91 | 11.52I 29.04 | 46.91 |
Kansainvélinen - citiwger 0.65 | -0.71 | -4.07 | 3.09I 0.31 | 14.03 | 3.09I 0.31 | 14.03 |
Osakkeet

Iso-Britannia - FTSE AllShare SN , 721 1273 | 5591 3828 | 1944 = 5591 3828 « 1944 |
Japani - FTSE All-World Japan 216 | 393 | -417 4817 | 8622 |« -21.09 = 4817 3522 | -21.09 |
Eurooppa - FTSE World Europe ExcUK ~~ EEEPNeK] , 1114 1643 | 7236 | 53.94 | 19.08 = 72.36 | 5394 & 19.08 |
Tyynenenmeren alue (ei Japani) - FTSE World Pacific Exc Japan 069 | 1891 | 1269 | 7329 7214 = 6446 | 7329 7214 = 6446
Pohjoismaat - MSCI Nordic Countries ~ [Icid , 1234 | 455 | 5134 -527 | -41.98 = 51.34 | -527 | -41.98 |
Maailma - MSCIWorld kg , 628 , 273 | 8118 137 | -1897 | 3118, 137 | -1897 |
Teknologia - NASDAQ ~  Exd , 7e1r 441 1196 -863 | 6251  11.96 | -8.63 | -62.51
USA-s&Ps00 ek , 555 , 106 | 2213 | -894  -1681 = 2213, -8.94  -15681 |
Kehittyvat markkinat - S&P/IFCl Composite ISV 13.50 8.57 | 100.30  116.17 76.57 | 100.80 | 116.17 | 76.57

Lahde: Standard & Poor’s Fund Services, kehitys euroissa, 28/02/2007 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Standard & Poor’s Micropal seké Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa ylla olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan
sijoituspaatoksestéa eiké paétdksesté mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.

6 (9)



mika reitti |
kannattaa valita?

Rahastonhoitajien ja rahastojen Mikali haluat, ettd hoidamme nama Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
valinta seka valintojen hienosaato tehtavat puolestasi, tarjoamme rahastot ja rahastonhoitajat itse,
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa  sinulle asiantuntijapalvelunamme tarjoamme sinulle Self Select -

ja taitoa. Rahastonhoitajat taytyy “rahastonhoitajien hallinnointi- rahastoja. Self Select -valikoimassa
valita ja heidan toimintaansa seurata  palvelua”, jonka olemme rakentaneet  on runsaasti rahastoja eri arvopape-
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,  yhdessa sisaryrityksemme, Skandia riluokista, maantieteellisista sekto-
ettd heiddn toimintansa on Investment Managementin kanssa reista ja johtavilta rahastonhoitajilta.
huippuluokkaa - tarvittaessa sen erityisosaamista hyodyntaen.

rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivat tayty.

MultiManager

riippumattomien rahastonhoitajien erityisosaamisen hyodyntamista

Skandia Investment Self Select
Management

® Skandia huolehtii rahastonhoitajien ® Skandia tarjoaa asiakkaan ulottuville
hallinnoinnista. noin 70 kotimaista ja kansainvéalista

* Skandia valitsee ja arvioi rahaston- rahastoa.

hoitajat ja vaihtaa nita tarvittaessa. * Valikoima kattaa erilaisia omaisuuslajeja,

¢ Skandia yhdistelee osaamista maantieteellisia sektoreita ja johtavia
sektoreittain. rahastonhoitajia.

* Asiakas valitsee itse rahastot,
Asset Allocator joihin sijoittaa.
-rahastot

Asiakas valitsee
sijoitusten jakauman
valitsemalla sopivat
Asset Allocator
-rahastot. Skandia
valitsee rahastonhoitajat

mita ikina tarvitsetkin, rahastovalikoimamme
on suunniteltu tarjoamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu

709



maaliskuu 2007

A :
v Skandia oo stokehitys (%) 28.02.2007 ast

Kokonaistuotto Keskiméaarainen vuosituotto
1kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspdivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p-a) (p.a) (p-a) tikulu*
m skandia investment management
Skandia Aggressiivinen Portfolio 1.06 9.08 3.15 32.30 -1.28 -24.98 69.26 9.78 -0.26 -4.02 18.10.1995 1.47% 4
Skandia Tasapainoinen Portfolio 0.84 7.68 546 33.85 16.91 -14.36 101.01 10.21 317 -2.19 18.10.1995 1.30% &
Skandia Varovainen Portfolio 0.76 5.92 6.84 2853 2539 10.09 89.36 8.73 4.63 1.838 18.10.1995 1.11% 2
Skandia Euro Obligaatiorahasto 0.88 0.34 -0.38 415 1291 2139 56.54 1.37 2.46 2.81 18.10.1995 1.00% 2
Skandia Suomalainen Talletusrahasto 0.10 0.69 1.33 3.07 594 1251 21.88 1.01 1.16 1.70 18.10.1995 0.00% 1
Skandia Global Real Estate Securities 0.74 20.66 24.18 36.10 19.12.2005 1.50% 2
Skandia European Equity Blend 227 13.82 12.96 35.10 24.10.2005 1.50% 4
Skandia Far East Equity Blend 1.02 17.49 10.63 29.00 24.10.2005 1.50% 4
Skandia Global Fixed Interest Blend 0.00 0.00 -2.57 -1.60 24.10.2005 1.25% 2
Skandia Japanese Equity Blend 3.94 3.54 -10.83 5.40 24.10.2005 1.50% 5]
Skandia US Equity Blend Fund 1.04 9.32 -2.38 6.70 24.10.2005 1.50% 4
m self select

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida 0.15 1.07 1.65 2.76 528 10.64 17.42 0.91 1.03 1.46 14.10.1996 0.50% 1
Skandia Gartmore SICAV Sterling Corporate Bond -0.50 -0.40 18.12.2006 1.00% 2
Skandia MLIIF Global High Yield Bond 0.90 5.86 6.36 12.00 18.10.2004 1.35% 2
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond 0.99 0.13  -0.72 549 17.18 26.95 39.48 1.80 3.22 3.47 24.10.1996 0.60% 2
Skandia SEB Gyllenberg Money Manager 0.20 1.02 1.75 3.34 6.17 1156 17.66 1.10 1.20 1.57 24.10.1996 0.30% 1
Skandia Alandsbanken Euro Bond 0.34 1.19 2.16 5.00 12.80 20.69 21.05 1.64 2.44 2.72 14.06.1999 0.65% 1
OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern 1.98 26.93 2125 77.46 64.89 56.36 21.07 10.52 16.10.2000 1.50% 5
Skandia Fidelity Funds South East Asia 0.10 19.62 1415 7568 6145 13.84 2325 20.66 10.05 1.87 15.04.1997 1.50% 4
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 3.14 2839 2826 75.07 152.80 20.52 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha 0.82 1595 12.39 72.30 22.10.2004 1.50% 4
OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia AXA Framlington Biotech 0.00 13.37 -8.57 7.15 -16.09 -29.60 233 -345 03.12.2001 1.75% 5
Skandia AXA Framlington Financial 0.93 13.00 4.67 50.92 38.81 22.47 14.70 6.78 01.05.2001 1.50% 5
Skandia AXA Framlington Health -0.42 5.05 -12.11 217 -20.76 -29.85 113.81 0.72 -455 -494 24.03.1999 1.50% 5
Skandia Carnegie Medical -2.75 571 -2.16 13.00 04.05.2004 1.70% 5
Skandia Henderson Industries of the Future 1.81  13.66 410 35.02 -2.78 -3391 -6.48 1053 -0.56 -5.74 24.03.1999 1.50% 5
Skandia INVESCO Global Leisure -0.35 18.09 10.72 2580 -4.38 13.60 795 -0.89 15.10.2001  1.50% 5
Skandia Merrill Lynch Gold & General 745 10.32 11.06 81.80 81.80 22.05 27.02.2004 1.75% 5
Skandia Schroder Medical Discovery -0.45 1.09 0.73 16.51 10.80 5.23 01.10.2002 1.50% 5
OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select 1.69 18.94 19.24 108.42 141.13 36.42 21510 27.73 19.25 454 15.04.1997 1.50% 4
Skandia Fidelity European 0.79 10.77 11.69 78.67 143.70 21.34 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Gartmore SICAV Eurobloc -0.14 10.16  10.59 42.00 24.03.2005 1.50% 4
Skandia INVESCO Pan European Equity 0.41 1292 1548 6553 27.80 -40.05 15.34 18.29 5.03 -7.05 24.03.1999 1.50% 4
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity 2.86 2255 2441 11473 77.37 -39.59 36.98 29.01 12.14 -6.95 24.03.1999 1.50% 4
Skandia JPM Europe Strategic Value -0.83 10.29 11.53 66.98 63.32 79.00 18.64 10.31 15.10.2001  1.50% 4
Skandia MLIIF Euro Markets -1.07 12.04 9.59 57.40 38.98 8.50 8145 16.32 6.80 1.17 24.03.1999 1.50% 4
Skandia M&G European Index Tracker 091 13.58 15.13 63.54 110.80 17.82 01.10.2002  0.50% 4
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha -1.07 9.59 11.92 57.70 22.10.2004 1.50% 4
Skandia Alandsbanken Europe Value 275 14.02 1420 64.33 46.63 -13.44 18.01 7.95 01.02.2002 1.40% 4
OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia Gartmore Japan Opportunities 5.84 7.46 -2.97 49.92 15.31 -41.80 14.45 2.89 16.10.2000 1.50% 4
Skandia MLIIF Japan 2.59 3.93 -860 3354 15.04 -48.16  10.12 2.84 02.05.2000 1.50% 4
Skandia MLIIF Japan Opportunities -0.36 -4.81 -24.57 10.80 12.11.2004 1.75% 4
OSAKERAHASTOT KEHITTYVAT MARKKINAT
Skandia ABN AMRO Ryssland 1.87 1459 9.20 07.04.2006 2.70% 5
Skandia Baring Eastern Europe 4.01 1792 1214 156.43 251.00 211.07 631.63 36.87 2855 17.60 15.04.1997 1.50% 5
Skandia FIM Brazil 6.30 33.23 12.54 110.90 23.05.2005 3.00% 5
Skandia FIM Emerging Europe -2.16  19.65 0.00 63.20 23.05.2005 3.00% 5
Skandia FIM India -6.49 15.27 7.65 75.90 23.05.2005 3.00% 5
Skandia FIM Russia 5.69 15.78 7.00 128.81 336.37 640.43 31.77 34.27 01.05.2001  3.00% 5
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities 1.06 19.89 7.16 85.90 94.03 58.38 2296 14.18 02.05.2000 1.50% 5
Skandia JPM Emerging Markets 152 18.35 7.52 11717 194.70 29.50 01.10.2002 1.50% 5
Skandia JPM New Europe 540 1871 12.18 126.50 18.10.2004 1.50% 5
Skandia MLIIF Emerging Europe 0.58 14.19 7.93 164.80 274.21 238.17 38.35 30.20 16.10.2000 2.00% 5
Skandia MLIIF Emerging Markets 0.25 12.23 3.14 8765 77.65 1515 4459 2334 12.18 2.04 15.04.1997 1.50% 5
Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Korkea riski 5 = Hyvin korkea riski

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla my&s Internetistd, www.skandia-life.fi
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NV Skandia

w Rahastokehitys (%) 28.02.2007 asti

Kokonaistuotto Keskimé&érainen vuosituotto
1 kk 6kk 1wvuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspdivd  Vuotuinen Riskiluokitus
péivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (pa) (p.a) (p.a) tikulu*®
m self select jatkuu
OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia AXA Framlington Managed Growth 1.26  10.26 0.27 12.80 30.09.2005 1.50% 4
Skandia Baring Global Growth 1.01 1032 -123 2763 -0.93 -36.01 -4.70 8.47 -019 -6.18 06.05.1998 1.50% 4
Skandia Baring Global Select 0.39 14.59 8.04 4421 -1.92 210 1298 -0.39 15.10.2001  1.50% 4
Skandia Fidelity Managed International 1.44 8.82 139 3229 -6.60 -38.29 2545 9.78 -1.36 -6.66 06.05.1998 1.50% 4
Skandia MLIIF Global Fundamental Value 0.00 8.52 499 3730 -0.72 -3.20 11.15 -0.14 15.10.2001  1.50% 4
Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager -0.36 8.06 0.24 30.69 6.33 -7.66 49.88 9.33 128 -1.13 24.10.1996 0.20%** 4
Skandia Alandsbanken Global Value 2.61 10.73 3.08 31.15 0.16 -35.63 -25.15 9.46 0.08 -6.10 14.06.1999 1.80% 4
OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA
Skandia Baring American Growth -0.48 586 -6.10 1245 -21.23 -50.59 3.99 -4.66 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Fidelity American 0.16 5,00 -5.12 21.53 25.90 6.71 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Gartmore US Smaller Companies 456 18.45 1.81 38.44 14.62 23.90 11.45 2.77 15.10.2001  1.50% 4
Skandia JPM America Equity 0.24 9.056 -0.81 1719 -19.75 -18.17 23.19 543 -431 -2.82 15.04.1997 1.50% 4
OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia AAF Nordic Equity 129 16.07 14.38 56.70 17.02.2005 1.50% 3
Skandia Carnegie Nordic Markets -2.30 8.15 9.06 69.80 04.05.2004 1.60% 3
Skandia Odin Norden -1.07 1559 16.95 139.57 211.46 211.63 247.38 33.81 25,51 17.63 15.04.1997 2.00% 3
OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia Evli Select 4.95 2198 20.90 97.54 118.88 8.25 201.256 2547 16.96 1.14 24111997 2.00% 3
Skandia FIM Fenno 3.56 2471 2124 91.80 04.05.2004 1.60% 3
Skandia Odin Finland 197 26.32 25.26 132.38 217.76 288.30 32.45 26.01 15.10.2001  2.00% 3
Skandia OP-Suomi Pienyhtiot 2.80 26.34 24.70 12.06.2006  1.50% 3
Skandia OP-Suomi Arvo 210 20.29 18.84 93.55 148.84 180.20 24.62 20.00 01.05.2001  1.50% 3
Skandia SEB Gyllenberg Finlandia 2.63 19.98 21.07 89.64 129.96 26.02 327.65 23.78 18.12 3.36 24.10.1996 1.30% 3
OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia AXA Framlington Global Technology 3.06 11.76 4.50 22.05.2006  1.50% 5
Skandia Fidelity Funds Technology -1.95 512 -5.62 4.33 -24.73 -67.06 1.42 -5.52 02.05.2000 1.50% 5
Skandia Henderson Global Technology 0.08 10.18 -3.33 12.89 -24.43 -77.65 -29.19 412 -545 -19.27 24.03.1999 1.50% 5
Skandia JPM Europe Technology -1.27 12.88 4.84 14.04 13.04 -53.63 4.48 2.48 16.10.2000 1.50% 5
YHDISTELMARAHASTOT EURO
Skandia SEB Gyllenberg European Balanced -0.05 8.48 9.64 46.49 33.31 4.88 27.76 13.57 5.92 0.68 17.05.1999 1.20% 3
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 273 1112 1041 43.10 30.99 168 14.09 12.69 5.55 0.22 14.06.1999 1.80% 4
YHDISTELMARAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte 1.32 2293 17.50 79.72 124.44 559 265.22 21.58 17.55 0.78 29.12.1998 2.00% 4
YHDISTELMARAHASTOT SUOMI
Skandia OP- Forte 1.1 7.14 9.60 12.06.2006 2.00% 3
Skandia SEB Gyllenberg Optimum 1.73 1052 11.45 46.72 52.13 8.82 152.26 13.63 8.75 122 18.10.1995 1.20% 3

Lahde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, silla rahasto-
osuuksien arvot voivat sekd nousta etté laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutusséaastéjen menettdmisesta. Rahastojen aikaisempi kehitys ei
kuvaa sijoitusten kehitysté tulevaisuudessa. Mikali rahastoilla on muita kuin euromaaraisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston
arvonkehitykseen. Jos perustana oleva rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat
Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan rahastoon.

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.
Keskimaarainen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisena ajanjaksona.

* Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien periméa vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai
rahastoista. Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut siséltyvat rahasto-osuuksien hintaan. Ulkopuolisten
rahastonhoitajien periman hallinnointikulun méaéra voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimén hallinnointikulun liséksi Skandia perii 1 %:n
vuotuisen hallinnointikulun, joka myos sisaltyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua
useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon.

** Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista
peritdén painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun liséksi.

Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Korkea riski 5 = Hyvin korkea riski
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavila myds Internetistd, www.skandia-life.fi
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