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Marknadsoversikt

Tillvaxten i den amerikanska ekonomin &r tilltagande vilket leder till en forbattring i de globala ekonomiska férhallandena.
Politiska stimulansatgarder &r den viktigaste orsaken till dterhdmtningen. Den allmanna asikten ar att aterhdmtningen kommer
att gradvis starkas under de féljande 18 ménaderna. Vi &r férsiktigare i véra prognoser. Aven om vi &r éverens om att de
ekonomiska aktiviteterna kommer att tillta under aterstoden av dret, tror vi att den positiva effekten av politiska
stimulansatgédrder kommer att tona bort under nasta ar. Vi vill fortsattningsvis betona att vi anser att tillvdxten borde ha varit
annu stérre med tanke pa omfattningen av de penning- och finanspolitiska stimulansatgédrderna. Det &r troligt att tillvaxten
igen kommer att ddmpas av atgarder som konsumenter och foretag vidtar for att starka sina balansrékningar. Vi tror darfor pa
en lagre ekonomisk tillvaxt for ar 2004, dar inflationstakten kommer att forbli ldg och t.o.m. sjunka sa lange som den
ekonomiska tillvaxten &r lagre &n den allmént férutspadda trenden.

Under sddana marknadsférhallanden &r det troligt att det blir en svar uppgift for foretag att uppratthalla den
vinstforbattringstakt som har uppnatts under de senaste kvartalen. Det har skulle begrénsa den positiva utvecklingen i
aktiepriser, som har avtagit sedan mitten av mars till féljd av stigande aktiepriser och hogre avkastningar for
masskuldebrevslan. A andra sidan ser vi inte att det finns ndgra omedelbara tecken p& en negativ utveckling.

Centralbankerna forvéntas fortsattningsvis vara forsiktiga i sin penningpolitik. En atstramning av penningpolitiken ar troligtvis
mer avlagsen an vad den allméanna opinionen pa marknaderna skulle foresld. De facto, kommer den europeiska centralbanken
troligtvis att sénka rantorna igen, men inte inom den narmaste framtiden. Vi tror att d&ven den amerikanska centralbanken
kommer att sanka réntorna ytterligare. Masskuldebrevslan torde dra nytta av ytterligare rantesankningar.

Vi har gjort vissa andringar i var placeringsfordelning. Eftersom vi anser att realisationen av masskuldebrevslan har varit
6verdriven och att marknaden nu har en alltfor pessimistisk syn pa centralbankernas politik, har vi 6kat pa var svaga 6vervikt i
masskuldebrevslan. Vi har tagit pengarna fran vara kontanter och har darfor for tillfallet undervikt i kontanter. Var svaga
Overvikt i aktier dr oférdndrad. Med tanke pa de relativt gynnsamma forhallandena pa aktiemarknaderna, borde de ge
moderata positiva avkastningar under de kommande manaderna. Priset pa fastigheter har sjunkit da avkastningarna pa
statsobligationer har stigit, medan de grundlaggande ekonomiska faktorerna &r pa svag fot. Vi har darfor hallit kvar var
underviktposition i fastigheter. En &vervikt i aktiemarknader under utveckling (80 % av maximal vikt) &r fortfarande vér storsta
aktiva placeringssektor.

webinfo.finland@skandia.co.uk
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Diversifiering - kan man undvika
risk pa ostadiga marknader?

Placeringsmarknaderna har varit speciellt ostadiga under de senaste aren. Priset pa aktier och obligationer, m.a.o.
placeringsinstrument, har tidvis fluktuerat kraftigt. | bakgrunden till fluktuationerna finns flera olika orsaker: problem inom ekonomin
i Asien och pa 6vriga marknader under utveckling, 6vervardering av aktier, bokféringsproblem hos foretag, kriget i Irak samt radslan
om deflation som férorsakats av den laga inflationstakten. Fluktuationer pa marknaden har ékat placeringsverksamhetens risker i
form av of6rutsedda fluktuationer i avkastningar och forluster till f6ljd av sankta priser.

Man maste reagera pa risker och 6kade risker i placeringsverksamheten. Uppféljning och kontrollering av portféljernas risk och
standpurkt har blivit en allt viktigare del av effektiv portféljférvaltning. For att kunna analysera och minska pa risken maste man
forst tanka pa vad begreppet risk innebar. Enligt finansieringsteorin innebar risk fluktuationer i placeringsportféljens avkastning, d.v.s.
volatilitet. Risk kan allmannare definieras som osakerhet infér framtiden. Det skulle inte finnas ndgon placeringsrisk, om det skulle
vara mojligt att helt och héllet forutspa avkastningsutvecklingen. | det fallet skulle alla medel allokeras i det placeringsinstrument
som ger den bésta avkastningen. Alla placeringsformer innehdller dock mer eller mindre osdkerhet. Placeraren kan for varje enskilt
placeringsobjekt bedéma sannolikheten for att en bestdmd avkastningsforvantning uppfylls, men beddmningarna uppfylls séllan - i
alla fall inte betraffande alla placeringar. Tumregeln &r i alla fall den att en storre avkastningsforvantning gar hand i hand med en
storre mojlighet till forluster.

Diversifiering ar en enkel metod att minska pé portféljens risk. Genom att 6ka antalet vardepapper i portfoljen, minskar portféljens
risk. Riskreduceringen ar effektivast om placeringsobjektens avkastningsutvecklingar skiljer sig fran varandra, d.v.s. korrelationen &r
liten mellan de olika placeringsobjektens avkastningar. Det & meningslést att diversifiera mellan fullstandigt korrelerande
placeringsobjekt. | en situation dar korrelationen &r negativ kan man daremot dra storsta nytta av diversifieringen. | verkligheten ar
korrelationen mellan olika placeringsobjekt aldrig fullstandiga eller totalt ofullstédndiga. Korrelationerna &r inte heller stabila, vilket
innebdr att en identifierad korrelation mellan bestdmda placeringsobjekt kan férandras i och med fluktuationer i omstandigheterna
eller intraffade férandringar i placeringsobjekten.

Genom diversifiering kan risken reduceras till en viss grans. Man kan minska pd den risk som hanfor sig till enskilda placeringsobjekt.
Man kan daremot inte komma ifran den s.k. marknadsrisken genom diversifiering. Om man t.ex. vill placera pa aktiemarknaden i

Finland genom att valja placeringsobjekt som har en svag korrelation reduceras portféljens helhetsrisk till ndrheten av
marknadsrisken. Med marknadsrisk avses i det har exemplet hela finska aktiemarknadens genomsnittliga avkastning och risk.

Fordel av diversifiering - i hur manga placeringsobjekt l6nar det sig att diversifiera?

4 Risk
is / Férdelen stérre i borjan

Risk som kan diversifieras

Antalet vardepapper i portféljen
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Diversifiering kan bedrivas pa flera olika plan. Ovan framférdes att inverkan av den osdkerhet som ar forbunden med enskilda
placeringsobjekt kan minskas genom att diversifiera i olika placeringsobjekt inom en bestamd aktiemarknad. Det enklaste exemplet &r
placeringsfonder. Placeringsportfoljens risk kan ocksa diversifieras mellan olika aktiemarknader och placeringsinstrument. Ett bra
exempel pa diversifiering av risk mellan olika placeringsinstrument &r s.k. blandfonder, som placerar i bade aktie- och rantemarknader.
| en grundlaggande situation, dar fondforvaltaren inte &nnu har tagit hansyn till férhallandena pa olika marknader, &r blandfondens
risk lagre &n den genomsnittliga marknadsrisken fér de aktiemarknader som fonden placerar i.

Ett annat bra exempel pa diversifiering ar regionala eller globala fonder, som placerar t.ex. i aktie- och rdntemarknader i Europa eller
varldsomfattande. Detta innebér att inverkan av ett enskilt geografiskt omrade pa fondens avkastning minskar och man narmar sig
marknadsrisken for ett enskilt geografiskt omrade. Globala fonder som koncentrerar sig till en viss bransch undviker daremot den
geografiska marknadsrisken, men innehdller naturligtvis den globala marknadsrisken for sin egen bransch.

Det for ndgra ar sedan intraffade kraftiga kursuppsvinget bland teknologiaktier och den darpa féljande minst lika kraftiga nedgangen i
aktiepriserna &r ett utmarkt exempel pa diversifieringens fallgropar. Under de senaste 3-4 dren har korrelationen mellan
teknologiaktiernas avkastning varit sa kraftig att fordelarna av diversifiering inom teknologibranschen har varit mycket sma. Det har
darfor varit mycket svart att undvika teknologiaktiernas marknadsrisk under de senaste aren.

Den tredje nivan pa vilken diversifiering kan bedrivas &r valet av fonder. Genom att diversifiera en fondportfélj med redan fardigt lag
risknivd mellan olika fondférvaltare, minskas korrelationen och dérmed portféljens risk. Fondférvaltarrisken kan diversifieras pa flera
olika satt. P& marknaden finns s.k. fonders fonder som skéter om diversifieringen pa kundens véagnar, samt andra placeringsprodukter
med motsvarande struktur. Ett annat alternativ &r naturligtvis att kunden sjélv valjer fonder pa olika marknader och inom olika
instrumentklasser.

Diversifieringens fordelar ar beroende pé de facto att placeringsobjektens korrelation inte &r for stor. Under de senaste aren har vi
sett flera stora férandringar pd marknaden. Krisen i Asien under slutet av 1990-talet &r en bra paminnelse om hur marknaderna
fungerar nar osakerheten 6kar. Nar placerarna beddmer att riskerna och osdkerheten &kar, stiger korrelationen mellan olika
marknader. Detta innebdr att férdelarna av diversifieringen minskar da de skulle behdvas mest. P& aktiemarknaderna forklaras
fenomenet av att de ekonomiska kontakterna mellan olika geografiska omraden och sektorer har starkts i och med globaliseringen
och den friare varldshandeln. Hog- och ldgkonjunkturerna i de europeiska, nordamerikanska och asiatiska ekonomierna har ett
narmare samband till varandra an forr. P& rantemarknaderna géller det samma bl.a. darfér att olika landers regeringar har liknande
penningpolitiska malsattningar, varfor dven rantefluktuationerna pa olika marknader har korrelerat kraftigt under de senaste aren.

Diversifiering har traditionellt skett mellan aktie- och rdntemarknader enligt geografiska grunder. Nu nar korrelationen mellan olika
marknader har 6kat, maste diversifieringsmojligheter sékas pa annat hall. Genom att placera i nya och intressanta
placeringsinstrument, kan man 6ka pa placeringsportféljens effektivitet, d.v.s. férhallandet mellan risk och avkastning. Av dessa nya
placeringsinstrument har hedgefonder fatt den stérsta publiciteten. Dessa fonder strévar efter en absolut avkastning under samtliga
marknadsforhallanden genom att anvanda olika derivativa strategier. Hedgefondernas korrelation med aktiemarknaderna &r liten och
volatiliteten annu mindre. Om man exempelvis placerar i en fond som placerar i flera olika hedgefonder, reduceras den ursprungliga
portfoljens risk samtidigt som den risk som hanfor sig till en specifik hedgefondférvaltare diversifieras.

Det finns ocksa rdntemarknadsinstrument, som kan anvéandas for att minska risken i en portfélj som innehaller statens referenslan
och aktier. Foretagslanefonderna har under de senaste aren fatt mest publicitet och placeringar. Genom att 6ka placeringarna i
foretags- och statsobligationer med hog riskprofil forbattras placeringsportféljens risk- och avkastningsférhallande avsevart.

Diversifiering ar en bra metod att minska pa den risk som hanfér sig till enskilda placeringsobjekt i portféljen. Den allmédnna
marknadsrisken kommer man inte ifrdn genom diversifiering, men risknivan for en effektivt diversifierad portfélj kan vara nara
marknadsrisken redan med ett fatal olika aktier. Diversifieringens effektivitet varierar med tiden. Den centrala faktorn som paverkar
diversifieringens effektivitet &r korrelationen, och férandringar i korrelationen, mellan de olika placeringsobjekten. Nar osékerheten pa
marknaderna okar brukar korrelationen ocksa stdrkas. Man kan forsoka forbattra diversifieringens effektivitet genom att 6ka pa
antalet placeringsinstrument, vilkas korrelation med traditionella marknader &r liten.

Ari Makinen
Chief Investment Officer
Gyllenberg Asset Management
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Fondférvaltarnas &sikter baserar sig pd bedomningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

Masskulde-
Aktier brevslan Valutor
. Negativ
Neutral
A Positiv
Otillganglig

f Riktning mot det béttre

‘ Riktning mot det samre

Storbritannien
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SAMMANDRAG

Jamforelseindex
Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI
USA S&P 500
Finland HEX-portféljindex
Europa FTSE World Europe ex UK
Japan FTSE All World Japan
Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan
Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite
Teknologi NASDAQ Instruktioner fér ldsandet av Indicator pa féljande sida.
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Marknadsutveckling (%)

Masskuldebrevslan

Europeiska - Citi EMU Gov Bond

0.23 0.57 6.91I - 7.57 - -

24.41 | -

Internationella - Citi WGBI 1.96

Aktier
Storbritannien - FTSE All Share

Japan - FTSE All-World Japan

Europa - FTSE World Europe Exc UK

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan

Norden - MSCI Nordic Countries

Globalt - MSCI World

Teknologi - NASDAQ

USA - S&P 500

—‘I.29I —2.25I 3.09I 30.89 | 71.24 | 1.02 | 5.54 | 7.99 |
18.44I —4.43I —37.69I -7.09 | 61.47 | -14.62 | -1.46 | 7.09 |
20.79I -3.41 | —49.93I 16.66 | -19.44 | —20.64I 3.13 | -3.04 |
23.54—I —0.56I —42.35I -8.17 | 7461 | -16.81 | -1.69 | 8.29 |
26.69I 5.47I —23.93I 73.49 | - —8.74I 11.66 | -
25.2‘]I —2.06I —64.29I 9.85 | 128.28 | -29.11 | 1.90 | 12.52 |
18.05I —2.64I _46‘87| -2.51 | 44.57I -19.05I -0.51 | 5.41 |
32.88I 22.99I —65.14I 21.86 | 92.21 | —29.69I 4.04 | 9.79 |
18.45I —0.27I —44.29I 12.31 | 103.63 | —17.76I 2.35 | 10.70 |

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

3373, 1504 -17.77 8424 2031,  -633 1302, 268

Kélla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 29/08/2003, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen &terinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pa alla majliga satt forsokt sakerstalla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar

ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.

Hur anvands Indicator?

I Indicator far placerarna en 12 manaders prognos éver aktiemarknaden fran
ett urval av fondbolag som samarbetar med Skandia koncernen. Vi fragade
fondférvaltarna om deras 12 manaders framtidsutsikter fér de angivna
sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter
gallande hela ifragavarande sektor.

Bedémningarna baserar sig pa féljande riktlinjer:

A Positiv prognos - fondbolaget tror att jamforelseindexet kommer
att stiga mer an 5 % under de foljande 12 méanaderna.

Neutral prognos - fondbolaget tror att jamforelseindexet kommer
att ha en negativ eller positiv utveckling mellan 0% och 5% under
de féljande 12 manaderna.

[ J Negativ prognos - fondbolaget tror att jamférelseindexet sjunker
mer an 5 % under de féljande 12 manaderna.

Kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av aktiemarknadernas utveckling beaktar
inte valutakursfluktuationernas eventuella inverkan pa marknaderna. Om
fondférvaltaren exempelvis tror att framtidutsikterna fér den amerikanska
marknaden &r positiva, men samtidigt tror att en stark euro kommer att
verka avskrackande for finska placerare, kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bedémningen av varje enskild aktiemarknad syftar pa ett bestdmt index
omréknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - bedémningen av bada
masskuldebrevsmarknaderna syftar pa ett bestamt index omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en beddmning for de som betalar for
placeringarna i euro.

Positiv valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedomning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebéar detta att eurons varde kommer
att sjunka i jamforelse med ifrdgavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare képer du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kdpet
sjunker vérdet for euro till 1€ = 90 yen. Detta innebar att du behéver
bara 90 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med véxelkursen 1€/90 yen ger dig 1,17euro.

Om fondbolaget anser att saval framtidsutsikterna for japanska aktier
som forhallandet mellan euro och yen &r positivt, s medfor detta att
helhetsbedémningen for att placera i japanska vardepapper ar positiv for
finska placerare. En positiv valutaprognos for forhallandet mellan
euro/yen skapar saledes forutsattningar for en battre avkastning for
japanska aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ beddmning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebar detta att eurons varde kommer
att stiga i jamforelse med ifragavarande valuta, vilket har en negativ

inverkan pa utlédndska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare koper du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter
kopet stiger vardet for euro till 1€ = 110 yen . Detta innebar att du
behover 110 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100
yen, som dividerat med vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,97euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsikterna for japanska aktier ar
positiva, men beddmningen om férhéllandet mellan euro och yen ar
negativ, sd medfor detta att finska placerare bor vara forsiktiga vid
6vervagandet av placeringar pa den japanska marknaden. Det har beror
pa att valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt pa den annars
positiva aktieavkastningen.
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Skandia Lifes breda fondurval ar uppdelat i fyra kategorier for att underlatta kartlaggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Kategorin Portfolios erbjuder ett enkelt och latt satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt
och fondforvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes forutbestamda direktiv, som
utgor riktlinjer at fondforvaltarna och ger dem en moéjlighet att
reagera pa férandringar i marknadsforhallanden.

Placeringskommittén valjer ocksa de lampligaste fondbolagen.
Efter en grundlig analys véljer kommittén fondférvaltarna pa
basen av deras expertis att skdta enskilda sektorer. Darfoér kan en
fond dra nytta av flera olika fondférvaltares styrkor inom

respektive omraden istéllet for att lita pa bara en fondforvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte moter véra héga
placeringskrav, kan fondférvaltaren bytas ut. Detta &r den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondforvaltare alltid nar vi anser det finnas ett fondbolag som &r

mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers

Inom kategorin Managers kan du vélja ett specifikt fondbolag

for forvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondforvaltaren fattar beslutet om hur din placering
skall fordelas i aktier, obligationer och kontanta medel enligt de
riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté dvervakar fondférvaltarna och
deras fonder for att sékerstalla att de fungerar inom

forutbestdmda placeringsmalséttningar.

Inom kategorin Markets bestammer du sjalv inom vilka

marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgor vilka placeringsobjekt som
ar [dmpliga inom de marknadsomraden du valt. | likhet med
Portfolios kategorin kan en fond forvaltas av en méangd olika
fondforvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia Lifes
placeringskommitté vervakar fondférvaltarna och deras fonder
for att sakerstalla att de fungerar inom férutbestamda
placeringsmalsattningar. Fondférvaltarna kan vid behov bytas ut
om vi anser att det finns ett fondbolag som ar mer dugligt att

skota dina pengar.

Managers & Markets

Kategorin Managers & Markets erbjuder dig en fullstandig
flexibilitet i valet fondférvaltare och marknadsomrade for
dina placeringar. Detta ar den storsta av kategorierna och den
ar planerad for placerare som sjalv vill sammanstilla sin
placeringsportfélj.

| de tre tidigare kategorierna har en stor del av placeringsbesluten
gjorts for dig. | Managers & Markets kategorin har du mojligheten
att skraddarsy din egen placeringsstrategi. Fonderna inom denna
kategori dr specialiserade till en hogre grad an i de 6vriga

kategorierna och darfor ocksa utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet &r ett av de viktigaste attributen for
Multi-Manager placerande. Vara kunder kan nér som helst
forflytta sig fran en fondkategori till en annan och utan
begransningar byta fonder sa ofta som mojligt med undantag av
vissa specialomstandigheter.

| egenskap av foregangare for Multi-Manager placeringsmodellen
ar vi 6vertygade om vi har ett férsprang gentemot 6vriga
livférsakringsbolag. Vi utvecklar kontinuerligt var process for val
av placeringsobjekt for att uppratthalla detta forsprang.
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Placeringarnas férdelning 29/08/2003

De nedanstdende graferna visar Portfolios fondernas placeringsférdelning.

Aktier

Storbritannien  USA Europa

3 | ey 5 j

23%

Skandia Life
Aggressiva Portfolio

Kalla: Skandia Life

Japan

Stillahavsomradet

(ej Japan) Finland

6,5% 28%

3,8% 13.9%

20,3%

0,3%
0,5%
33,0%
16,6%
1,9%
0,4%
Skandia Life

Balanserade Portfolio

Portfolios fonderna

Fjarran Ostern

Masskuldebrevslan

Internationella

Kontanter Ovriga

Storbritannien  Europa

0,1%

43,8%

0,4%

Skandia Life
Forsiktiga Portfolio

Skandia Life
Deutsche Global Managed

Placeringarnas férdelning 29/08/2003

Skandia Life Japanska
Aktiefond 8,1%

Skandia Life USA

Aktiefond 59,5% Skandia Life Europeiska

Aktiefond 29,3%

Skandia Life Pacific
Aktiefond 3,2%

Skandia Life
Aggressiva Portfolio

Kalla: Skandia Life

Skandia SSF Continental Europe 7,6%
Skandia Life Finska
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Skandia Life USA
Aktiefond 14,8%

Skandia Life Pacific Aktiefond 0,8%

Skandia Life Euro
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Obligationsfond 7,5%

Skandia Life Finska

Skandia SSF Continental Depositionsfond 3,9%
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Equity 20,1% Skandia Life Euro

Obligationsfond 39,3%
Skandia Life Finska
Aktiefond 15,4%

Skandia Life Internationella
Obligationsfond 9,9%

Skandia Life Finska Aktiefond 20,0%

Skandia Life Japanska Aktiefond 1,9%

Skandia Life Europeiska Aktiefond 7,3%

Skandia Life
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Fondavkastning (%) fram till 29.8.2003 W

Skandia

Totalavkastning

Genomsnittlig arsavkastning

Saljkurs Tméan 6 man 1ar 3ér 5ar 7 ar Sedan 3ar 5ar 7 & Startdatum  Riskniva

. euro .a. .a. .a.
Portfolios 31.7.2003 stf;r:j:tr:fm ba)fpxl o)
Skandia Life Aggressiva Portfolio 2.114 6.12 2191 -294 -4935 -18.60 8.63 2568 -20.29 -4.03 1.19 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2.408 397 1672 050 -3813 -985 2707 4316 -1479 -2.05 348 18.10.1995 3
Skandia Life Forsiktiga Portfolio 2.369 269 11.06 395 -15.06 3.81 30.88 40.84 -5.30 0.75 3.92 18.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 0.808 6.74 8.89 -16.87 -51.96 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2.492 -0.28 -0.76 471 1400 1537 36.55 48.16 4.46 2.90 455 18.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1.176 380 2418 -791 -50.57 -30.08 -20.93 03.09.1999 3
Skandia Life Europeiska Aktiefond 0.889 422 2451 -532 -47.15 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1.980 010 061 1.43 726 1168 1532  17.72 2.36 223 206 18.10.1995 1
Skandia Life Finska Aktiefond 2.496 6.67 2741 1418 -4545 -19.82 32.55 4839 -1829 -432 411 18.10.1995 3
Skandia Life Internationella Aktiefond 0.826 496 2006 -3.50 -50.89 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2.309 415 -094 -298 -474 9.38 34.87 3728 -161 1.81 437 18.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1405 1441 2703 -0.78 -51.73 2.70 -16.47 -21.56  0.54 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1.245 873 20.17 -0.95 -25.98 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 0.758 587 2032 -194 -54.93 16.10.2000 4
Managers & Markets
Aktier Asien exklusive Japan
Skandia Life Baring Eastern 1378 1059 2516  0.00 -18.07 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1.088 1240 3061 0.55 -38.43 3807 -35.32 -1493 6.66 15.04.1997 4
Skandia Life INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 1.269 13.10  31.64 26.90 01.10.2002 4
Aktier Europa
Skandia Life Baring Europe Select 2.080 639 3333 1207 -40.18 -6.01 2366 -15.74 -1.23 15.04.1997 4
Skandia Life Fidelity European 1.208 3.78 2466 20.80 01.10.2002 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 1.583 497 3269 0.13 -46.19 -5.89 -18.66 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1.027 480 1887 -7.23 -6543 -3894 -29.82 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 0.940 526 2930 -6.84 -70.39 -4411 -3335 24031999 4
Skandia Life JPMF Europe Strategic Value 0.949 440 2824 -404 -5.10 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Euro Markets 1.788 365 30.04 0.06 -40.54 6.30 -15.91 24.03.1999 4
Skandia Life M&G European Index Tracker 1.169 475 2860 16.90 01.10.2002 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Value 0.791 449 2302 -493 -20.82 01.02.2002 4
Aktier Finland
Skandia Life Evli Select 2.093 6.30 2669 1253 -4457 1462 24.44 -17.86 2.77 24111997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 3.145 6.43 2600 1683 -2263 19.49 86.98 -8.20 3.63 24.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Tillvaxt 1.463 734 3597 2845 -13.02 24.04.2001 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 2.073 6.25 2443 1032 23.25 01.05.2001 3
Aktier Globalt
Skandia Life Baring Global Growth 1.223 598 2206 -0.73 -5462 -2474 -27.29 -23.15 -5.53 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0.725 569 2587 1.12 -27.50 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 1.536 689 1628 -640 -54.16 -9.06 -868 -2290 -1.88 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0.657 4.78 2443 0.77 -34.30 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Fundamental Value 0.680 543 1664 -503 -32.00 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 0.928 427 1928 -403 -57.29 -44.83 -24.69 14.06.1999 4
Aktier Japan
Skandia Life Gartmore Japan Growth 0667 1460 1911 -1235 -60.34 16.10.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Japan 0.679 1059 1768 -6.60 -55.15 -59.63 -23.46 02.05.2000 4
Aktier marknader under utveckling
Skandia Life Baring Eastern European 4264 16.19 3451 3132 1395 13237 153.51 445 1837 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 4.232 1851 3848 64.99 151.61 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets Opportunities 1244 1268 3731 1615 -26.78 -26.04  -9.87 02.05.2000 5
Skandia Life JPMF Emerging Markets 1225 1136 3144 22.50 01.10.2002 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Europe 1744 1436 3242 2239 3.69 16.10.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Markets 1160 1048 28.04 721 -4063 1273 -31.03 -15.96 2.43 15.04.1997 5
Risknivd 1=Mycket lagrisk 2 = Lagrisk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pé var hemsida, www.skandia-life.fi
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NUA :
Fondavkastning (%) fram till 20.8.2003 @ Skandia

Totalavkastning Genomsnittlig arsavkastning
Séljkurs Tman 6 maén 1ar 3ar 5ar 7 ar Sedan 3ar 5ar 7 & Startdatum  Riskniva
euro fondens (p-a.) (p-a) (p-a)
Managers & Markets 31.7.2003 startdatum
Aktier Nordamerika
Skandia Life Baring American Growth 0.750 578 1924 -092 -55.41 16.10.2000 4
Skandia Life Fidelity American 1.079 6.41 18.83 7.90 01.10.2002 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0.458 9.05 4403 3048 -72.77 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 0.878 760 33.64 7.60 -12.20 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF America Equity 1.815 540 1786 -351 -4289 -22.63 791 -17.03 -5.00 15.04.1997 4
Aktier Norden
Skandia Life Alfred Berg Norden Aktier 1.174 520 27.06 17.40 01.10.2002 3
Skandia Life ODIN Norden 1.833 7.76 4399 1499 -12.88 9.17 898  -4.49 1.77 15.04.1997
Aktier specialsektorer
Skandia Life Framlington Biotech 0.606 594 5381 2573 -39.40 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.232 370 2520 -0.96 -26.75 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 3.338 507 39.03 12.88 -49.12 99.52 -20.17 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1.142 6.23 2413 -731 -50.56 -32.10 -20.93 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 0.906 6.34 2360 1.34 -9.40 15.10.2001 5
Skandia Life Schroder Medical Discovery 0.965 0.84 10.41 -3.50 01.10.2002 5
Aktier teknologi
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.544 9.02 3236 1034 -70.03 -67.66 -33.08 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1.102 9.76 3341 1661 -81.05 -34.48 -42.56 24031999 5
Skandia Life JPMF Europe Technology 0509 1138 4754 367 -69.74 16.10.2000 5
Blandfonder euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1356 226 1015 -424 -3382 -19.38 -12.86 17051999 3
Skandia Life Gyllenberg International 1.929 495 1042 -389 -3566 -11.84 1468 -1367 -2.49 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.215 3.05 1842 -559 -37.24 -27.76  -14.38 14.06.1999 4
Blandfonder Finland
Skandia Life Conventum Balanserad 1.535 712 2845 1964 -3420 -15.71 -874 -1302 -336 3.7.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2.654 3.19 9.22 595 -1886 11.79 5080 57.79 -6.73 225 604 18.10.1995 3
Skandia Life ODIN Finland 1.350 522 2217 1129 35.00 15.10.2001 3
Réantefonder
Skandia Life Aktia Likvida 1916 0.10 0.42 1.32 6.39 9.99 13.91 2.08 1.92 14.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2175 -0.46  -0.46 507 1700 15.88 29.31 5.37 2.99 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1907 000 053 144 666 10.10 1338 217 194 24101996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1.907 0.05 0.69 325 1191 13.38 3.82 14.06.1999 1

Totalavkastning &r den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifragavarande tidsperiod.

Med genomsnittlig drsavkastning avses medeltalet av fondens &rliga avkastningar under ifragavarande tidsperiod.

Riskniva 1=Mycket lagrisk 2 = Lagrisk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var hemsida, www.skandia-life.fi

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt séljkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. | fondandelarnas kurs har beaktats Skandia Lifes arliga férvaltningsarvode samt interna och externa fondférvaltningsavgifter, vilka
faststalls skilt for varje fond. Placerare bér vara medvetna om att fondférsakringar inte har ett garanterat varde eftersom fondandelarnas vérde lika vél kan stiga som sjunka. Om fonderna har placeringar noterade i
andra valutor an euro, kan valutakursfluktuationer paverka fondens vardeutveckling. Fondandelsvardets historiska utveckling &r ingen garanti for det framtida vérdet.
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