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asien tar ny form

Det senaste artiondet har praglats av pafallande férandringar i Asien. Efter de svarigheter,
som finanskrisen under slutet av 1990-talet férde med sig har Asien utvecklats till en
motstandskraftig, snabbt vaxande och spannande region. Under de senaste tre aren har
MSCI Asia ex Japan-indexet gett en avkastning om 103,1 % matt i pund sterling®, vilket

har 6ppnat placerarnas 6gon for regionen.

Asien utgor i dagens lage en global maktfaktor, som har en
dominant position inom flera sektorer medraknat produktion av
bilar, halvledare och textilier. Omfattande omstrukturering inom
foretagen, andringar i lagstiftningen och forbattrade inhemska
ekonomier har gett upphov till en ny generation av foretag av
varldsklass som har allt battre forutsattningar att ge en hog
avkastning at placerare. Allan Liu, portfoljforvaltare for fonden
Skandia Fidelity South East Asia, poédngterar att ledande
asiatiska foretag for narvarande har starka balansrakningar,
hallbar konkurrenskraft och férmagan att salja sina produkter
bade pa inhemska och utlandska marknader. Enligt Allan ar
frammarschen av globala asiatiska marken som Samsung och
Hyundai en av de senaste arens mest pafallande foreteelser.
“Foretagen stravar nu efter att uppna fortrafflighet, vilket de
flesta foretagen - fransett japanska aktorer - inte har gjort pa
100 ar”.

Utdver det faktum att regionen har befést sin ledande position
inom tillverkningsindustrin, sa har Asien ocksa dragit nytta av
investeringar pa flera miljarder dollar, som har flutit in till
regionen under flera ars tid. Pengarna har anvints for radikala
forbattringar av infrastrukturen - en mycket viktig faktor pa
tillvaxtmarknader - och for att ersatta foraldrade finanssystem
med de nyaste tillgéngliga alternativen. Det hér innebér dock
inte att regionen ar riskfri.

“Vi anser fortfarande att de flesta asiatiska ekonomierna &r
tillvaxtmarknader och det alltjamt finns en klyfta mellan dessa
lander och den utvecklade vastvarlden i det sétt pa vilket
foretag styrs och regleras. Det ar darfor viktigt att ha lokala
analytiker”, anser Liu. “Regionen dr ocksa mycket kanslig for
forandringar i varldsekonomin, vilket innebér att en global
recession skulle ha en kraftig inverkan pé regionen.” Trots det ar
Asien oerhort lockande, eftersom man dar har en méjlighet att
placera i stora och snabbt vixande ekonomier som har férdelen
av en ung och valutbildad arbetskraft.

omfattande dragningskraft

Med hjélp av fonden Fidelity Funds South East Asia kan
placerare ta del av regionens tillvaxt genom en diversifierad
portfélj som placerar i olika branscher och lander. Fonden
forvaltas fran Fidelitys kontor i Hongkong och den placerar
huvudsakligen i stora och medelstora foretag som har en relativt
lag risk att paverkas av foretags- eller marknadsspecifika
problem. “Jag stravar vanligtvis efter att valja aktier i foretag
som vaxer snabbare dn marknaden eller sektorgenomsnittet,
men som ocksa ar rimligt vérderade”, forklarar Liu. Jag ar
medveten om fondens jdmforelseindex, men anser att det ar
viktigare att se pa meriterna hos enskilda foretag, vilket innebar
att tyngdpunkten mellan olika sektorer eller geografiska

omraden ar ett resultat av aktiva aktieval.”
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| genomsnitt betraktar Liu placeringarna med ett perspektiv pa
1-2 &r, eftersom han vill ge marknaderna tid att forsta de
grundldggande faktorerna. Han vill ocksa vara saker ifraga om
foretagets ledning och konkurrenskraft fore fattandet av ett
placeringsbeslut. “Jag vill vara saker pa att foretaget inte
kommer att forlora sina konkurrensférdelar inom den narmaste
framtiden”, tillagger han. “Att traffa ledningen personligen
underlattar processen, eftersom du pé det viset kan ldra dig
mycket om féretaget - till och med deras kroppssprak avslojar
mycket.”

Samsung Electronics ar ett bra exempel pa ett foretag som
ingar i fondens innehav. “Jag tror inte det fanns nagon som for
tio ar sedan kunde forutspa att bolaget skulle bli sa starkt som
det dr idag. Det har vuxit fran ett bolag som tillverkade
langvariga konsumtionsvaror till ett féretag, som producerar
hogklassiga kvalitetsvaror med ett starkt varumarke.”

Liu borjade jobba for Fidelity som placeringsanalytiker ar 1987.
Han har varit portfoljforvaltare de senaste 16 aren och tror att
Fidelitys framgang har sitt ursprung i deras ndrvaro pa de lokala
marknaderna. “Det ar viktigt att ha en analytiker néra
marknaden, eftersom det ar oerhort svart for portfoljforvaltare
att fatta effektiva beslut om de befinner sig pa ett langt avstand
fran marknaden ifraga. Vi har till exempel gjort flera lyckade
placeringsbeslut efter att vi grundade vart kontor i Sydkorea
tack vare att vi nu har en battre kdannedom av stamningen pa
den lokala marknaden.”
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Han tillagger nagot 6verraskande att manga av dessa foretag
fortfarande har goda tillvaxtutsikter. Oavsett imponerande
operativa och ekonomiska omstruktureringar finns det annu en
stor varderingsklyfta mellan asiatiska marknader och mer
utvecklade lander i andra delar av varlden. “Det existerar
alltjamt en misstro om att den asiatiska foretagsverksamheten ar
uppbyggd kring idén att man producerar nagot billigt som
kommer att kunna produceras dnnu billigare av konkurrenterna
och vilket darfor inte leder till en hallbar utveckling. Flera
foretag har idag tillgang till mycket bra underleverantorer och
de kan darfor producera kostnadseffektiva varor och tjanster
inom de utsatta tidsgranserna”. Liu tror darfor att regionen
fortsattningsvis kan ge god avkastning for placerare.
“Marknaderna i Asien ar fortfarande utsatta for utvecklade
aktiemarknaders volatilitet, men sa ldnge vi kan placera i de
langsiktiga vinnarna, borde vi uppna meningsfulla
vardedkningar for vara kunder.”

*Kalla: Fidelity/S&P to 28.2.2006

Den historiska avkastningen anger inte placeringarnas framtida avkastning. Placeringarnas
varde och den avkastning som fés fran dem kan bade stiga och sjunka. Fonder som placerar
i olika valutaomréaden ar utsatta for valutakursfluktuationer. Placeringar i tillvaxtmarknader
eller sma marknader kan ha en hogre volatilitet jimfort med placeringar i stérre och mer
utvecklade marknader. Med Fidelity avses Fidelity International Limited (FIL), som &r
grundat pa Bermuda samt dess dotterbolag. Tillgangarna den 31.12.2005 tillhér FIL.
Asikterna i denna artikel ar Fidelitys, om inte annat har uppgetts. | vissa linder och for vissa
placeringsobjekt ar transaktionskostnaderna hégre och placeringsobjektens likviditet ligre
an i andra omraden. Det kan ocksa finnas begransade majligheter att hitta alternativa
metoder att forvalta penningfloden, speciellt om placeringarnas tyngdpunkt &r i sma och
medelstora bolag. Fidelity ger endast information om sina egna produkter och tjénster och
ger inte placeringsradgivning baserat péa personliga forhéllanden. Fidelity Investment
Services Limited ar det styrande organet for Fidelity Investment Funds, Fidelity Investment
Funds Il OEIC och Fidelity Unit Trusts. Fidelity Investments Internationals verksamhet ar
auktoriserad, och dvervakas, av Financial Services Authority. CB26530
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RYSSLAND: PA RATT VAG

Aven om utvecklingsmarknadernas ekono-
mier i stora drag paminner om varann, har
varje omrade specifika sardrag.

Ryssland har varldens storsta ravarure-
server. Olja, jordgas, malmer och dévriga
ravaror ar en exportstyrka, som inbringar
Ryssland medel for att utveckla sin infra-
struktur.

Ryssland tacker 11 % av vérldens jor-
dyta och befolkningen pa 150 miljoner ar
mycket véalutbildad. Landet har redan nu
ett stort inflytande pa varldshandeln och i
framtiden kan man rékna med att Ryss-
land kommer att vara en ekonomisk stor-
makt.

Under de senaste aren har kapitalismen
spritt sig i Ryssland. Ekonomiska refor-
mer har skapat en mer stabil grund och i
och med BNP-tillvéaxten har inkomstnivan

i landet stigit. Den stigande konsumtio-
nen har paskyndat de konsumtionsdrivna
foretagens utveckling. Dessutom innebar
president Putins popularitet och de for-
battrade relationerna till EU och USA att
landet spelar en viktig saval politisk som
ekonomisk roll.

Fonden placerar i ledande foéretag i Ryss-
land med tonvikt pa energi och industri.

En fond som placerar i Ryssland drar inte
enbart nytta av de stigande ravarupri-
serna. Landets 6vergang till fri marknadse-
konomi innebéar ocksa en tillaggspotential.
Den politiska och ekonomiska situationen
utvecklas relativt bra. Dessutom minskar
Rysslands utomlandsskuld hela tiden.

Varfor placera?

- Aktiernas varderingsnivaer ar formanliga
i jdmforelse med vastmarknaden och
ovriga utvecklingsmarknader

- Pa grund av sin laga korrelation erbju-
der fonden bra diversifieringsmojligheter
vid sidan av Ovriga aktieplaceringar

- Den ekonomiska och politiska stabilite-
ten okar hela tiden

- Rysslands ekonomi ar i balans i och
med att priset pa olja ar 26 US$ per fat

Agnat for vem?

Fonderna som placerar pa utvecklings-
marknaderna lampar sig for placerare som
till en hogre riskniva an den forknippad
med en vanlig fond vill placera pa tillvax-
tmarknaderna. Fonderna lampar sig som
en liten del av en véldiversifierad place-
ringsportfol].

ANSVARSBEGRANSNING: Vid framstéllningen av detta marknadsféringsmaterial har Alfred Berg anvéant kallor som man beddmt vara tillforlitliga.
Alfred Berg kan dock inte garantera riktigheten av informationen. Den som ldser detta material bor beakta att informationen avser laget vid

tiden for materialets avfattande och att informationen kan bli / ha blivit inaktuell. | detta material ges ingen rekommendation att kopa eller salja

nagon ifragavarande produkt, utan placerarens egna omstandigheter skall alltid beaktas nar man gor ett placeringsbeslut. Nar man placerar

pa utvecklingsmarknaderna bér man alltid beakta riskerna (bl.a. politiska och landspecifika risker) forknippade med dessa omraden samt att
prisférandringarna kan vara storre an pa de s.k. utvecklade marknaderna. Att placera i fonder innebéar alltid en risk och det ar mojligt att placeraren
delvis eller helt forlorar de placerade medlen. Innan placeringsbeslutet bor placeraren bekanta sig med det offi ciella fondprospektet och
arsberéattelsen, som finns tillgangliga hos Alfred Berg. Alfred Berg Fondbolag Ab, Glogatan 3, 00100 Helsingfors, (09) 2283 2600, fond@alfredberg.fi,

www.alfredberg.fi /fond
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PV Skandia

o

multimanager-fonder

| det har avsnittet tar vi en titt pa sa kallade multimanager-fonder.

Foljande amnen behandlas:

* varfor placera i multimanager-fonder?

* vad ar multimanager-fonder?

* olika typer av multimanager-fonder

- fond-i-fonder

- forvaltning av forvaltare-fonder

- hur skiljer sig dessa tva typer av multimanager-fonder?
- hybridfonder - det basta av tva varldar?

varfor placera i multimanager-fonder?

Det rader ingen tvekan om att
placeringsfonder erbjuder bra
mojligheter till avkastning och
diversifiering. Det ar dock viktigt att
gora kloka val.

Att vélja ratt fonder for din
placeringsstrategi ar svart, speciellt

nar du inser att det finns ndstan ett
obegransat antal alternativ. | Finland kan
privatplaceraren valja mellan ca 1000
fonder som marknadsfors aktivt*.

Som jamforelse kan en placerare i
Storbritannien valja mellan Gver 2 000
brittiskregistrerade fonder plus mer

an 3 000 fonder som &r registrerade
utanfor Storbritannien. | Europa finns
dessutom tusentals sa kallade offshore-
fonder, som ar registrerade till exempel

pa Irland eller i Luxemburg, som ar
tillgangliga for placerare runt om i
varlden.

Det ar bra att ha valmojligheter sa lange
du kan valja fonder som motsvarar dina
behov.

Nya fonder lanseras standigt, vilket gor
det svart att halla reda pa vilka fonder
och fondforvaltare som &r bast vid olika
tidpunkter. Fondernas historiska
avkastning anger inte placeringarnas
framtida avkastning och man kan darfor
inte lita pa den informationen i fattandet
av ett placeringsbeslut. Fondfor,
kan inte standigt prestera top
vilket innebar att
valja gardagens st
morgondagens.

Att fatta lyckade placeringsbeslut och
sedan forbattra och finslipa besluten
med éren kréver tid, kunskap och
skicklighet. Fondforvaltare maste valjas
och deras placeringsverksamhet maste
utvérderas for att sakra att de fortfa-
rande utgor det basta alternativet -
och ersattas om de inte uppfyller de
uppstallda malsattningarna. Fa privat-
placerare har en méjlighet att gora det
har grundligt.

Multimanager-fonder ger placerare
tillgang till ett brett urval av olika
ondférvaltare, tillsammans med
gnade experter som valjer och

n Sijoitusrahastoyhdistys



vad ar multimanager-fonder?

En multimanager-fond &r en placerings-
portfolj som bestar av flera fondférval-
tares fonder, till fondforvaltarna till-
delade fristdende mandat eller en
kombination av dessa. En fond som
forvaltas av flera olika fondférvaltare
erbjuder placeraren en mojlighet att
diversifiera placeringens risk genom att
placera genom endast en fond.

Multimanager-fondens portfoljférvaltare
bor ha en ingdende kunskap om
fondforvaltarna pa marknaden pa
samma satt som en portfoljférvaltare
bor ha kunskap om de olika
placeringsobjekten pa marknaden.

Portfoljforvaltaren anvander alltsa sin
expertis till att vélja lampliga fonder i
varje tillgangsklass och region i
malsdttningen att skapa en
riskreducerad portf6lj med stor
avkastningspotential.

De olika metoderna som anvénds fér
detta &ndamal varierar i en hdg grad,
men allmant sett kan uppgifterna
indelas enligt foljande:

1. Allokering av tillgangarna -
faststéllande av placeringens ratta
fordelning mellan olika regioner och
tillgangsklasser.

2. Val av fondférvaltare - val av
lampliga experter inom respektive
specialomrade.

3.Uppféljning och forvaltning av
fondforvaltare - portfoljforvaltaren
haller reda pa alla andringar i fonden
(till exempel andringar i fondens
placeringsstil, fusioner mellan
fondbolag och fondférvaltarbyten).

De fondbolag som erbjuder
multimanager-fonder anvéander olika
processer i valet av fondforvaltare och
uppfdljningen av fondens tillgangar. Den
anvanda metoden péverkas ocksa av
vilken typ av multimanager-fond det ar
fraga om.

olika typer av multimanager-fonder

Det engelska begreppet “multi-
manager fund” anvands for tva olika
typer av fonder, fond-i-fonder och
fonder som baserar sig pa forvaltning av
fondforvaltare (se nedanstaende
diagram). Ofta anvands samma
bendmning for de tva olika typerna av
fonder dven om begreppens innebérd
skiljer sig markbart.

Fond-i-fonder

En fond-i-fond strévar efter att skapa en
blandning av de lampligaste placerings-
fonderna for att uppna den faststallda
placeringsmalsattningen. Det finns bade
bundna och obundna fond-i-fonder.

Bundna fond-i-fonder placerar endast i
fonder som forvaltas av samma
fondbolag som forvaltar fond-i-fonden.
En bunden fond-i-fond som forvaltas av
Fidelity placerar alltsa endast i 6vriga
Fidelityfonder.

Obundna fond-i-fonder har friheten att
placera i fonder fran 6vriga fondbolag.

“| Storbritannien ar till
exempel nistan 85 % av alla
fond-i-fonder obundna”

Killa: New Star, december 2004.

multi-manager

fond-i-fonder

forvaltning av forvaltare

bundna fonder

obundna fonder

Fond-i-fonder kan erbjuda privata
placerare ett flertal férdelar:

* Vanligtvis placerar en fond-i-fond i sex
eller fler underliggande fonder. Det
har betyder att man borde uppna ett
valdiversifierat resultat genom att
placera i bara en fond-i-fond - med
fortrostan om att de underliggande
fonderna standigt 6vervakas.

¢ Placeringar i fond-i-fonder kan ocksa
vara beskattningsmassigt fornuftigt
jamfort med direkta fondplaceringar,
eftersom fonderna forvaltas aktivt.
Detta innebér att fondforvaltaren
aktivt koper och siljer fonder for att
uppna malsattningarna. Om
privatplaceraren sjalv skulle képa och
sdlja fonder skulle denne vara tvungen
att betala skatt for placeringarnas
eventuella vinstandel.



Fond-i-fondernas portfoljforvaltare har
inte kontroll 6ver de underliggande
fondernas placeringsverksamhet. Detta
kan leda till att vissa av innehaven i
fond-i-fonderna upprepas om de
underliggande fondernas placerings-
strategier inte skiljer sig tillrackligt

fran varandra. Det har leder oss till
férdelarna med den andra typen av
multimanager-fonder, ndmligen
forvaltning av forvaltare.

Forvaltning av forvaltare-fonder

| det har fallet utser portféljforvaltaren,
istallet for att placera direkt i fonder, de
underliggande fondernas forvaltare och
de placerar i sin tur direkt i olika
tillgangar.

At var och en av de utsedda
portfoljforvaltarna ges en separat
instruktion, eller ett fristaende mandat,
som faststaller ramarna fér pengarnas
forvaltning (se nedanstaende graf).
Portféljforvaltaren som forvaltar de olika
forvaltarna kan till exempel ge specifika

Multimanager-fonderna

instruktioner om hur mycket risk
portféljen kan utsatta sig for eller vilken
placeringsstil man skall folja i
forvaltningen.

Portféljforvaltaren forvaltar bade de
enskilda fondforvaltarna och portféljens
underliggande innehav. Fondforval-
tarnas forvaltare har darfor storre
helhetsméssig kontroll 6ver portfoljen.
Om de enskilda fondforvaltarna inte
skoter sin del av portféljen pa ett till-
fredstéllande s&tt kan de bytas ut. Pa
det har sattet forvaltas portféljen aktivt
av portfoljforvaltaren i avsikten att
uppna maximal avkastning med
beaktande av fondens 6vergripande
malsattning.

Forvaltning av forvaltare-fonder
anvands ofta som en kdrna i den
helhetsmassiga placeringsportféljen pa
grund av deras vidstrackta allokering av
tillgangarna - dina egna val ar natur-
ligtvis beroende av din attityd till risk.
Det finns till exempel olika forsiktiga,
balanserade och aggressiva portfoljer,

forvaltning av forvaltare

oberoende fondférvaltare

fristaende mandat/
placeringsportfolj

oberoende fondférvaltare

fristaende mandat/
placeringsportfolj

oberoende fondforvaltare

fristaende mandat/
placeringsportfolj

som kan fungera bra som karnfonder i
en diversifierad placeringsportfolj.

Den hér typen av fonder placerar ofta
valdiversifierat i en langsiktig portfolj av
globala aktier, globala foretags- och
statsobligationer, fastigheter och
kontanter. Fonderna kan ha tyngd-
punkten pa olika geografiska marknader.
Aktieplaceringarnas andel kan variera pa
basis av fondens forhallande mellan risk
och avkastning. Medan en forsiktig fond
kanske placerar mindre an halften av
tillgangarna i aktier kan en aggressiv
fonds aktieplaceringar Gverstiga 90 %.

Overlag ar férdelarna med forvaltning
av forvaltare-fonder samma som i fond-
i-fonder:

* Diversifiering av placeringsportfoljen

* Enkelhet - majlighet att uppna en
diversifierad portfolj genom att
placera i endast en fond.



hur skiljer sig dessa tva typer av multimanager-fonder?

Bortsett fran de strukturella olikheterna,
kan de tva olika typerna av multimanager-
fonder skiljas at pa basis av deras sérdrag:

e Forvaltning av forvaltare-fonder ar
vanligtvis billigare, eftersom
institutionella avgifter ofta ar lagre.

* Fond-i-fonder ar ofta aggressivare i
deras placeringssétt.

¢ Forvaltning av forvaltare-fonder
kan ha en storre kontroll 6ver de
underliggande forvaltarna, eftersom
exakta placeringsinstruktioner kan
formuleras for fonden.

hybridfonder - det bésta av tva varldar?

Det finns ocksa vissa multimanager-
fonder som kombinerar bade fonder och
fristaende mandat och som darmed drar
nytta av fordelarna med bada
infallsvinklar.

och slutligen...

Multimanager-fonder erbjuder dig en
behédndig mojlighet att lata dina
tillgangar forvaltas av flera olika
fondforvaltare genom en enda fond.
En diversifiering av tillgangarnas
forvaltning till flera olika fondforvaltare
minskar portféljens placeringsrisk. Med
hjélp av forsiktiga, balanserade och
aggressiva multimanager-fonder kan

Dessa sa kallade hybridfonder kan
strava efter att valja bade vélkanda
fondférvaltare med expertis inom det
ifragavarande omradet och mindre
kanda fondforvaltare som kanske ar

man enkelt anpassa placeringsportfoljen
till férandrade omstandigheter. Det
finns ocksa alltmer specialiserade
fonder pa marknaden med hjalp av vilka
du kan placera i specifika geografiska
omraden eller tillgangsklasser genom
flera olika fondférvaltare.

¢ Forvaltning av forvaltare-fonder anses
ofta vara mindre flexibla dn fond-i-
fonder, eftersom det kan ta langre tid
att byta ut ett av de underliggande
mandaten an att helt enkelt kopa eller
sdlja en underliggande fond.

okanda utanfor den egna
hemmamarknaden. Hybridfondernas
malsattning ar att hitta “oupptackta
juveler” och kombinera dem med
okanda fondforvaltare.
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hur
anvands
indicatorn?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos éver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandiakoncernen. Vi fragade fondforvaltarna om deras 12

manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter gallande hela

ifragavarande sektor.

positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att sjunka i jamférelse med
ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta
innebar att du behéver bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11 euro.

Om fondbolaget anser att savél
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, sa medfor detta att
helhetshedémningen for att placerai
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.
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negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebar detta att eurons
vérde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare kper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till € =110 yen . Detta
innebar att du behoéver 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen T€/110 yen ger dig 0,91 euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier &r positiva, men
bedémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
overvagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det har beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondf&rvaltaren
exempelvis tror att framtidutsikterna
for den amerikanska marknaden &r
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bed6mningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omraknat i euro.

Masskuldebrevslan - bedomningen
av bada masskuldebrevslanemark-
naderna syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
bedémning foér de som betalar
placeringarna i euro.

bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att

jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de féljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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indicator

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

o Negativ Aktier Masskuldebrevslan  Valutor

[] Neutral . N

A Positiv c 8§ @ o

- Otilganglig % %% ‘E > 5 g % c
1 Rﬁktnﬁng mot det biéttre § g - 2 g g gg % %é _—é g& g g H %
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Baring O - ° - ] ] A A [l ° ° 1 el A
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YHTEENVETO AT [ ] [ A A A A [ ° k) ] el a7l

jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland OMX Helsinki CAP

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ

10 (14)
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indringar i fondurvalet 2/2006

nya fonder

Namn Fondkategori Startdatum
Skandia Alfred Berg Ryssland Self Select 07.04.2006

Placeringarnas fordelning 31/03/2006

Skandia Global Skandia Finska Skandia Global
Property Securities 5,1%  Depositionsfond 4,1% Property

Skandia Euro Securities 5,1%
Obligationsfond 14,2%

Skandia Japanska
Aktiefond 11,6%

Skandia Finska
Depositionsfond 4,3%

Skandia USA

Aktiefond 22,2%

Skandia Internationella

Obligationsfond 4,7%

Skandia Japanska Skandia Life

Aktiefond 5,5% Europeiska
Aktiefond 47,7%

Skandia USA

Aktiefond 50,5% Skandia Euro

Obligationsfond 42,9%

Skandia Europeiska
Aktiefond 34,5% Skandia Pacific
Aktiefond 1,5%

Skandia Pacific Skandia Europeiska Aktiefond 42,8%
Aktiefond 3,4%

Skandia Skandia Skandia
Aggressiva Portfolio Balanserade Portfolio Forsiktiga Portfolio

Kaélla: Skandia Life

. 3ar 5ar 7 ar
Masskuldebrevslan 1mén § 6mén (p.a.) (p.a) (p.a)

Europeiska - Citi EMU Gov Bond -1.42 | -2.18 | .0 | 13.47 | 31.65 | 39.59 | 4. 30 5.65 | 4.88 |
Internationella - Citi WGBI -2.63 | -2.68 | 2.24 | 2.85 | 4.83 | 25.57 | 0.94 | 0.95 | 3.31 |
Aktier

Storbritannien - FTSE All Share 1.26 | 10.07 | 26.15 | 91.68 | 17.38 | 23.80 | 24.22 | 3.25 | 3.10 |
Japan - FTSE All-World Japan 1.04 | 1853 | 4581 10442 837 | 3111 2691 162 395 |
Europa - FTSE World Europe Exc UK 3.03 | 15.40 | 34.07 | 117.68 | 18.93 | 39.08 | 29.59 | 3.53 | 4.83 |
Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan -0.97 | 10.10 | 35.37 | 116.07 | 60.08 | 85.76 | 29.27 | 9.86 | 9.25 |
Norden - MSCI Nordic Countries 4.89 | 17.86 | 51.80 | 104.40 | -8.37 | 40.30 | 26.90 | -1.73 | 4.96 |
Globalt - MSCI World 0.45 | 8.64 | 24.54 | 60.80 | -8.11 | 0.29 | 17.15 | -1.68 | 0.04 |
Teknologi - NASDAQ 104 | 834 | 2569 | 5730, -713  -1520 = 1630 | -1.47 | -233 |
USA - S&P 500 028 | 578 | 1954 | 4366  -1277 | -204 = 1283 269  -029
Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite -0.32 19.93 59.78 | 194.10 ' 128.99 | 173.68 43.26 | 18.01 | 1547

Kalla: Standard & Poor's Fund Services, utveckling i euro fram till 31/03/2006, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pé alla mojliga sétt forsokt sakerstélla ovanndamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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vilken rutt
skall jag folja?

Valet av fondférvaltare och fonder Om du vill att vi skall skéta dessa Om du alternativt foredrar att
samt en justering av valet under arens  uppgifter for dig erbjuder vi vélja fonder och fondforvaltare
lopp kréver tid, information och specialisttjansten “forvaltning av sjalv erbjuder vi alternativet
fardighet. Fondforvaltare maste véljas  fondforvaltare” genom att utnyttja Self Select - ett brett urval av
och Gvervakas for att garantera att de  expertisen hos vart dotterbolag ledande fondférvaltares fonder
fortfarande representerar den basta Skandia Investment Management. inom olika vardepappersklasser

expertisen inom sitt omrade - och
ersattas nar de inte gor det.

och geografiska sektorer.

MultiManager

anvandning av oberoende fondforvaltares expertis

Skandia Investment
Management

* Skandia skoter forvaltningen av
fondforvaltarna.

* Skandia véljer och utvarderar
fondforvaltarna och byter ut dem vid
behov.

* Skandia kombinerar kunskaper sektorvis.

Asset Allocator-
fonder

Kunden bestammer hur
placeringarna skall fordelas
genom att valja ldmpliga Asset
Allocator-fonder. Skandia
vljer fondforvaltama.

Self Select

* Skandia ger kunden tillgang till
omkring 70 inhemska och
internationella fonder.

* Urvalet omfattar olika tillgangsklasser,
geografiska omraden och ledande
fondforvaltare.

* Kunden viljer i vilka fonder man
placerar.

vart fondurval erbjuder den ratta 16sningen
for dig, oavsett ditt behov

12 (14)
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.03.2006

1man 6 man

m skandia investment management

Skandia Aggressiva Portfolio
Skandia Balanserade Portfolio
Skandia Férsiktiga Portfolio

Skandia Euro Obligationsfond
Skandia Finska Depositionsfond
Skandia Global Real Estate Securities

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend
Skandia US Equity Blend Fund

m self select

AKTIEFONDER ASIEN EXKLUSIVE JAPAN

Skandia Baring Eastern

Skandia Fidelity Funds South East Asia

Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

AKTIEFONDER EUROPA

Skandia Baring Europe Select

Skandia Fidelity European

Skandia Gartmore SICAV Eurobloc

Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia JPM Europe Strategic Value
Skandia MLIIF Euro Markets

Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Alandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

AKTIEFONDER FINLAND

Skandia Alfred Berg Finland UT Growth
Skandia Evli Select

Skandia FIM Fenno

Skandia Gyllenberg Finlandia

Skandia ODIN Finland

Skandia Pohjola Finland Kasvu
Skandia Pohjola Finland Value

AKTIEFONDER GLOBALT

Skandia Baring Global Growth

Skandia Baring Leading Sectors

Skandia Fidelity Managed International

Skandia Framlington Managed Growth

Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager
Skandia MLIIF Global Fundamental Value
Skandia Alandsbanken Global Value

AKTIEFONDER JAPAN

Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia MLIIF Japan

Skandia MLIIF Japan Opportunities

AKTIEFONDER TILLVAXTMARKNADER
Skandia Baring Eastern Europe
Skandia FIM Brazil

Skandia FIM Emerging Europe
Skandia FIM India

Skandia FIM Russia

Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe

Skandia MLIIF Emerging Europe
Skandia MLIIF Emerging Markets

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk
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-0.72 9.73
-0.28 8.01
-0.03 B8
-1.25 -2.58
0.10 0.40
3.56
1.09
-1.72
-1.98
1.27
-1.19
0.32 19.36
-0.55 20.24
259 19.72
-1.11 16.71
2.38 20.78
142 11.65
1.87 15.65
0.48 13.52
3.29 1949
0.75 15.17
-0.57 14.09
126 14.16
235 13.58
2.06 14.31
5.08 19.13
3.89 17.26
7.08 28.11
6.04 18.67
416 23.34
4.74  19.51
5.09 21.48
-0.92  11.98
-1.59 15.53
-0.05 10.99
1.07 13.81
0.64 11.45
0.87 11.78
0.00 8.14
2.68 19.49
210 15.95
3.40 18.86
-8.16 13.32
-6.62 26.72
-7.48 1431
9.06 32.79
-4.30 31.53
-3.86 18.85
-420 17.65
-5.84 17.71
-7.00 20.57
271 2112
4 = Hog risk

Totalavkastning

1ar 3ar

25,98 52.56
20.92 51.59
14.57 38.41

0.23 5.33
0.80 2.79

39.13 101.67
50.25 121.60
38.97 113.52

42.57 154.92

42.24 145.81
52.53 193.55
37.56 177.99
34.15 143.60

28.03 54.76
35.96 53.21
33.33 53.17

28.54 41.95
26.19 57.89
23.06 51.61

53.25 94.01
44.08 71.78

69.79 224.81

85.22 267.14
60.19 169.45
65.26 184.51

79.20 284.39
61.32 157.46

5ar

-14.32
3.80
14.53

13.78
7.48

50.28

45.18

73.64

-6.17

18.09

12.42

80.89

127.85

-9.66

-16.53

-21.06

-14.87
-13.27

262.29

96.55

313.59
66.11

5 = Mycket hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi

7ar

-3.62
11.20
25.32

16.36
12.63

62.41

136.91

0.00

13.06

62.69

129.04

128.26

-12.61

-12.01

7.38

383.17

90.37

Sedan
fondens
startdatum

499.23
75.00
51.00
78.20

562.25
42.09

162.60
90.10

191.38
36.39

(p-a.)

15.12
14.87
11.44

1.74
0.92

26.34
30.37
28.77

48.10

54.27
39.15
41.70

56.65
37.06

5ar

(p-a.)

-3.04
0.75
2.75

2.61
1.45

8.49

7.74

11.67

-1.27
3.38

12.59

17.90

-2.01
-3.556
0.25

-4.62

-3.17
-2.81

29.36

14.47

32.84
10.68

Genomsnittlig arsavkastning
3ar

7 ar
(p-a.)

-0.58
1.53
3.28

219
1.71

717

13.11

0.00
1.77

12.57

12.51

-1.91
-1.81

1.02

25.24

9.63

Startdatum

18.10.1995
18.10.1995
18.10.1995

18.10.1995
18.10.1995
19.12.2005

24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005

16.10.2000
15.04.1997
01.10.2002
22.10.2004

15.04.1997
01.10.2002
24.03.2005
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
01.10.2002
01.02.2002
22.10.2004

15.09.2003
24.11.1997
04.05.2004
24.10.1996
15.10.2001
24.04.2001
01.05.2001

06.05.1998
15.10.2001
06.05.1998
30.09.2005
24.10.1996
15.10.2001
14.06.1999

16.10.2000
02.05.2000
12.11.2004

15.04.1997
23.05.2005
23.05.2005
23.05.2005
01.05.2001
02.05.2000
01.10.2002
18.10.2004
16.10.2000
15.04.1997

Arligt Riskniva

férvaltnings-
arvode”

1.50%
1.33%
1.16%

1.00%
0.00%
1.50%

1.50%
1.50%
1.25%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.50%
1.40%
1.50%

1.30%
2.00%
1.60%
1.30%
2.00%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.20% **
1.50%
1.80%

1.50%
1.50%
1.75%

1.50%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
1.50%
1.50%
1.50%
2.00%
1.50%
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.03.2006

m self select continued

AKTIEFONDER NORDAMERIKA

Skandia Baring American Growth
Skandia Fidelity American

Skandia Framlington Nasdaq

Skandia Gartmore US Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

AKTIEFONDER NORDEN
Skandia AAF Nordic Equity
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia ODIN Norden

AKTIEFONDER SPECIALSEKTORER
Skandia Carnegie Medical

Skandia Framlington Biotech

Skandia Framlington Financial

Skandia Framlington Health

Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure

Skandia Merrill Lynch Gold & General
Skandia Schroder Medical Discovery

AKTIEFONDER TEKNOLOGI

Skandia Fidelity Funds Technology
Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

BLANDFONDER EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio

BLANDFONDER FINLAND
Skandia Pohjola Rénte+Aktie
Skandia Gyllenberg Optimum

BLANDFONDER GLOBALT
Skandia FIM Forte

RANTEFONDER
Skandia Aktia Likvida

Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond

Skandia Gyllenberg Euro Bond
Skandia Gyllenberg Money Manager
Skandia Alandsbanken Euro Bond
Skandia MLIIF Global High Yield Bond

Totalavkastning

1man 6 man 1ar 3ar 5ar 7 ar Sedan
fondens
startdatum

-1.24 7.37 25.76 30.25 -23.67 -48.04
0.30 12.23 31.78 42.51 33.10
0.33 18.15 38.78 75.86 -16.05 -63.61
230 20.87 37.11 8175 24.50
-0.86 545 1570 29.36 -23.18 -17.52 23.13
511 18.52 44.00 44.00
546 13.09 42.41 64.20
536 20.68 58.27 310.29 180.75 268.63 212.96
-2.08 6.00 34.16 13.10
-2.47 10.77 43.87 77.96 -24.90
-1.02  17.21 36.22 94.99 15.81
-2.56 437 2785 5590 -5.28 137.34 137.06
-0.46 1394 2822 59.66 -17.23 -11.89 -10.58
0.58 6.39 13.66 32.14 3.20
1.65 34.85 78.92 66.40
-0.18 5.88 21.46 18.83 9.80
0.00 13.76 29.01 36.51 -33.97 -65.10
-0.41 1216 28.75 43.51 -44.78 -27.82 -27.05
1.08 17.13 32.16 116.71 -25.62 -55.29
153 10.86 26.43 60.35 15.56 18.31
2.07 1143 20.76 70.58 9.04 5.47
423 16.14 2931 119.32 57.92 4393 61.30
2.81 7.71 22.01 61.80 40.19 56.43 132.70
2.60 19.01 44.70 137.45 81.09 174.65 218.91
0.00 0.26 0.57 1.78 5.66 9.90 15.52
-1.26  -2.37 0.88 3.10
-1.35 -2.88 0.65 8.02 19.35 20.34 38.59
0.05 0.41 0.78 2.47 6.63 10.88 15.70
0.00 0.10 0.66 5.45 13.24 18.49
0.19 1.44 3.94 5.50

Genomsnittlig rsavkastning

3ar
(p-a.)

9.21
12.53
20.70
22.04

8.96

60.09

21.18
24.93
15.95
16.88

9.73

5.92
10.98

12.80
29.41

17.05
19.48

29.93
17.40

33.41

0.59

2.60
0.82
1.78

5ar
(p-a.)

-5.26
-3.44

-5.14

22.93

-1.08
-8.71

-7.97
-11.20
-5.75

2.94
1.75

9.57
6.99

12.61

1.1

3.60
1.29
2.52

7 ar
(p-a.)

-2.71

20.49

13.14
-1.79

-4.55

5.34
6.60

15.53

1.36

2.68
1.49

Startdatum

16.10.2000
01.10.2002
16.10.2000
15.10.2001
15.04.1997

17.02.2005
04.05.2004
15.04.1997

04.05.2004
03.12.2001
01.05.2001
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
27.02.2004
01.10.2002

02.05.2000
24.03.1999
16.10.2000

17.05.1999
14.06.1999

03.07.1997
18.10.1995

29.12.1998

14.10.1996
08.11.2004
24.10.1996
24.10.1996
14.06.1999
18.10.2004

Arligt

férvaltnings-

arvode”

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.20%
1.60%
2.00%

1.70%
1.75%
1.50%
1.50%
1.25%
1.50%
1.75%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%

1.20%
1.80%

2.00%
1.20%

2.00%

0.50%
1.00%
0.60%
0.30%
0.65%
1.35%

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt kdpkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. Fondforsékringar har inte ett garanterat vérde,
eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och férsakringstagaren riskerar att forlora forsékringsbesparingarna.
Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an

euro, paverkas fondens avkastning av valutakursfluktuationer. Om den underliggande fonden &r noterad i en annan valuta &n euro,

paverkar valutakursfluktuationer Skandia-fondens varde jamfért med den underliggande fonden.
Totalavkastning = Den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.

Genomsnittlig arsavkastning = Medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifrdgavarande tidsperiod.

* Arligt férvaltningsarvode = Det arliga forvaltningsarvodet som de externa fondférvaltarna uppbar fran Skandia-fondens underliggande
fond eller fonder. De externa fondférvaltarnas forvaltningsarvoden, som fororsakas av fondernas forvaltning, ingar i fondandelskurserna.
Storleken pa forvaltningsarvodet som uppbérs av de externa fondférvaltarna kan &ndras. Utéver de externa fondférvaltarnas
forvaltningsarvoden uppbar Skandia ett arligt forvaltningsarvode pa 1 %, som ocksa ingér i fondandelskursen. Fonderna i kategorin
Skandia Investment Management kan bestd av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden Skandia beréknar ett viktat

medeltal.

** Fonden Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager bestéar av flera underliggande fonder, av vilkas férvaltningsarvoden uppbars ett
viktat medeltal utéver den avgift som anges i kolumnen "Arligt férvaltningsarvode".

Riskniva 1 = Mycket Iag risk 2 = Lag risk

3 = Medelrisk

4 = Hog risk 5 = Mycket hog risk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var webbplats, www.skandia-life.fi
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Skandia Life Assurance Company Limited - filial i Finland,

PB 1129, 00101 Helsingfors, Bulevarden 2-4 A, 00120 Helsingfors,

FO-nummer: 1025067-9

Skandia Life Assurance Company Limited,
ett i England registrerat aktiebolag, registernummer 1363932
Huvudkontor: Skandia House, Portland Terrace,
Southampton SO14 7EJ, UK

www.skandia.fi
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