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nej till EU-grundlagen
- livet fortsatter

inom EU

* Tidigare avtal och 6verenskommelser i EU
galler fortfarande.

* Den forsvagade euron har forstarkts nagot, stora
underskott i USA begransar en ytterligare
nedgang.

* Foretagens resultat borde gynnas av en svagare
euro.

* | Europa ér skillnaden mellan olika
statsobligationers kupongrantor liten, men
skillnaden kan latt oka.

» Osteuropeiska marknader stirks av kontinuerliga
reformer, ldga obligationsrantor och en stark
riskaptit.

Politisk och ekonomisk bakgrund - foljder

Franska och hollandska medborgare gav en stark signal om att de
ar radda om en ytterligare integration och expansion av den
Europeiska Unionen (EU), da en klar majoritet réstade mot en
ratificering av EU:s grundlag. Trots detta har reaktionen pa
marknaden varit begransad. De omedelbara konsekvenserna ar
ocksa begransade, om man beaktar att grundlagen i sjalva verket
var en uppdatering av existerande avtal och 6verenskommelser,
som fortfarande ar ikraft.

Den nya grundlagen skulle ha infort kravet pa kvalificerad
majoritet vid rostningar i EU-parlamentet och inrdttat posterna
EU- president och EU-utrikesminister. Forkastandet av
grundlagen sags mera som ett missfértroende for den nuvarande
ledningen i Frankrike och Nederlanderna. Opinionsmatningarna
visade ocksa att fransmannens rostningsbeteende motiverades av
ett motstand mot en expandering av EU, speciellt betréffande
Turkiet, aven om grundlagen inte hade en direkt inverkan pa
expansionsplanerna. Nej-rostarna i Holland var daremot radda for
risken att forlora sin sjalvstandighet och sitt inflytande i EU.

Medan den politiska slutsatsen troligtvis blir en foérlangd period av
obeslutsamhet och stagnation i stravan efter en integrerad
politisk enhet, kunde de ekonomiska féljderna for enskilda lander
bli positiva till foljd av vidtagandet av reformatgarder.

Vad innebar resultatet for valuta-, aktie- och
obligationsmarknaden?

Valutamarknaden reagerade kraftigast pa valresultatet. Dollarn
starktes med 2 % mot euron. Dollarn stérktes ocksa nagot mot
brittiska pundet, dock i en mindre grad, vilket antydde att andra
faktorer lag bakom fluktuationerna.

De europeiska aktiemarknaderna har faktiskt gett en stadig
avkastning i kolvattnet av dessa nej-roster. FTSE Europe Ex -UK-
jamforelseindexet steg med 1,2 % fram till den 27 juni. Det faktum
att euron hade forsvagats med 11 % fran arets borjan fram till slutet
av juni, vilket till storsta delen dgde rum redan innan
folkomréstningen, har underlattat utvecklingen for europeiska
aktier tack vare forhoppningar om en forbattrad efterfragan pa
exportvaror. Den nuvarande nivan av pessimism betraffande
utsikterna for ekonomin och reformer i Europa lamnade féga
utrymme for markbara foljder av grundlagens forkastande. Nej-
rosterna har faktiskt gett upphov till en diskussion om att en
aggressivare ekonomisk politik bor efterstravas. Det har till
exempel spekulerats om nya metoder for att 6ka den inhemska
efterfragan i Frankrike, till f6ljd av regeringens omorganisering
efter folkomrostningen.
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Forvantningarna om att franska och holléndska réstare skulle
forkasta den nya grundlagen hade orsakat vissa ansprakslosa
okningar i skillnaderna mellan masslanens kupongréantor i Europa,
men rorelserna var mycket sma efter sjalva omrostningen. Den
nuvarande skillnaden mellan tyska och italienska 10-ariga
statsobligationer i slutet av juni var till exempel blygsamma 0,22
%, vilket i praktiken var samma niva som radde den 1juni. Trots
detta kan dock rostresultatet, det senaste i en serie av handelser
som har skadat EU:s trovardighet, fortfarande fungera som en
katalysator for att ytterligare 6ka skillnaden mellan till exempel
italienska eller grekiska statsobligationers kuponger jamfort med
tyska statsobligationer. De goda nyheterna &r att detta kunde ge
upphov till att regeringarna i dessa stater skulle borja strava efter
att halla sina budgetunderskott under kontroll.

Nya medlemsstater fortfarande pa ratt spar, i
Turkiet finns fortfarande hopp

Efter en nagot forhastad forsaljning av Osteuropeiska obligationer
och aktier i efterdyningarna av den franska folkomrostningen, har
dessa marknader mer an aterhamtat sig. For de lander som
nyligen har blivit medlemmar i EU, finns redan avtal pa plats
angaende arbetskraftens rorlighet och statliga subventioner, dven
om bakslagen i godkdnnandet av grundlagen kan forsena
inférandet av euron i dessa lander. Dessa marknader har ocksa
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fatt stod av de amerikanska statsobligationernas sjunkande
avkastningar och en 6kad riskaptit bland placerare till f6ljd av den
laga rantenivan.

| Turkiet har reaktionerna varit positiva trots bakslaget i deras
stravan att uppna ett eventuellt medlemskap i EU. Istanbul Stock
Exchange National 100 Index steg med 7 % i maj och med 6,5 %
fram till den 27 juni. Den turkiska marknaden far fortfarande stod
av fortroendet for de politiska, ekonomiska och strukturella
reformerna som haller pa att genomféras. Det ar sannolikt att
dessa atgarder nu kommer att intensifieras nar regeringen stravar
efter att sakra att landet skall bli EU-dugligt.

Osteuropa och tillvaxtmarknader som helhet ar dock fortfarande
sarbara for eventuella minskningar i de nuvarande hoga nivaerna
av risktolerans. En 6kning i avkastningen fran USA eller en radsla
for att tillvaxten i den globala ekonomin kommer att avta ar
faktorer som ocksa kunde ha en negativ inverkan pa Osteuropa
och tillvaxtmarknader. Vi har for tillféllet en liten utsatthet for
dessa omraden i véra fonder.

I de fall dar INVESCO har framfort sina egna asikter och synpunkter férbehalls
ratten till andringar. Financial Services Authority ar auktoriserande och
6vervakande myndighet for INVESCO Global Investment Funds Limited. Bolaget
ar medlem av AMVESCAP Group.

INVESCO PERPETUAL 27.06.2005
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aktiemarknaden
| ett notskal

| det har avsnittet i artikelserien “principer for placerande” behandlar vi
aktiemarknaden och speciellt féljande amnen:

* vad ar aktier? * aktiedgarens roll

e faststallandet av aktiekursen ® hur varderas aktier?

* aktieklassificeringar * de gyllene placeringsreglerna

vad ar aktier?

For att oka sitt kapital kan ett foretag
emittera aktier till forsaljning at
placerare. Aktier ar i grund och botten
den del av foretagets nettovarde som
hor till dess aktiedgare.

Nar placeraren koper en aktie i foretaget
ar placeringens avkastning beroende av
hur foretaget i fraga klarar sig. Med
andra ord kdper placeraren en del av
foretaget och dess framtida vinster eller
forluster. Placerarna tar del av
foretagets vinster i form av
dividendutdelningar - de kan ocksa dra
nytta av en framtida 6kning av bolagets
aktiekurs. Man vara medveten
om att vardet pa
kan stiga och sj

Eftersom aktieplac anses vara
forenade med en hogre risk an 6vriga
placeringsinstrument som till exempel
masslan, passar aktier battre for den
som ar villig att acceptera medelhdg
eller hog risk. Historiskt sett har dock
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placerare fitt de basta avkastningarna
pa lang sikt fran just aktieplaceringar,
aven om den historiska avkastningen
inte anger placeringarnas framtida
avkastning.

Det finns ett flertal olika typer av
placerare: privatpersoner, stora
pensionsfonder, forsakringsbolag,
internationella placerare och andra
institutioner.

Aktiemarknaden kan delas in i tva olika
kategorier - primar- och
sekundarmarknaden. Bada tva ar lika
viktiga for foretag som vill 6ka sitt
kapital.

primarmarknaden

Primarmarknaden bestar av aktier i tva
olika slags foretag:

* Foretag som emitterar aktier for forsta
gangen genom listning pa bérsen.

* Foretag som redan listas pa borsen
och vill 6ka sitt aktiekapital genom
nyemission. | nyemissioner far
existerande aktiedgare ofta en
mojlighet att kopa aktierna till ett
rabatterat pris.

sekundarmarknaden

Placerare kan ocksa kopa aktier pa
sekundarmarknaden dar handel med
existerande aktier fors dagligen.
Rorelser i aktiekurserna anger hur aktien
klarar sig relativt sett med tiden. De
flesta aktieplaceringarna gors vanligtvis
pa sekundarmarknaden, som maste
existera och fungera effektivt for att

primarmarknaden i sin tur skall fungera.




aktieagarens roll

Som aktiedgare far placeraren foljande
befogenheter:

¢ deldgarskap i bolaget

e deltagarratt i ordinarie
bolagsstammor

* rostratt pa bolagsstamma; till exempel
i avgorandet av en foretagspolitisk
fraga eller nar fusioner eller
foretagskop diskuteras.

e ratt till andel av utdelade dividender

e ratt att fa foretagets arsberattelse

faststallandet av

Aktiekurserna pa sekundarmarknaden
reflekterar efterfragan och utbudet pa
enskilda aktier. Utbudet har sitt
ursprung fran aktieagare som vill sélja
sina innehav och efterfragan drivs av
placerare som vill kopa aktier.

Om efterfragan pa en aktie ar storre an
utbudet (antalet ménskor som vill képa
en bestamd aktie ar storre an antalet
som vill sélja den) stiger aktiekursen.
Det hédr beror pa att tavlande placerare
ar villiga att betala hogre priser.

Om utbudet ar storre an efterfragan
(antalet ménskor som vill sélja en
bestamd aktie ar storre an antalet som
vill képa den) kommer aktiekursen att
sjunka anda tills nivan &r attraktiv igen
for de som amnar kdpa aktien.

Flera faktorer kan paverka aktiekurserna.
Pa 1ang sikt aterspeglar aktiekursen
foretagets finansiella situation och hur
bra resultat foretaget forvantas
producera jamfort med dess marknad.
Pa kort sikt kan dock olika foreteelser ge
upphov till en “flockmentalitet” bland
placerare, som paverkar aktiekursen.
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Dessa rattigheter varierar beroende pa vilken typ av aktie som innehas.
Det finns ett flertal olika aktieklasser. De tva huvudsakliga

aktieklasserna ar:

1. stamaktier
(vanliga aktier)

Dessa skapas av foretag vid emissioner.
Var och en som placerat i stamaktier
kommer om méjligt att fa dividend fran
foretaget, som varierar érligen beroende
pa foretagets finansiella situation.

aktiekursen

De viktigaste faktorerna som paverkar
efterfragan pa aktier kan i stora drag
kategoriseras enligt foljande:

Makrofaktorer

* Politiska handelser

e Andringar i lagstiftning

e Ovantade foreteelser
(terrorism/naturkatastrofer)

e Andringar i rantenivan

* Inflationsférvantningar

Mikrofaktorer

* Foretagsmeddelanden och
resultatvarningar

* Foretagets dividendhistoria/ -politik

* Foretagskop och -forvarv

e Andringar i féretagsledningen

* Konkurrenternas verksamhet

e Vardering av aktier:
pris/vinstforhallande (P/E-tal)

Tillsammans skapar dessa faktorer
stamningen pa aktiemarknaden - som
paverkar utbudet och efterfragan pa
aktier. Om man pa marknaden
forslagsvis tror att framtidsutsikterna for
ett foretag ser lovande ut och foretaget
dessutom har redovisat ett resultat som
ar battre an forvantat, kommer
aktiekursen troligtvis att stiga -
oberoende av om forvantningarna
slutligen kommer att verkstéllas.

2. preferensaktier

Dessa aktier ger vanligtvis inte rostratt
at placerare. Till skillnad fran stamaktier
betalar preferensaktier en fast dividend
oberoende av om féretaget betalar
dividend pa stamaktierna.

en aktie ar
aldrig vard
NEEERRZ
nagon ar villig
att betala for
den




hur varderas en aktie?

Det finns manga olika satt att bedoma
utsikterna for foretaget och dess aktier
(for att avgora om aktiekursen &r
fordelaktig).

resultat per aktie (EPS)

Genom att dividera resultatet med
antalet aktier i omsattning fas foretagets
resultat per aktie

Exempel:

Resultat: 20.000 €
Antal aktier: 100.000
EPS: 20.000/100.000 = 0.2

Nar foretagets EPS har faststallts kan
P/E-talet beraknas.

pris/vinst-forhallande
(P/E-tal)

P/E-talet anger hur hogt placerare
varderar foretaget. Det ar ett tecken pa
hur foretagets resultat och dividender
forvantas utvecklas och om placerare ar
villiga att betala extra for aktien.

Exempel:

Aktiekurs = 3 € per aktie
EPS=0,2
P/E-tal: 3/0,2=15

Historiskt sett har det genomsnittliga P/E-
talet legat pa ungefar 15-25. Den
genomsnittliga nivan har fluktuerat
kraftigt beroende pa radande ekonomiska
forhallanden under olika perioder. P/E-
talet anvands ofta for att jamfora
vinstpotentialen hos féretag inom samma
bransch.

aktieklassificeringar

Aktier klassificeras enligt olika kriterier
som har att goéra med foretagets
verksamhet och dividendutdelnings-
politik:

bransch

Den grupp av foretag eller personer som
verkar inom en distinkt affarsgren, d.v.s.
saljer en viss typ av produkter eller
tjanster, utgor en bransch. Exempel &r
lakemedels-, telekommunikations- och
detaljhandelsbranschen.

storlek

Foretag delas ofta in grupper pa basis av
sin storlek. Vanligtvis skilier man mellan
sma, medelstora och stora foretag.
Nokia och Fortum ar exempel pa
storforetag.
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foretagets utmarkande
drag

Aktierna kan indelas pa basis av
nuvarande och framtida inkomster och
resultat eller enligt det satt pa vilket
foretaget betalar dividend:

Tillvaxtaktier ar aktier i foretag som har
genomgatt en period av oavbruten
forséljnings- och resultattillvaxt, som
allmant sett forvantas fortsatta
framover. Tillvaxtforetag aterinvesterar
vanligtvis storsta delen av vinsten i en
framtida expansion, hellre an att fordela
vinsten till aktieagarna som dividender.

Avkastningsaktier ar aktier i foretag
som i motsats till tillvaxtforetag har en
dividendutdelningspolitik som baserar
sig pa att en stor del av vinsten betalas
ut till aktiedgarna

dividendbidrag

Det hér &r ett matt pa hur manga ganger
ett foretag kunde betala dividender pa
basis av sitt resultat. Ju hdgre
dividendbidrag, desto mindre risk for att
dividender maste reduceras ifall
foretagets resultat forsamras. En
riskkanslig placerare kan tycka att aktier i
féretag som har ett hogt dividendbidrag
ar lockande.

substansvarde

Substansvardet anger hur mycket en
placerare kan forvantas fa om ett foretag
gar i konkurs. Aktiedgarna ar sist i turen
nar foretagets kvarstaende resurser
fordelas och bar darfor den storsta risken
for att forlora en stor del av eller hela
placeringen.

Vidrdeaktier ar aktier i foretag som ar
fordelaktigt varderade jamfort med
andra aktier inom samma bransch,
kanske pa grund av att féretagets
framtidsutsikter har blivit positivare
under den senaste tiden.

hur aktierna passar in i
den ekonomiska cykeln

| cykliska branscher stiger aktiekurserna
vanligtvis nar den ekonomiska tillvaxten
tilltar och sjunker nar tillvaxten avtar.
Exempel pa cykliska sektorer ar
byggnadsbranschen och fritidssektorn.

Icke-cykliska aktier ar daremot standigt
efterfragade, vilket innebar att de kan
utvecklas positivt dven under perioder
av ekonomisk nedgang. Exempel pa
icke-cykliska sektorer ar lakemedels-
och livsmedelsbranschen samt allmanna
nyttigheter.
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Att placera i aktier innebar att man tar
en risk. Det finns ett flertal gyllene
placeringsregler som hjélper dig att
minska pa din utsatthet for risk.

sprid risken

Ovdntade handelser kan intraffa, dven
for mycket ‘sékra’ foretag. Darfor bor
inte hela din placering vara i ett féretag
eller en bransch. Sprid risken mellan
olika féretag och branscher -
diversifiering ar A och O.

hall dig sjalv a jour

Hall dig underrattad om vad som hander
pa aktiemarknaden och hall ett 6ga pa
dina egna placeringar. Du kan gora det
genom att ldsa dagstidningar,

och slutligen...

placeringsreglerna

ekonomitidskrifter och olika till omradet
hoérande webbsidor. Ekonomitidnin-
garna ar en bra kélla fér granskandet av
aktiekurserna. Du kan kontrollera den
senast noterade kursen for varje aktie
och du kan ocksa granska den hogsta
och lagsta noteringen for aktien under
olika perioder beroende pa vilken
informationskalla du anvander.

likviditet ar viktigt

Det finns alltid placerare som snabbt vill
salja sin placering om aktiekursen
sjunker. Om du vill sélja din placering
fore forlusterna blir alltfor stora eller om
dina placeringsmalsattningar har
andrats, ar det viktigt att du kan sélja
placeringen med kort varsel. Det har

betyder att aktien maste vara likvid - du
behover namligen en kopare fore du kan
sdlja.

hall dig lugn
Aktiemarknadens reaktion ar ofta
overdriven. Vanligtvis skall du strava
efter att 'kopa billigt och salja dyrt.
Det later enkelt, men kan vara svart i
verkligheten.

minimera forlusterna

En liten forlust &r battre an en stor
forlust. Om du stér infor en situation dar
en aktie inte motsvarar dina
forvantningar, kan det var battre att
sdlja och darmed minimera forlusterna.

Aktiemarknaden har férutsattningar att ge en béattre avkastning an 6vriga placeringsformer som
depositioner eller masslan. Emellertid bor man vara medveten om att placeringar i aktier medfor en
betydligt hogre risk, och forutsatter darfor en battre kunskap som grund for beslutsfattandet.

Vilka aktier du valjer beror pa din riskattityd. Det ar viktigt att inse att ingen kan férutspa
utvecklingen pa aktiemarknaderna och darfor ar det klokt att valja en diversifierad portfolj av aktier
i olika foretag inom olika branscher.

Ett behdndigt satt att ta del av aktiemarknaderna och diversifiera risken @r att placera i en
aktiefond. Tillsammans med din forsakringsmaklare eller vart forsakringsombud kan ni pa basis av
din personliga riskprofil kartligga hur aktiefonder passar till din férsakring.
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hur
anvands
indicatorn?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos 6ver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandia koncernen. Vi fragade fondforvaltarna om deras

12 manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Bedomningarna &r inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter géllande hela

ifragavarande sektor.

positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebér detta att eurons
varde kommer att sjunka i jamférelse med
ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ =90 yen. Detta
innebar att du behover bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11 euro.

Om fondbolaget anser att saval
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, sa medfor detta att
helhetshedomningen for att placera i
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.
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negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebér detta att eurons
varde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till 1€ =110 yen . Detta
innebar att du behover 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen T€/110 yen ger dig 0,91 euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier ar positiva, men
beddémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
Overvagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det har beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondfGrvaltaren
exempelvis tror att framtidutsikterna
for den amerikanska marknaden ar
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Beddmningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omrdknat i euro.

Masskuldebrevslan - bedomningen
av bada masskuldebrevslanemark-
naderna syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
bed6émning for de som betalar
placeringarna i euro.

bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de foljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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indicator

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.
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jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland HEX-portféljindex

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ
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Placeringarnas férdelning 29/07/2005

Skandia Japanska Skandia USA Skandia Finska ) » Skandia Finska
Aktiefond 9,1% Akticfond 14,2% _Depositionsfond 3,8% :Ef;‘s: Wswsvgu:”“”e"‘a‘ Depositionsfond 3,1%
Skandia Pacific Skandia Euro

Aktiefond 0,9% Obligationsfond 16,7%

Ska_r\d\a Eumpeo\ska Skandia Internationella
Aktiefond 30,4% Obligationsfond 7,3%
Skandia Japanska

Skandia Euro
Obligationsfond 39,5%

Skandia USA

Aktiefond 56,6% Skandia SSF European

Aktiefond 2,3% Equity 356%
Skandia Pacific
Aktiefond 3,9% Skandia Europeiska Aktiefond 54,7% Skandia Internationella Obligationsfond 10,0%
Skandia Skandia Skandia
Aggressiva Portfolio Balanserade Portfolio Forsiktiga Portfolio

Kalla: Skandia Life

n
Masskuldebrevslan (p.a) (p.a.) (p.a.)
3.26 9.46 -

Europeiska - Citi EMU Gov Bond -0.47 | . | . | 23.44I 41.67 | | 7.28I 7.22 ;T |

Internationella - Citi WGBI -1.30 3.50 6.16 4.84 1243 | 40.72 | 1.59| 2.37 5.00

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share 1.21 10.62 19.65 29.80I -9.74 | 15.14 | 9.10 -2.03 | 2.04

Japan - FTSE All-World Japan 0.53 4.44 4.66 8.96 | -36.46 | 17.62 2.91 | -8.68 2.35

Europa - FTSE World Europe Exc UK 4.58 14.86 27.07 4150 -16.40 9.90 | 12.29 | -3.62 1.36

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan 4.79 19.46 40.25 | 49.75 | 16.30 I112.71 | 14.43 | 3.07 | 11.39

Norden - MSCI Nordic Countries 2.87 26.42 31.31 26.11 | -61.15 | 17.12 8.05 | -18.37 | 2.28

Globalt - MSCI World 3.08 11.62 14.67 15.46 = -32.24 -0.65 4.92 | -7.50 -0.09

Teknologi - NASDAQ 5.87 13.69 14.74 32.76 A -55.76 5.64 9.92 | -15.07 | 0.79

USA - S&P 500 3.35 | 12.96 | 12.64 | 14.02 | -29.94 | 8.37 | 4.48I -6.88 | 1.16 |

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite 6.57 22.26 47.05 82.97 | 35.12 | 106.51 | 22.35 | 6.21 | 10.92

Kalla: Standard & Poor's Fund Services, utveckling i euro fram till 29/07/2005, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pa alla mojliga sétt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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andringar i fondurvalet 1/2005

nya fonder

Namn Fondkategori Startdatum
Skandia FIM Brazil Self Select 283.05.2005
Skandia FIM Emerging Europe Self Select 23.05.2005
Skandia FIM India Self Select 23.05.2005

namnandringar

Tidigare namn Nytt namn Fondkategori Andringsdatum
Skandia Henderson Ethical Skandia Henderson Industries of the Future Self Select 02.05.2005
Skandia Gartmore CS Eurobloc Skandia Gartmore SICAV Eurobloc Self Select 24.03.2005
Skandia Alfred Berg Norden Aktier Skandia AAF Nordic Equity Self Select 17.02.2005
Skandia Gartmore Japan Growth Skandia Gartmore Japan Opportunities Self Select 04.01.2005

andringar i de underliggande fondernas drliga
forvaltningsarvoden™

Namn Forvaltningsarvode Forvaltningsarvode
fore andring efter andring Fondkategori Andringsdatum

Merrill Lynch Emerging Europe 1,50 % 2,00 % Self Select 21.10.2005
Merrill Lynch Japan Opportunities 1,50 % 1,75 % Self Select 21.10.2005
Merrill Lynch Gold & General 1,50 % 1,75 % Self Select 30.09.2005
Baring Eastern 1,25 % 1,50 % Self Select 01.08.2005
JPMF America Equity 1,25 % 1,50 % Self Select 01.05.2005
JPMF Europe Strategic Value 1,25 % 1,50 % Self Select 01.05.2005

* De érliga externa forvaltningsarvodena som fororsakas av fondernas forvaltning ingér i fondandelskurserna. Utdver de externa fondforvaltarnas
arvoden, uppbér Skandia ett arligt forvaltningsarvode pa 1 %, som ocksa ingdr i fondandelskursen.
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vilken rutt
skall jag folja?

Valet av fondférvaltare och fonder
samt en justering av valet under
arens lopp kraver tid, information
och fardighet. Fondforvaltare maste
valjas och 6vervakas for att
garantera att de fortfarande
representerar den basta expertisen
inom sitt omrade - och ersattas nar
de inte gor det.

Om du vill att vi skall skota dessa
uppgifter for dig erbjuder vi
specialisttjansten “forvaltning av
fondférvaltare” genom att utnyttja
expertisen hos vart dotterbolag
Skandia Investment Management.

Om du alternativt foredrar att
vélja fonder och fondforvaltare
sjalv erbjuder vi alternativet
Self Select - ett brett urval av
ledande fondférvaltares fonder
inom olika vérdepappersklasser
och geografiska sektorer.

MultiManager

ett urval av oberoende fondforvaltare

skandia
investment
management

e Skandia utnyttjar sitt
systerbolags sakkunskap
for att erbjuda kapitalfor-
valtningsfonder at dig.

Skandia valjer fondernas
fondforvaltare, utvarderar
deras verksamhet och
byter ut dem vid behov.

Du viljer sjalv i vilka
kapitalforvaltningsfonder
du vill placera.

self select

e Skandia ger dig tillgang
till inhemska och
internationella
fondférvaltares fonder.

Du viljer sjalv i vilka
fonder du vill placera.

vart fondurval erbjuder den ratta lI6sningen
for dig, oavsett ditt behov
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 29.07.2005

1 man

m skandia investment management

Skandia Aggressiva Portfolio
Skandia Balanserade Portfolio
Skandia Forsiktiga Portfolio

Skandia Euro Obligationsfond

Skandia Euro Aktiefond

Skandia Europeiska Aktiefond

Skandia Finska Depositionsfond
Skandia Globala Aktiefond

Skandia Internationella Obligationsfond
Skandia Japanska Aktiefond

Skandia Pacific Aktiefond

Skandia USA Aktiefond

m self select

AKTIER ASIEN EXKLUSIVE JAPAN
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia

Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China

Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

AKTIER EUROPA

Skandia Baring Europe Select

Skandia Fidelity European

Skandia Gartmore SICAV Eurobloc

Skandia INVESCO GT Pan European
Skandia INVESCO GT Pan European Enterprise
Skandia JPMF Europe Strategic Value
Skandia Merrill Lynch Euro Markets

Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Alandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

AKTIER FINLAND

Skandia Alfred Berg Finland
Skandia Evli Select

Skandia FIM Fenno

Skandia Gyllenberg Finlandia
Skandia Pohjola Finland Kasvu
Skandia Pohjola Finland Value

AKTIER GLOBALT

Skandia Baring Global Growth

Skandia Baring Leading Sectors

Skandia Fidelity Managed International

Skandia Framlington New Leaders

Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager
Skandia Merrill Lynch Global Fundamental Value
Skandia Alandsbanken Global Value

AKTIER JAPAN

Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia Merrill Lynch Japan

Skandia Merrill Lynch Japan Opportunities

AKTIER MARKNADER UNDER UTVECKLING
Skandia Baring Eastern European
Skandia FIM Brazil

Skandia FIM Emerging Europe

Skandia FIM India

Skandia FIM Russia

Skandia Gartmore Emerging Markets
Skandia JPMF Emerging Markets
Skandia JPMF New Europe

Skandia Merrill Lynch Emerging Europe
Skandia Merrill Lynch Emerging Markets

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk

2.43
2.74
1.95

-0.60
4.61
3.1
0.05
3.83

-1.23
0.00
4.62
2.37

3.85
6.91
3.07
6.97

6.22
4.98
4.70
2.58
4.48
3.56
6.09
4.53
217
2.29

3.85
3.35
3.47
4.38
2.96
4.94

3.49
2.14
2.7
3.44
3.53
3.90
2.48

-1.13
0.28
2.34

10.27
-1.38
5.29
9.23
10.00
5.68
5.15
9.06
9.40
5.99

6 man

12.30
10.39
U2

1.76
9.82
12.38
0.40
16.30
4.46
6.72
20.11
12.76

19.74
24.06
17.40
20.24

23.60
19.17

12.49
18.96
12.25
15.22
13.87
11.21
10.45

18.70
23.12
12.78
19.90
13.90
15.22

10.63
12.52
15.12
15.67
13.89
13.46

8.82

2.18
3.18
9.20

28.47

21.36
22.09
25.49
25.85
20.96
19.58

Totalavkastning

1ar

15.26
16.58
14.05

5.63
22.15
21.29

0.85
19.67

4.84
10.51
35.40
11.84

29.79
41.58
22.74

44.35
37.09

23.77
40.72
25.87
28.09
24.74
23.68

34.07
41.62
29.18
38.71
33.91
28.19

12.97
17.90
18.41
24.92
14.96
16.67
13.31

3.08
3.03

56.03

41.37
41.95
51.65

57.37
43.36

4 = Over medelrisk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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3ar 5ar
12.76 -38.33
19.42 -24.31
21.32 -1.10
12.79 21.60
20.72 -33.22
22.57
3.34 9.40
10.86
-1.90 -1.15
2.47 -41.20
36.89
8.02
27.23
33.89 -13.96
88.73 5.56
28.55 -49.91
43.70 -51.02
41.89
33.61 -19.34
30.87
88.03 -9.33
87.65 23.55
109.69
79.85
12.06 -44.57
6.11
7.22 -42.88
20.65
10.29 -22.66
25.53
12.36 -48.19
-11.90
-0.14 -47.61
132.45 110.10
168.35
69.05 10.68
154.84
61.13 -8.77
5 = Hog risk

7ar

-11.08
2.88
15.76

24.67

13.79

12.40

3.18

74.34

47.34

66.97

65.06

-18.91

1.83

-2.14

207.89

34.27

Sedan

fondens
startdatum

45.48
71.82
65.10

58.32
-8.20
-30.92
19.74
-43.58
37.93
-11.24
3.69
-51.13

7.49
-13.56
64.60
28.90

112.07
89.60
11.30

-14.86

-11.24
33.80
41.80
56.80

-35.73
20.50

51.10
107.37
25.30
199.11
42.75
98.45

-17.12
-23.60
5.95
-18.80
30.68
-17.40
-36.21

-58.20
-57.61
13.90

331.45
7.00
13.40
17.20
295.18
8.44
97.90
30.00
98.63
2.02

Genomsnittlig arsavkastning

3ar
(p-a.)

4.09
6.09
6.65

4.09
6.48
7.02
1.10
3.50
-0.64
0.82
11.08
2.60

8.36
10.22

23.58

8.73
12.84
12.37
10.14

9.38

23.43

23.34
28.00
21.61

3.87
2.00
2.35
6.46
3.32
7.87
3.96

-4.14
-0.05

32.47

38.96
19.12

36.59
17.23

5ar
(p-a.)

-9.22
-5.42
-0.22

3.99
7.6/

-0.23
-10.08

-2.96

-12.91
-13.30

-4.21

-1.94

4.32

-11.13

-10.60

-5.01

-12.32

-12.13

16.01

2.05

-1.82

7 ar
(p-a.)

-1.66
0.41
2.1

3.20

1.86

1.68

0.45

8.26

5.69

7.60

7.42

-2.95

0.26

-0.31

17.43

4.30

Startdatum

18.10.1995
18.10.1995
18.10.1995

18.10.1995
03.09.1999
16.10.2000
18.10.1995
16.10.2000
18.10.1995
15.04.1997
16.10.2000
16.10.2000

16.10.2000
15.04.1997
01.10.2002
22.10.2004

15.04.1997
01.10.2002
24.03.2005
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
01.10.2002
01.02.2002
22.10.2004

15.09.2003
24.11.1997
04.05.2004
24.10.1996
24.04.2001
01.05.2001

06.05.1998
15.10.2001
06.05.1998
15.10.2001
24.10.1996
15.10.2001
14.06.1999

16.10.2000
02.05.2000
12.11.2004

15.04.1997
23.05.2005
23.05.2005
23.05.2005
01.05.2001
02.05.2000
01.10.2002
18.10.2004
16.10.2000
15.04.1997

Arligt Riskniva

férvaltnings-
arvode”

1.50% **
1.33%*
1.16%*

1.00%
0.80%
1.50%
0.00%
1.50%
1.00%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.50%
1.40%
1.50%

1.30%
2.00%
1.60%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.20% ***
1.50%
1.80%

1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

AR BB OBRA=2DDODN
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 29.07.2005

Totalavkastning Genomsnittlig rsavkastning
1man 6 man 1ar 3ar 5ar 7 & Sedan 3ar 5 ar 7 &  Startdatum Arligt
fondens  (p.a.) (p.a.) (p-a.) férvaltnings-
startdatum arvode”
m self select continued

AKTIER NORDAMERIKA
Skandia Baring American Growth 3.96 1565 15.81 6.83 -51.66 2.23 16.10.2000 1.50%
Skandia Fidelity American 352 1430 16.34 17.50 01.10.2002 1.50%
Skandia Framlington Nasdaq 436 16.34 23.42 4282 -68.67 12.61 16.10.2000 1.50%
Skandia Gartmore US Smaller Companies 3.87 16.61 2741 27.25 4.60 8.36 15.10.2001  1.50%
Skandia JPMF America Equity 214 11.89 12.26 9.08 -30.74 -17.29 19.20 292 -7.08 -2.67 15.04.1997 1.50%
AKTIER NORDEN
Skandia AAF Nordic Equity 4.82 13.00 17.02.2005 1.20%
Skandia Carnegie Nordic Markets 515 2212 37.73 34.70 04.05.2004 1.60%
Skandia ODIN Norden 6.79 2560 66.10 135.14 103.48 92.86 132.76 32.98 15.27 9.84 15.04.1997 2.00%
AKTIER SPECIALSEKTORER
Skandia Carnegie Medical 577 22.65 19.02 4.50 04.05.2004 1.70%
Skandia Framlington Biotech 9.77 1215 25.05 38.97 -32.60 11.59 03.12.2001 1.75%
Skandia Framlington Financial 250 11.68 21.72 29.10 -5.05 8.89 01.05.2001  1.50%
Skandia Framlington Health 554 16.15 19.82 32.33 -34.37 128.75 9.79 -8.08 24.03.1999 1.50%
Skandia Henderson Industries of the Future 2.63 9.54 16.38 3.21 -42.61 -23.54 1.06 -10.51 24.03.1999 1.25%
Skandia INVESCO GT Leisure 1.80 11.76 17.30 14.53 1.70 4.63 15.10.2001  1.50%
Skandia Merrill Lynch Gold & General -0.70 6.87 11.41 -0.40 27.02.2004 1.50%
Skandia Schroder Medical Discovery 158 15,54 12.38 2.60 01.10.2002  1.50%
AKTIER TEKNOLOGI
Skandia Fidelity Funds Technology 321 1294 11.96 6.40 -68.07 -69.38 2.09 -20.41 02.05.2000 1.50%
Skandia Henderson Global Technology 3.95 1417 17,57 11.74 -77.88 -34.36 3.77 -26.05 24.03.1999 1.50%
Skandia JPMF Europe Technology 432 12.75 10.37 27.90 -62.66 8.55 16.10.2000 1.50%
BLANDFONDER EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced 297 1296 2091 23.31 -14.32 3.15 7.23 -3.04 17.05.1999 1.20%
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.25 571 16.01 19.72 -19.50 -8.68 6.18 -4.24 14.06.1999 1.80%
BLANDFONDER FINLAND
Skandia Pohjola Rante+Aktie 1.82 1098 2123 73.77 -494 1469 3276 20.23 -1.01 1.98 03.07.1997 2.00%
Skandia Gyllenberg Optimum 1.98 12,90 23.86 39.97 6.33 40.98 108.62 11.86 1.24 5.03 18.10.1995 1.20%
Skandia ODIN Finland 3.79 23.31 36.14 98.27 140.70 25.63 15.10.2001 2.00%
RANTEFONDER
Skandia Aktia Likvida 0.00 0.26 0.57 2.49 7.74 1146 15.10 0.82 1.50 1.56 14.10.1996 0.50%
Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond -0.10 2.14 4.90 08.11.2004 1.00%
Skandia Gyllenberg Euro Bond -0.58 2.32 716 16.49 2753 27.74 41.56 5.22 4.98 3.56 24.10.1996 0.60%
Skandia Gyllenberg Money Manager 0.00 0.36 0.78 3.04 8.46 1198 15.04 1.00 1.64 1.63 24.10.1996 0.30%
Skandia Alandsbanken Euro Bond -0.05 0.61 2.11 8.05 16.61 18.13 2.61 3.12 14.06.1999  0.65%
Skandia Merrill Lynch Global High Yield Bond 1.37 1.47 3.80 18.10.2004 1.35%

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt kopkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. Fondforsédkringar har inte ett garanterat véarde,
eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och férsakringstagaren riskerar att forlora forsékringsbesparingarna.
Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an
euro, paverkas fondens avkastning av valutakursfluktuationer. Om den underliggande fonden &r noterad i en annan valuta an euro,
paverkar valutakursfluktuationer Skandia-fondens varde jamfért med den underliggande fonden.

Totalavkastning = Den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.
Genomsnittlig arsavkastning = Medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifrdgavarande tidsperiod.

* Arligt férvaltningsarvode = Det arliga forvaltningsarvodet som de externa fondférvaltarna uppbar fran Skandia-fondens underliggande
fond eller fonder. De externa fondférvaltarnas forvaltningsarvoden, som fororsakas av fondernas forvaltning, ingar i
fondandelskurserna. Storleken pa forvaltningsarvodet som uppbars av de externa fondférvaltarna kan andras. Utover de externa
fondférvaltarnas forvaltningsarvoden uppbér Skandia ett arligt forvaltningsarvode pa 1 %, som ocksa ingar i fondandelskursen.

** Skandias Portfoliosfonder bestar av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden Skandia beraknar ett viktat medeltal.
Detta utgor det arliga forvaltningsarvodet som uppbars fran Portfoliosfonderna.

*** Fonden Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager bestar av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden uppbéars
ett viktat medeltal utéver den avgift som anges i kolumnen "Arligt forvaltningsarvode".

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = OGver medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var webbplats, www.skandia-life.fi

Skandia Life Assurance Company Limited - filial i Finland,
PB 1129, 00101 Helsingfors, Bulevarden 2-4 A, 00120 Helsingfors,
FO-nummer: 1025067-9

Skandia Life Assurance Company Limited,
ett i England registrerat aktiebolag, registernummer 1363932
Huvudkontor: Skandia House, Portland Terrace,
Southampton SO14 7EJ, UK

www.skandia.fi
14 (14) 25-1246
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