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Europas nya valuta - euro €

Den 1 januari 2002 togs euro mynt och sedlar i bruk i 12 olika europeiska lander. Den nya valutan kommer oundvikligen att paverka foretags

affarsverksamhet bade inom euro-omradet och utanfér Europa.

Enligt den europeiska centralbanken, ECB, "&r det hér en historisk hdndelse. Vi har natt kulmen i europeisk monetéar integration; det storsta
steget ndgonsin mot ett mer enhetligt Europa”.

Kan euro bli en betydande vérldsvaluta?

Med beaktande av euro-omrddets storlek borde valutan ha en betydande roll som internationell valuta. Euro férvéntas anvandas i stor
omfattning utanfér euro-omradet och ses som ett alternativ till US dollarn. ECB:s och de europeiska medlemsstaternas politik stoder
uppfattningen om att euro kommer att bli en betydelsefull valuta i varldsomfattande placeringsportféljer och en viktig valutareserv. Det har
ger euron en mojlighet att stabilisera den internationella ekonomin och frdmja internationell handel.

De europeiska aktiemarknaderna paverkades av den ursprungliga eurolanseringen den 1 januari 1999. Foérdelarna med en gemensam valuta ar
att den gynnar marknadernas effektivitet och integration och okar deras likviditet. Det finns flera planer pa fusioner och samarbeten mellan
EU-lander. En av de senaste &ar Euronext, med avsikt att kombinera aktiebdrserna i Paris, Bryssel och Amsterdam. Det har &r den forsta aktie-,
derivativ- och fornddenhetsmarknaden som stracker sig 6ver nationsgranserna i euro-omradet.

Hur kommer placeringsportféljer att paverkas av euro?

Euron forvantas vara ett ytterligare steg mot ekonomisk stabilitet inom euro-omradet. T.ex. arbetsmarknaden torde bli flexiblare och rérligare
nar manniskor har mojligheten att jamfora loner och tjénster. Detta kan tillsammans med den svaga ekonomin i USA gora Europa intressant

for investerare.

Vid granskning av enskilda sektorer, kan foretag som erbjuder sékerhetstjénster vara intressanta placeringsobjekt, eftersom de drar nytta av de
stora méngder av pengar som flyttas dver granserna. Vardepappersférmedlare och fondférvaltare kommer ocksa att dra nytta av den 6kande
vardepappershandeln éver granserna i Europa.

Experter rekommenderar att undvika sektorer med stora prisskillnader ldnder emellan som exempelvis bilindustrin. De kommer att fall infor
tryck att sanka priserna nar skillnaderna blir synliga. Placeringar i bankvasendet bor ocksa undvikas framforallt beroende pa deras ansvar om

nagra fel uppstar i évergangen till euro.

webinfo-finland@skandia.co.uk
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Eurofakta om Finland

Finland ar euro-omradets nordligaste medlem och det enda landet i Norden som introducerade euro mynt och sedlar den 1 januari 2002.

Finlandare staller sig mer entusiastiskt mot euro an sina skandinaviska grannar, men hur val har Finland forberett sig for 6vergéngen till euro?
87% av befolkningen vet nér de forsta euro sedlarna och mynten tas i bruk
84% av befolkningen vet att euron &r anvandbar inom hela euro-omradet

+ 82% av befolkningen &r val- eller mycket valinformerade om euron

+ 74% av befolkningen tror att euron kommer underlatta prisjamférelser inom euro-omradet

+ 24% av befolkningen har praktiska erfarenheter av anvdndandet av euro antingen i arbets- eller privatlivet

(Kalla: Eurobarometer attitydundersékning, september 2001)

Hur kommer euro att paverka Skandia Lifes kunder?

Skandia Life har forberett sig for évergangen till euro under flera &r. Vi tog med euro i vdra produktpriser i borjan av den tredriga
Gvergangsperioden ar 1999. Vi har ocksa gétt igenom vart fondurval pa nytt, eftersom euro gav finska placerare en mojlighet att ytterligare
diversifiera sina portfoljer utan valutarisk. Placerare fick méjligheten att géra placeringar i euro i en del av vdra finska fonder och vi lanserade

ocksa nya fonder.

Skandia Lifes Brand Manager Michelle Ward, hdvdar att " fér Skandia Life utgér 6vergangen till euro en del av den normala

affarsverksamheten, eftersom vi forberedde oss for férandringarna i god tid."
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Utsikter for ar 2002
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Ar 2001 var ett svart ar for placerare. Mot slutet av &ret vinde sig placerarnas blickar mot terroristattackerna i USA och det resulterande
kriget. Ekonomer hdvdade dock att konjunkturnedgdngen pa véarldsmarknaden inleddes redan i bérjan av &r 2001.

Ar 2001 s&g en kraftig sénkning i efterfrdgan pa exportvaror och féretags resultat, samt en betydande minskning i mangden investeringar éver
hela varlden. Enligt JPMorgan Fleming drev rddslan for en global recession och de dystra foretagsprognoserna aktiemarknaderna till sin lagsta
niva pa tre ar.

Vilka ar da utsikterna for ar 20027 Vi fragade nagra av de ledande fondbolagen om deras utsikter for vad som kommer att handa pa nagra av

varldens storsta aktiemarknader.

Aktiemarknaden i Storbritannien

De flesta fondbolagen &r 6verens om att Storbritannien har klarat av nedgangen pa vérldsmarknaden béttre &n andra lander och att de
aggressiva rantesankningarna under &r 2001 kommer att fradmja ekonomisk tillvéxt ar 2002. Eftersom inflationstakten inte ar ett problem for

tillfallet, har den beslutsfattande kommittén (the Monetary Policy Committee) utrymme for ytterligare rdntesénkningar om nddvéndigt.

Fondbolaget INVESCO PERPETUAL tror att de allméanna aktiemarknadsindexen kommer att géra placerare besvikna, eftersom nagra mycket

stora och mojligen &vervédrderade féretag har en stor vikt i indexen.

Fondbolaget Gartmore tror att placeringar i attraktivare prissatta smaféretag kommer att 6ka, eftersom dessa foretags inkomst harstammar
frdn inhemska marknader, vilket medfér att de kan dra nytta av den brittiska ekonomins relativa styrka.

Aktiemarknaden i USA

Enligt INVESCO PERPETUAL bér de elva réntesénkningarna som gjorts efter den 3 januari, 2001 paverka ekonomin efter nio till tolv manader.
En &terhdmtning borde darfér ta fart under den andra hélften av ar 2002. Aven Gartmore tror att ekonomin kommer &terhdmta sig under ar

2002, da effekten av senaste tidens monetéra och finanspolitiska lattnader borjar synas. De tror ocksa att det inte finns mycket utrymme for
ytterligare finanspolitiska lattnader eftersom rantorna &r rekordlaga for tillféllet.

Fondbolaget JPMorgan Fleming ger en svag varning om att den senaste tidens uppsving pa Wall-Street leder till att de kortsiktiga utsikterna

for aktiemarknaderna skuggas av radslan att marknaderna har stigit fér snabbt under de senaste manaderna.
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Aktiemarknaderna i Europa exklusive Storbritannien

Aven om den europeiska centralbanken (ECB) har sankt réntorna fyra génger till 3,25 %, ans&g bade Aberdeen och INVESCO PERPETUAL att
reaktionen inte var tillrackligt snabb. De flesta fondbolagen tror att ECB kunde gora flera rantesénkningar p.g.a. g inflation och sjunkande

oljepriser, vilket i sin tur borde stérka fértroendet inom foretagsbranschen och 6ka ekonomisk aktivitet.

Utsikterna for Europa ar blandade. INVESCO PERPETUAL tror att konsumenters och foretags fértroende kommer att forsvagas och att euro-
omradet kommer att dras in i en svag recession under forsta halften av ar 2002.

Gartmore anser att det kan vara en god tid att kdpa europeiska aktier nu, med tanke pa att flera foretag ar undervérderade for tillféllet.
"Olika positiva faktorer, sasom en stigande efterfragan pa aktier till en f6ljd av pensionsreformer och andra trender, talar for aktieplacerande pa
lang sikt..”

Roger Guy, Gartmore

Aktiemarknaderna i Stillahavsomradet exklusive Japan

INVESCO PERPETUAL &r optimistiska betréffande utsikterna for Stillahavsregionens aktiemarknader fér &r 2002. De goda utsikterna for en
aterhdmtning av den amerikanska och globala ekonomin, undervérderingen av asiatiska aktier och de strukturella forbattringarna som har
gjorts sedan den asiatiska krisen ar 1998 &r faktorer som gynnar regionen. De flesta fondgrupperna &r 6verens om att effekterna av de globala
rantesankningarna kommer att leda till en 6kande ekonomisk aktivitet i Stillahavsregionen.

Gartmore tror att Stillahavsregionens aktiemarknader borde gynnas av den férvdntade tillvaxten i varldsekonomin under &r 2002, speciellt
eftersom placerarnas risktolerans har 6kat och marknader under utveckling normalt vaxer snabbare under perioder av global ekonomisk

tillvaxt.

Aktiemarknaden i Japan

De olika fondbolagen &r éverens om att en stor del beror pa hur snabbt de olika strukturella ekonomiska reformerna genomférs. Enligt
INVESCO PERPETUAL kommer en nedgang att ske pa de japanska aktiemarknaden i borjan av ar 2002, eftersom varderingarna kommer att
reflektera placerarnas rddsla for en potentiell bankkris. Rantenivan &r redan nara noll och den japanska centralbanken har darfér sma

méjligheter att stimulera den inhemska marknaden.

Enligt JPMorgan Fleming finns det enskilda foretag pa den japanska marknaden som kontinuerligt behdver omstrukturera och forbattra sin
verksamhet som en foljd av de svdra marknadsférhallandena. Det har antyder att det &ven under svara marknadsférhallanden finns enskilda

foretag som utgor attraktiva placeringsobjekt.

Sammanfattning

De fondbolag som bidrog till den har artikeln anser att placerare kommer uppleva en dterhdmtning i den globala ekonomin under ar 2002,
som en f6ljd av rantesankningarna ar 2001. Den har aterhamtningen &r dock mer an vanligt beroende av ett uppsving i den amerikanska

ekonomin.

Merrill Lynch tror att &r 2002 kommer att utgdra en battre erfarenhet for placerare dn ar 2001, men tror inte att marknaden som helhet
kommer att erbjuda tvasiffriga avkastningar.
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Ett intressant ar 2001

Skandia Lifes investeringsforskningsavdelning ger sina funderingar éver ar 2001.

Det haftiga uppsvinget inom teknologi, media och telekommunikationer (TMT) under ar 1999 féljdes av ett turbulent &r 2000 da den sk.
teknologibubblan sprack och vérdet pa teknologiaktier sjonk kraftigt. Flera placerare hoppades att ar 2001 skulle vara det ar dd@ marknaderna

antligen skulle lugna ned sig.

FTSE100 indexet sjonk till 6185 poang - samma niva som uppnaddes i slutet av juli 1998 - och det teknologidrivna NASDAQ indexet
halverades i vdrde sedan sektorns basta dagar. Ekonomiska experter var ratt positivt instéllda till det ekonomiska klimatet och det var ganska
latt att forutspé vardeutvecklingen for aktier jamfort med perioden i slutet av den sk. "bull-marknaden” (stigande marknader). Vi kan fréga oss

om 2001 var det &r d& marknaderna atergick till det normala?

Den oférutsedda volatiliteten, som de flesta placerare nastan hade vant sig vid, fortsatte. Detta innebar daliga nyheter for placerare eftersom
storsta delen av riskplaceringar visade sig vara forlustbringande och det var innan vérlden skakades av den 11 septembers tragiska handelser.

Varldens centralbanker forbattrade dock tillsammans det globala finanssystemets likviditet genom en rad av koordinerade rantesankningar
runt om i vérlden. Det har ledde under en manad till att marknaderna nadde en hogre niva an fére den 11 septembers handelser. Trots detta
ar FTSET00 indexet pa en 20 % lagre niva &n i slutet av ar 2000.

TMT-sektorn lag ater bakom denna utveckling. Det har betydde att aktiva fondforvaltares framgéng till en stor del var beroende av ratta
aktieval inom TMT-sektorn. Som en féljd var det ett starkt ar for "value" fondforvaltare, aktiefonder med regelbunden avkastning,

masskuldebrevsfonder, fastigheter och den glémda tillgdngsklassen kontanter.

Haller tiderna pa att dndras?
Vad kan vi placerare ldra oss om ar 2001?

Det &r i forsta hand bra att acceptera att de arliga avkastningsprocenterna om 20 % som vi har vant oss vid under de senaste artiondena
kanske &r orealistiska. Omsténdigheterna pa marknaden har férandrats, inflationen och rantenivan ar lag, och avkastningen pa obligationer &r
under 5 %. | genomsnitt kan vi férvanta oss en battre avkastning fran aktieplaceringar &n den nuvarande avkastningen pa obligationer, men
dock inte mycket battre. Vi maste darfor spara mer i framtiden.

En annan léxa &r att det inte existerar ndgot som kan kallas fér normalt pa aktiemarknaderna. Fondbolagen har under de tre senaste aren
kontinuerligt pdpekat hur otroligt oférutsdgbara marknaderna har varit. Det har utan tvekan varit en svar period for placerare, men vi kan inte
glomma de facto att aktier forvantas ge battre avkastningar an de 6vriga tillgdngsklasserna eftersom de har en hogre risk och avkastningen &ar
svarare att forutspa.

Till foljd av detta &r det viktigare dn ndgonsin att valja ratt fondbolag for forvaltandet av denna risk. En av Skandia Lifes styrkor &r att det

breda fondurvalet, som erbjuder flera olika fondbolag, tillgdngsklasser och placeringsstrategier.

Bland alla dessa valmaojligheter och den inbyggda osdkerheten om varldens finansmarknader ar det naturligt att en del placerare vill delegera
ansvaret for placeringsbesluten. Det har &r en av var investeringsforskningsavdelnings storsta prioriteter och vi kan med gladje framfora att
Skandia Life Balanserade Portfolio igen uppnadde an battre avkastning an jamfoérelseindexet, for attonde gangen under nio ar. Vi hoppas att

marknaderna under ar 2002 kommer att ge bade relativt och absolut sett bra avkastningar for placerare.
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Utsikter for varldsekonomin

Fondbolaget JPMorgan Fleming forvaltar ett flertal fonder i Skandia Lifes fondurval, liksom America Equity, European Technology och Strategic

Value. De har givit oss sina utsikter for varldsekonomin for ar 2002.

| bérjan av &r 2002 tror vi att den vérsta ekonomiska nedgéngen ar forbi och att marknadernas reaktion i form av rantesankningar leder till

ett uppsving under den forsta halvan av ar 2002.

Om man franser den stimulerande effekten av rantesdnkningar och de enorma finanspolitiska lattnaderna i USA, har de alltjdamt sjunkande
energipriserna stimulerat enbart den amerikanska ekonomin med uppskattningsvis 50 miljarder US dollar.

Med beaktande av industrins 6verkapacitet och den laga graden av personligt sparande i USA, &r vi inte sékra pa hur snabb aterhdmtningen

kommer att vara. Vi tror dock inte att det finns en risk for rantehdjningar i alla fall inte under de kommande sex manaderna.

Vi tror inte att aktiemarknaderna kommer att sjunka under de varden som naddes i september &r 2001, dven om sk. “latta" vinster har varit
mojliga under de senaste manadernas starka uppsving. Ju hogre niva aktiemarknaderna nar, desto storre ar sannolikheten for att
centralbanker satter tak for utvecklingen, och att foretagssektorn samtidigt sporrar utvecklingen i form av placeringar i aktiemarknader.

Chris Tracey, Global Strategist, JPMF
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Fondférvaltarnas dsikter baserar sig pa bedomningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.
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Klla: Standard&Poor’s Micropal, utveckling i euro fram till 30/11/2001, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas
framtida utveckling.

Jamforelseindex
Storbritannien FTSE All Share Europeiska Salomon Bros EMU Government Bond Index
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Salomon Brothers World Government Bond Index
USA S&P 500
Finland Hex Portfolio
Europa FTSE Act World Europe ex UK
Japan FTSE Act World Japan
Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE Act World Pacific ex Japan
Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite
Teknologi NASDAQ Instruktioner for ldsandet av Indicator pa foljande sida.
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Marknadsutveckling (%)

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share

Norden - MSCI Nordic Countries

USA - S&P 500

Finland - Hex Portfolio

Europa - FTSE Act World Europe ex UK

Japan - FTSE Act World Japan

Stillahavsomradet (ej Japan) - FTSE Act World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Teknologi - NASDAQ

Masskuldebrevslan

Europeiska - Salomon Brothers EMU Goverment Bond Index

Internationella - Salomon Bros World Government Bond Index

768 | 1035 1898 7569 | 26214
664 | -2070 8610 | 22049 | 69243
1020 708 2787 | 13362 | 40663
182 | 221 | 291 4378 -
902 | 1795 1234 99.18 | 31249
-2687 | 2542 1410 354 213
459 224 4243 581 | 14817
512 731 5305 845 89.54
1417 1675 1731 11229 | 39963
425 612 - | - | -
-1.36 4.40 - - -

Kélla: Standard & Poor’s Micropal, utveckling i euro fram till 31/12/2001, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas

framtida utveckling.

Standard & Poor's Micropal och Skandia koncernen har pa alla mojliga satt forsokt sakerstélla ovanndmnda siffrors riktighet. Ingendera tar ansvar for placerarens investeringsbeslut och

mojligen darav uppstaende finansiella forluster.

I Indicator far placerarna en 12 méanaders prognos over
aktiemarknaden fran ett urval av fondforvaltningsbolag som
samarbetar med Skandia koncernen. Vi fragade fondftrvaltarna om
deras 12 manaders framtidsutsikter fér de angivna sektorindexen.

Bedémningarna &r inte fondspecifika. Fondbolagen har givit
synpunkter gillande hela ifragavarande sektor.

Bedomningarna baserar sig pa foljande riktlinjer:
A

Positiv prognos - fondforvaltningsbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att stiga mer &n 5 % under

de foljande 12 manaderna.

Neutral prognos - fondférvaltningsbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att ha en negativ eller
positiv utveckling mellan 0% och 5% under de foéljande
12 ménaderna.

@®  Negativ prognos - fondforvaltningsbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker mer &n 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Kategorier:

Aktier - fondforvaltningsbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling beaktar inte
valutakursfluktuationernas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondforvaltaren exempelvis tror att
framtidutsikterna fér den amerikanska marknaden &r
positiva, men samtidigt tror att en stark euro kommer att
verka avskrdackande for finska placerare, kommer prognosen
for USA att vara positiv.

Bedomningen av varje enskild aktiemarknad syftar pa ett
bestaimt index omraknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - bedémningen av bada
masskuldebrevsmarknaderna syftar pa ett bestimt index
omriknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en bedomning for de som
betalar for placeringarna i euro.
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Hur anvands Indicato

Positiv valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning for antingen US dollar,
pund sterling eller japanska yen, sa innebér detta att eurons
varde kommer att sjunka i jamforelse med ifragavarande valuta,
vilket har en positiv inverkan pa utlindska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare koper du japanska aktier som kostar 100 yen.
Efter kopet sjunker vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta innebar
att du behover bara 90 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga
euro. Du har 100 yen, som dividerat med véxelkursen 1€/90
yen ger dig 1,11euro.

Om fondforvaltningsbolaget anser att saval framtidsutsikterna
for japanska aktier som forhallandet mellan euro och yen &r
positivt, sa medfor detta att helhetsbedémningen for att placera i
japanska véardepapper &r positiv for finska placerare. En positiv
valutaprognos for forhallandet mellan euro/yen skapar saledes
forutsattningar for en battre avkastning for japanska
aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedomning for antingen US dollar,
pund sterling eller japanska yen, sa innebar detta att eurons
varde kommer att stiga i jamforelse med ifragavarande valuta,
vilket har en negativ inverkan pa utlaindska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare koper du japanska aktier som kostar 100 yen.
Efter kopet stiger vérdet for euro till 1€ = 110 yen . Detta
innebar att du behover 110 yen for att kopa tillbaka din
ursprungliga euro. Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,91euro.

Om fondforvaltningsbolaget anser att framtidsutsikterna for
japanska aktier dr positiva, men bedémningen om forhallandet
mellan euro och yen ar negativ, sd medfor detta att finska
placerare bor vara forsiktiga vid 6vervdgandet av placeringar
pa den japanska marknaden. Det hér beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt pa den
annars positiva aktieavkastningen.
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Ledare inom Multi-Manager investeringar

Skandia Lifes breda fondurval ar uppdelat i fyra kategorier for att underlatta kartlaggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Portfolios kategorin erbjuder ett enkelt och latt satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt
och fondférvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes forutbestaimda direktiv,
som utgor riktlinjer at fondforvaltarna och ger dem en
mojlighet att reagera pé forandringar i
marknadsfoérhallanden.

Placeringskommittén viljer ocksa de lampligaste
fondbolagen. Efter en grundlig analys véljer kommittén
fondforvaltarna pa basen av deras expertis att skota
enskilda sektorer. Déarfor kan en fond dra nytta av flera
olika fondforvaltares styrkor inom respektive omraden
istallet for att lita pa bara en fondforvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte moter vara hoga
placeringskrav, kan fondforvaltaren bytas ut. Detta dar den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondforvaltare alltid nér vi anser det finnas ett fondbolag
som dr mer dugligt att skota dina pengar.

Managers

Inom Managers kategorin kan du vilja ett specifikt fondbolag
for férvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondforvaltaren fattar beslutet om hur din
placering skall férdelas i aktier, obligationer och kontanta
medel enligt de riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté 6vervakar
fondforvaltarna och deras fonder for att sikerstalla att de
fungerar inom forutbestimda placeringsmalsattningar.
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Inom Markets kategorin bestammer du sjélv inom vilka
marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgor vilka
placeringsobjekt som dr lampliga inom de
marknadsomraden du valt. I likhet med Portfolios
kategorin kan en fond forvaltas av en méangd olika
fondforvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia
Lifes placeringskommitté 6vervakar fondférvaltarna och
deras fonder for att sdkerstalla att de fungerar inom
forutbestimda placeringsmalsdttningar. Fondforvaltarna
kan vid behov bytas ut om vi anser att det finns ett
fondfoérvaltningsbolag som ar mer dugligt att skota dina
pengar.

Managers & Markets

Managers & Markets kategorin erbjuder dig en fullstéandig
flexibilitet i valet fondférvaltare och marknadsomrade for
dina placeringar. Detta ar den storsta av kategorierna och den
ar planerad for placerare som sjilv vill sammanstalla sin
placeringsportfél;.

I de tre tidigare kategorierna har en stor del av
placeringsbesluten gjorts for dig. I Managers & Markets
kategorin har du méjligheten att skraddarsy din egen
placeringsstrategi. Fonderna inom denna kategori ar
specialiserade till en hogre grad &n i de dvriga kategorierna
och darfor ocksa utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet &r ett av de viktigaste attributen for
Multi-Manager placerande. Véara kunder kan ndr som
helst forflytta sig fran en fondkategori till en annan och
utan begransningar byta fonder sa ofta som mojligt med
undantag av vissa specialomstandigheter.

I egenskap av foregangare for Multi-Manager
placeringsmodellen &r vi 6vertygade om vi har ett
forsprang gentemot dvriga livforsakringsbolag. Vi
utvecklar kontinuerligt var process for val av
placeringsobjekt for att uppratthalla detta forsprang.
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Placeringarnas férdelning (31-12/2001)

De nedanstaende graferna visar Portfolios och Managers fondernas placeringsférdelning. Om det har skett en markbar férandring (5% eller
mer) i placeringarnas fordelning anges detta med ett & tecken

Aktier Masskuldebrevslén
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Kalla: Skandia Life
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Séljkurs euro 1 man 6 man 1ar 3ar Sedan fondens Startdatum Risknivé
2.1.2002 3.12.2001 - 2.7.2001 - 1.1.2001 - 1.1.1999 - startdatum
. 2.1.2002 2.1.2002 2.1.2002 2.1.2002 2.1.2002

Portfolios

Skandia Life Aggressiva Portfolio 2951 0.82 -12.77 -19.61 12.81 75.45 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2931 0.55 -6.80 -13.72 6.70 74.26 18.10.1996 3
Skandia Life Forsiktiga Portfolio 2.556 0.04 -2.29 -7.56 8.44 51.96 18.10.1997 2
Managers

Skandia Life Deutsche Global Managed 1.227 2.59 -9.98 -15.90 -27.05 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2.330 -0.72 197 3.65 4.25 38.53 18.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1.741 134 -10.58 -19.77 3.51 03.09.1999 3
Skandia Life Euroopeiska Aktiefond 1.233 1.90 -9.07 -22.50 -26.69 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1.928 0.21 1.47 3.16 7.65 14.63 18.10.1995 1
Skandia Life Finska Aktiefond 2.729 141 -4.18 -24.30 -9.81 62.25 18.10.1995 3
Skandia Life Internationella Aktiefond 1.242 114 -8.68 -14.29 -26.16 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2.424 -2.53 -3.00 2.06 14.99 4411 18.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1.589 -7.08 -25.26 -23.64 861 -5.53 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1.465 6.31 -2.53 -0.81 -12.90 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 1.110 137 -12.94 -19.74 -34.01 16.10.2000 4
Managers & Markets

Skandia Life Aktia Likvida 1.872 0.16 113 2.63 6.42 11.30 14.10.1996 1
Skandia Life Baring American Growth 1.107 3.17 -12.21 -22.26 -34.19 16.10.2000 4
Skandia Life Baring Eastern European 3.189 4.76 2.38 10.58 66.01 89.60 15.04.1997 5
Skandia Life Baring Eastern 1.456 7.14 -3.26 -1.56 -13.44 16.10.2000 5
Skandia Life Baring Europe Select 2113 0.38 -15.48 -29.40 8.41 25.62 15.04.1997 4
Skandia Life Baring Global Growth 1.651 3.19 -13.06 -22.23 0.00 -1.84 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 1.110 1.93 11.00 15.10.2001 4
Skandia Life Conventum Aktie 1.495 1.29 -5.26 -11.12 24.04.2001 3
Skandia Life Conventum Finland Value 1717 1.36 5.02 2.08 01.05.2001 3
Skandia Life Conventum Balanserad 1.655 -1.25 -2.24 -15.43 -11.21 -19.31 16.10.2000 3
Skandia Life Evli Select 2.254 0.67 -6.43 -30.52 20.92 34.01 24.11.1997 3
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1.225 8.70 -2.93 -4.89 21.41 -27.17 15.04.1997 4
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.816 2.90 -13.28 -23.95 -51.49 02.05.2000 5
Skandia Life Fidelity Managed International 2.322 207 -14.22 -17.69 18.41 38.05 06.05.1998 4
Skandia Life FIM Russia 2.347 12.24 13.77 39.54 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Biotech 1.057 5.70 5.70 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.537 1.25 -11.51 -8.62 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 5.122 535 -7.18 -14.58 206.16 24.03.1999 5
Skandia Life Framlington Nasdaq 0.685 2.09 -18.06 -40.23 -59.27 16.10.2000 5
Skandia Life Framlington New Leaders 1.109 -0.27 10.90 15.10.2001 4
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 1.101 6.38 10.10 15.10.2001 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 2.164 2.22 -7.88 -14.97 28.66 28.66 04.01.1999 4
Skandia Life Gartmore Emerging Markets 1.258 873 -5.13 2.44 -25.21 02.05.2000 5
Skandia Life Gartmore Japanese Growth 0.895 -8.02 -28.00 -28.51 -46.79 16.10.2000 4
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2.005 -0.50 3.08 4.16 335 19.20 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1.638 0.49 -4.66 -13.01 -2.62 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 3.069 1.62 4.78 -11.48 16.03 82.46 24.10.1996 3
Skandia Life Gyllenberg International 2.410 0.17 -7.73 -9.13 9.15 43.28 24.10.1996 4
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1.859 0.11 1.25 2.71 6.47 10.52 24.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2814 -0.39 1.88 -9.20 14.11 67.30 18.10.1995 3
Skandia Life Henderson Ethical 1.682 139 -11.10 -16.77 0.00 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1.802 2.04 -21.10 -46.18 7.13 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 1.170 5.69 17.00 15.10.2001 5
Skandia Life INVESCO GT Euro Enterprise 1312 1.16 -16.22 -38.35 -22.00 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1.595 0.50 -12.27 -29.39 -5.17 24.03.1999 4
Skandia Life JPMF America Equity 2.662 3.66 -8.14 -4.89 12.75 58.26 15.04.1997 4
Skandia Life JPMF European Strategic Value 1.057 292 5.70 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF European Technology 0.778 2.50 -11.19 -37.71 -53.75 16.10.2000 5
Skandia Life Mercury ST Emerging Europe 1.365 8.08 2.32 2.17 -18.85 16.10.2000 5
Skandia Life Mercury ST Emerging Markets 1.289 7.42 -9.54 -7.33 2335 -23.37 15.04.1997 5
Skandia Life Mercury ST Euro Markets 2.270 337 -7.76 -18.46 34.96 24.03.1999 4
Skandia Life Mercury ST Japan 0.789 -4.83 -26.81 -31.57 -53.09 02.05.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio 1.037 177 3.70 15.10.2001 4
Skandia Life Odin Finland 1.099 261 9.90 15.10.2001 3
Skandia Life ODIN Norden 1.760 4.02 -15.06 -5.48 3333 464 15.04.1997 3
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.500 1.01 -7.18 -17.63 -10.82 14.06.1999 3
Skandia Life Alandsbanken Global Blue Chip 1.305 0.38 -15.81 -25.09 -22.41 14.06.1999 4
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1.802 -0.11 1.87 3.74 7.13 14.06.1999 1
Skandia Life Alandsbanken Share Index Loan 1.512 -0.46 -4.36 -8.92 -10.11 14.06.1999 3

Riskniva 1=Mycket lagrisk 2 =Lagrisk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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