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Ledare inom Multi-Manager investeringar

Pa lang sikt

Langvariga konjunkturnedgéngar ar obarmhartiga och sjalsdédande. Vi kommer fortfarande ihag 70-talet da vi stalldes

infor foretagens advokatknep och tvangsforsaljning. Tidskriften The Economist publicerade en oforglomlig framsida i slutet av ~ Baring Asset

ar 1974, endast nagra veckor innan marknaderna vande mot det battre, med fradgan "ar aktiekulten d6d?" Sa var inte fallet. Management
Member of ING Group

Laxan da, och léxan frén den ldnga nedgangen pa marknaderna i Asien och marknaderna under utveckling under 90-talet, ar att inte leva i
tron om att du kan férutspa nar marknaderna kommer att vanda. Vi har fortfarande inte alla uppfattat omfanget av 90-talets spekulationer.
Nar fértroendet pa marknaderna bérjar sjunka &r det en mycket svar och omfattande uppgift att aterstalla fértroendet. Om vi trots allt &r
démda att leva under svara férhallanden under en viss tid, sa féljs de svara tiderna oftast av perioder av battre vinstméjligheter. Vi tror att vi
for tillfallet star infor en av dessa perioder.

Vi har for tillfallet undervikt i aktier och évervikt i masskuldebrev, vilket har varit fallet under den stérsta delen av det har aret. Den
geografiska allokeringen betonar kansliga cykliska regioner som Asien och marknader under utveckling dér véarderingarna fortfarande ser bra
ut. Vi har en undervikt i USA och Kontinentaleuropa ddr uppmarksamheten kring bokféringsskandaler &r som stérst. Vi har inte brattom att
andra pd denna tamligen defensiva strategi.

Vi soker trots allt 6ver hela vérlden efter starka foretag, som efter dessa nedgéngar pa marknaden, har ett bra relativt vérde jamfért med
foretagets historiska resultat. Nar den har processen bringar resultat, kommer vi troligtvis att 6ka véra fonders innehav i aktier och minska pa
innehavet i masskuldebrev. Introduktionen av en mer realistisk attityd hos de flesta placerarna och upphérandet av den typ av felpraktik som
ofta karaktdriserar ldnga uppgangar pa marknaden, kommer slutligen att utgéra en battre grund for aktieplaceringar.

James Williams
Chairman, Strategic Policy Group
Baring Asset Management, London

Skandia Life Mercury -fonderna byter namn

@g Merrill Lynch

Fondbolagen Merrill Lynch och Mercury fusionerades ar 2001. Merrill Lynch fondandelségare har réstat for en fusion av sina SICAV-fonder.
Till foljd av detta byter fondforvaltaren for Skandia Life Mercury ST fonderna namn till Merrill Lynch International Investment Funds. Namn-

andringen trader i kraft den 1 juli 2002.

Fondernas namn andras enligt foljande:
Fonden Mercury ST Emerging Europe byter namn till Merrill Lynch Emerging Europe.
Fonden Mercury ST Emerging Markets byter namn till Merrill Lynch Emerging Markets.
. Fonden Mercury ST Euro Markets byter namn till Merrill Lynch Euro Markets.
Fonden Mercury ST Japan byter namn till Merrill Lynch Japan.

Fondernas malsattningar, strategier och jdmférelseindex blir oférandrade.

Om ni vill ha ytterligare information om namnandringarna, vénligen ring vér kundtjénst p& numret (09) 680 3260.

webinfo.finland@skandia.co.uk
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A )
Indicator vy Skandia

Fondforvaltarnas &sikter baserar sig pa bedémningar fér hela sektorn, inte enskilda fonder.
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Manatlig % utveckling for -9.70 -11.26-12.13 -5.22 -8.06 -10.30-10.30-12.23 -14.33 1.74 -0.83
jamférelseindexen

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 30/06/2002, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas
framtida utveckling.

Jamforelseindex
Storbritannien FTSE All Shére ) Europeiska Salomon Bros EMU Government Bond Index
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Salomon Brothers World Government Bond Index
USA S&P 500
Finland Hex Portfolio
Europa FTSE World Europe ex UK
Japan FTSE All World Japan
Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan
Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite
Teknologi NASDAQ Instruktioner for ldsandet av Indicator pé foljande sida.
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Marknadsutveckling (%)

Storbritannien - FTSE All Share

Norden - MSCI Nordic Countries

USA - S&P 500

Finland - Hex Portfolio

Europa - FTSE World Europe ex UK

Japan - FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (ej Japan) - FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Teknologi - NASDAQ

Masskuldebrevslan

Europeiska - Salomon Brothers EMU Goverment Bond Index

-13.67 -20.30 -15.02 | 26.90 |
-35.35 -39.64 -16.12 | 46.09 |
-21.70 -29.69 -21.75 | 36.67 |
-7.35 | -9.03 | -21.46 | 7.42 |
-12.12 -20.04 | -9.55 | 35.13 |
-2.49 | -28.69 -19.13 | -21.99 |
-6.77 | -11.05 | -7.16 | -22.43 |
-6.31 | -11.10 | -8.24 | -21.17 |
-32.36 -41.94 -43.12 | 15.83 |
2.35 | 6.70 14.60 | - |

Internationella - Salomon Bros World Government Bond Index

-0.96 -2.31 18.99 -
|

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 30/06/2002, saljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen éterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte

placeringarnas framtida utveckling.

Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pa alla méjliga satt forsokt sékerstalla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar ansvar for placerarens investeringsbeslut

och mojligen darav uppstaende finansiella forluster.

Hur anvands Indicator?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos 6ver aktiemarknaden fran
ett urval av fondbolag som samarbetar med Skandia koncernen. Vi fragade
fondférvaltarna om deras 12 manaders framtidsutsikter fér de angivna
sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter
gallande hela ifragavarande sektor.

Beddomningarna baserar sig pa féljande riktlinjer:

A Positiv prognos - fondbolaget tror att jamférelseindexet kommer
att stiga mer &n 5 % under de féljande 12 manaderna.

Neutral prognos - fondbolaget tror att jamférelseindexet kommer
att ha en negativ eller positiv utveckling mellan 0% och 5% under
de foljande 12 manaderna.

[ ] Negativ prognos - fondbolaget tror att jamforelseindexet sjunker
mer dn 5 % under de féljande 12 ménaderna.

Kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av aktiemarknadernas utveckling beaktar
inte valutakursfluktuationernas eventuella inverkan pa marknaderna. Om
fondforvaltaren exempelvis tror att framtidutsikterna for den amerikanska
marknaden ar positiva, men samtidigt tror att en stark euro kommer att
verka avskrackande for finska placerare, kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bedémningen av varje enskild aktiemarknad syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - beddmningen av bada
masskuldebrevsmarknaderna syftar pa ett bestamt index omréknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en bedomning for de som betalar for
placeringarna i euro.

3U)

Positiv valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedomning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebér detta att eurons varde kommer
att sjunka i jamforelse med ifrdgavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utléndska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare koper du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kopet
sjunker vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta innebar att du behdver
bara 90 yen for att képa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med vaxelkursen 1€/90 yen ger dig 1,17euro.

Om fondforvaltningsbolaget anser att saval framtidsutsikterna for
japanska aktier som forhallandet mellan euro och yen &r positivt, sa
medfor detta att helhetsbedémningen for att placera i japanska
vardepapper ar positiv for finska placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ beddmning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebér detta att eurons varde kommer
att stiga i jamforelse med ifrdgavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utldndska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare képer du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kopet
stiger vérdet for euro till 1€ = 110 yen . Detta innebar att du behdver
110 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,9Teuro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsikterna for japanska aktier ar
positiva, men bedémningen om férhallandet mellan euro och yen ar
negativ, sa medfor detta att finska placerare bor vara forsiktiga vid
Overvagandet av placeringar pa den japanska marknaden. Det har beror
pa att valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt pa den annars
positiva aktieavkastningen.
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%X% Skandia

Skandia Lifes breda fondurval ar uppdelat i fyra kategorier for att underlatta kartlaggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Kategorin Portfolios erbjuder ett enkelt och latt satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt

och fondférvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes férutbestdmda direktiv, som
utgdr riktlinjer at fondférvaltarna och ger dem en mojlighet att

reagera pa forandringar i marknadsforhallanden.

Placeringskommittén valjer ocksa de lampligaste fondbolagen.
Efter en grundlig analys véljer kommittén fondforvaltarna pa basen
av deras expertis att skota enskilda sektorer. Darfor kan en fond
dra nytta av flera olika fondférvaltares styrkor inom respektive

omraden istallet for att lita pa bara en fondforvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte méter vara hdga
placeringskrav, kan fondférvaltaren bytas ut. Detta ar den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondférvaltare alltid nér vi anser det finnas ett fondbolag som &r
mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers

Inom kategorin Managers kan du vélja ett specifikt fondbolag

for forvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondforvaltaren fattar beslutet om hur din placering
skall fordelas i aktier, obligationer och kontanta medel enligt de
riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté Gvervakar fondférvaltarna och
deras fonder for att sakerstélla att de fungerar inom
forutbestdmda placeringsmalsattningar.

Inom kategorin Markets bestammer du sjélv inom vilka

marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgor vilka placeringsobjekt som
ar ldmpliga inom de marknadsomraden du valt. | likhet med
Portfolios kategorin kan en fond forvaltas av en méangd olika
fondférvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia Lifes
placeringskommitté évervakar fondforvaltarna och deras fonder for
att sakerstélla att de fungerar inom férutbestamda
placeringsmalsattningar. Fondférvaltarna kan vid behov bytas ut
om vi anser att det finns ett fondbolag som &r mer dugligt att

skota dina pengar.

Managers & Markets

Kategorin Managers & Markets erbjuder dig en fullstandig
flexibilitet i valet fondférvaltare och marknadsomrade for
dina placeringar. Detta &r den stérsta av kategorierna och den
ar planerad for placerare som sjilv vill sammanstalla sin

placeringsportfélj.

| de tre tidigare kategorierna har en stor del av placeringsbesluten
gjorts for dig. | Managers & Markets kategorin har du méjligheten
att skraddarsy din egen placeringsstrategi. Fonderna inom denna
kategori ar specialiserade till en hogre grad an i de 6vriga

kategorierna och darfor ocksa utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet &r ett av de viktigaste attributen fér Multi-
Manager placerande. Vara kunder kan nar som helst forflytta sig
fran en fondkategori till en annan och utan begransningar byta
fonder sa ofta som méjligt med undantag av vissa
specialomstandigheter.

| egenskap av féregangare for Multi-Manager placeringsmodellen
ar vi 6vertygade om vi har ett forsprang gentemot Gvriga
livforsakringsbolag. Vi utvecklar kontinuerligt var process for val
av placeringsobjekt for att uppratthalla detta forsprang.
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AV :
Portfolios och Managers fonderna v Skandia

Placeringarnas férdelning 30/06/2002

De nedanstdende graferna visar Portfolios och Managers fondernas placeringsfordelning. Om det har skett en markbar féréandring (5% eller
mer) i placeringarnas fordelning anges detta med ett gy tecken

Masskuldebrevsln

Stillahavsomradet . .
Storbritannien  USA Europa Japan (ej Japan) Finland Fjérran Ostern  Storbritannien ~ Europa Internationella Kontanter Ovriga
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Aggressiva Portfolio Balanserade Portfolio Forsiktiga Portfolio Deutsche Managed

Kalla: Skandia Life
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AV :
Fondavkastning (% v Skandia

Saljkurs euro 1 man 6 mén 1ar 3aér 5ér Sedan fondens Startdatum Riskiluokitus
1.7.2002 5.6.2002 - 2.1.2002 - 2.7.2001 - 1.7.1999 - 1.7.1997 - startdatum
H 1.7.2002 1.7.2002 1.7.2002 1.7.2002 1.7.2002 1.7.2002
Portfolios
Skandia Life Aggressiva Portfolio 2,347 -11,97 -20,47 -30,62 -27,56 -3,89 39,54 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2,573 -6,98 -12,21 -18,19 -16,62 7,61 52,97 18.10.1995 3
Skandia Life Férsiktiga Portfolio 2,377 -3,53 -7,00 -9,14 -4,38 11,96 41,32 18.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 1,011 -11,24 -17,60 -25,83 -39,89 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2,338 134 0,34 2,32 6,18 18,32 39,00 18.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1,436 -10,64 -17,52 -26,25 -14,63 03.09.1999 3
Skandia Life Europeiska Aktiefond 1,049 -9,57 -14,92 -22,64 -37,63 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1,946 0,10 0,93 2,42 781 11,65 15,70 18.10.1995 1
Skandia Life Finska Aktiefond 2,427 -6,04 -11,07 -14,78 -34,00 -7.82 44,29 18.10.1995 3
Skandia Life Globala Aktiefond 0,934 -11,39 -24,80 -31,32 -44,47 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2,318 -2,69 -4,37 -7.24 6,14 17,43 37,81 18.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1,562 -9,92 -1,70 -26,53 -21,55 -24,14 -7,13 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1323 -11,21 -9,69 -11,98 -21,34 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 0,819 -13,61 -26,22 -35,76 -51,31 16.10.2000 4
Managers & Markets
Aktier Asien exklusive Japan
Skandia Life Baring Eastern 1,442 -9,48 -0,96 -4,19 -14,27 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1,150 -11,27 -6,12 -8,87 -29,40 -36,60 -31,63 15.04.1997 4
Aktier Europa
Skandia Life Baring Europe Select 2,090 -8,77 -1,09 -16,40 -0,43 15,28 24,26 15.04.1997 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 1,797 -10,46 -16,96 -23,50 -5.22 6,84 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1,239 -10,48 -2232 -31,85 -29,68 -26,34 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 1,175 -8,20 -10,44 -24,97 -33,73 -30,14 24.03.1999 4
Skandia Life JPMF European Strategic Value 1,062 -8,45 0,47 6,20 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Euro Markets 2,001 -9,54 -11,85 -18,69 6,38 18,97 24.03.1999 4
Skandia Life Alandsbanken European Value 0,894 -8,40 -10,51 01.02.2002 4
Aktier Finland
Skandia Life Conventum Aktie 1,296 -6,90 -13,31 -17,87 -22,95 24.04.2001 3
Skandia Life Evli Select 2,066 -6,09 -8,34 -14,24 -6,39 22,83 24.11.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 2,932 -4,90 -4,46 0,70 -9,95 24,82 74,32 24.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 1,991 -3,40 15,96 21,77 18,37 01.05.2001 3
Aktier Globalt
Skandia Life Baring Global Growth 1332 -11,14 -19,32 -29,86 -3333 -20,81 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0,776 -15,10 -30,09 -22,40 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 1,819 -12,97 -21,66 -32,80 -27,01 8,15 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0,732 -15,28 -33,99 -26,80 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio 0,748 -15,67 -27,87 -25,20 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 1,042 -11,69 -20,15 -32,77 -39,56 -38,05 14.06.1999 4
Aktier Japan
Skandia Life Gartmore Japanese Growth 0,840 -10,64 -6,15 -32,42 -50,06 16.10.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Japan 0,744 -12,47 -5,70 -30,98 -55,77 02.05.2000 4
Aktier marknader under utveckling
Skandia Life Baring Eastern European 3,275 -12,90 2,70 514 29,14 68,55 94,71 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 2,633 -12,52 12,19 27,63 56,54 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets 1,134 -15,37 -9,86 -14,48 -32,58 02.05.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Europe 1,412 -14,11 3,44 5,85 -16,05 16.10.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Markets 1,135 -15,93 -11,95 -20,35 -24,93 -40,54 -32,52 15.04.1997 5
Aktier Nordamerika
Skandia Life Baring American Growth 0,816 -12,07 -26,29 -35,29 -51,49 16.10.2000 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0,406 -20,08 -40,73 -51,44 -75,86 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 0,913 -11,36 -17,08 -8,70 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF America Equity 1,956 -15,03 -26,52 -32,51 -30,14 1,88 16,29 15.04.1997 4
Aktier Norden
Skandia Life ODIN Norden 1,785 -11,11 1,42 -13,85 8,44 -1,76 6,12 15.04.1997 3
Aktier specialsektorer
Skandia Life Framlington Biotech 0,512 -16,48 -51,56 -48,80 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1,337 -10,81 -13,01 -23,03 -20,51 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 3,212 -11,56 -37,29 -41,79 80,15 91,99 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1,358 -11,53 -19,26 -28,22 -27,03 -19,26 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 0,923 -17,37 -21,11 -7,70 15.10.2001 5
Aktier teknologi
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0,529 -16,43 -35,17 -43,78 -68,55 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1,070 -16,34 -40,62 -53,15 -47,24 -36,39 24.03.1999 5
Skandia Life JPMF Europe Technology 0,550 -11,00 -29,31 -37,21 -67,30 16.10.2000 5
Blandfonder euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1,471 -6,13 -10,20 -14,38 -13,11 -12,54 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg International 2,075 -7,49 -13,90 -20,56 -14,75 3,03 23,37 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1,358 -6,02 -9,47 -15,97 -19,02 -19,26 14.06.1999 4
Blandfonder Finland
Skandia Life Conventum Balanserad 1,428 -5,80 -13,72 -15,65 -31,58 -30,38 16.10.2000 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2,581 -3,19 -8,28 -6,55 -6,25 18,07 53,45 18.10.1995 3
Skandia Life ODIN Finland 1,296 -3,28 17,93 29,60 15.10.2001 3
Réntefonder
Skandia Life Aktia Likvida 1,885 0,21 0,69 1,84 6,26 10,82 12,07 14.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2,028 135 1,15 4,27 6,57 16,69 20,57 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1,874 0,16 0381 2,07 6,42 10,24 11,41 24.10.1996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1,830 0,60 155 3,45 893 8,80 14.06.1999 1

Riskniva 1= Mycket lagrisk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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