%X% Skandia

maaliskuu 2004

Katsaus maailmanmarkkinoihin
sivu 2

Merrill Lynch Gold & General Fund

sivu 3

Kuinka Indicatoria kaytetaan?

sivu b

Indicator

sivu 6

Rahastokategoriat

sivu /

Markkinakehitys

sivu 8

Rahastokehitys

sivu 9

webinfo.finland@skandia.co.uk




maaliskuu 2004

L

framlington

maailmanmarkkinoihin

Vaikkakin palkkainflaation riski on suurempi Iso-Britanniassa kuin
USA:ssa, odotamme korkotason nousevan USA:ssa. Kun korkojen
nousu alkaa, vaihtovelkakirjoihin kohdistuva paine saattaa johtaa
osakekurssien nousuun muutaman kuukauden ajan. Niinpa
rahastonhoitajien onkin keskityttava vuonna 2004
osakepoimintaan enemman kuin viime vuonna.

Ostopaillikdiden maailmanlaajuisten katsausten (PMI) ja
teollisuustuotannon kasvun vélille on syntynyt kuilu. PMI-indeksit
osoittavat voimakasta kasvua, silld yritykset kasvattavat
inventaarioitaan, vaikka kehittyneen maailman teollisuustuotanto
ei kasva samaan tahtiin.

Tuotanto kehittyvillda markkinoilla, kuten Koreassa, kuitenkin
kasvaa ja uskomme sen jatkuvan jonkin aikaa. Vahva tuotanto on
tuoton kannalta hyva asia kaikkialla erityisesti, jos palkannousut
jaavat sen alle. Nain onkin kdyméssd USA:ssa. Aasia hyotyy tasta
kehityksesta enemman kuin Eurooppa, etenkin kun euron kurssi
pysyy korkealla.

Vahvan tuotannon pitdisi my0s jatkossa tukea 6ljyn hintoja.
Téaman pitdisi tosin hyodyttaa osakkeita enemmankin
kehittyneessa kuin kehittyvdssa maailmassa, jossa arvostukset
ovat jo korkeita.

Palvelualan palkkainflaatio ei ole USA:ssa yhta merkittava
ongelma kuin se voisi olla Iso-Britanniassa. Téma johtuu suuressa
maadrin siitd, etta USA:n viranomaiset ovat ohjanneet rahoja
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takaisin kansalaisille veroalennusten kautta eivatka luomalla
kysyntaa tyopaikoille. USA:ssa maahanmuutto on myos
laajempaa, mika helpottaa painetta palvelualaa kohtaan.

Palvelualan palkkainflaatiosta tekemamme tutkimuksen
perusteella koemme kasvavaa huolta Iso-Britannian inflaation
mahdollisuudesta. Iso-Britannian inflaatiotilastot osoittavat jo
merkittavaa palkkainflaatiota valtionhallinnon sektoreilla,
koskettaen siten jo monia palveluita. Inflaatio on pysynyt
toistaiseksi alhaisena Aasiasta maahantuotavien kauppatavaroiden
hinnan alennusten ansiosta.

Viimeaikaiset tapaamisemme eurooppalaisten yritysten kanssa
ovat luoneet meihin positiivista mielialaa, vaikkakin taloudellisten
lukujen on vield vahvistettava tilanne. Uskomme, ettd Saksan
kehitys on seuraavan 12 kuukauden aikana parempaa kuin Ranskan
ja Italian. Kustannusleikkausten ansiosta uskomme, etta Manner-
Eurooppa saavuttaa tana vuonna 15 % tuotannollisen kasvun.

Nakemyksemme siitd, ettd Euroopan keskuspankin on leikattava
jalleen korkotasoa kasvun vauhdittamiseksi, vahvistuu entisestaan
ja keskitymme edelleen erityisosaamisen yrityksiin, joilla on
edellytyksia uhmata yleisia kehityssuuntia.
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Miksi tima rahasto?

Merrill Lynch Gold & General -rahasto on erikoistunut
sijoittamaan kultakaivososakkeisiin. Rahasto on sellaisenaan
soveltuva sijoittajille, jotka haluavat lisahajautusta (MLIMin
varojen kohdentamista koskeva sisdinen malli suosittaa 5 %:n
omistusta) laajemmin hajautetussa arvopaperisalkussa.

Rahasto on menestynyt erinomaisesti. Se oli Isossa-Britanniassa
sijoitusrahastojen ja avointen sijoitusyhtididen (OIEC) parhaiten
menestynyt rahasto kolmen vuoden ajan 31.12.2003 saakka.
Viimeaikainen menestys johti siihen, etta vuonna 2003
Bloomberg Money antoi rahastolle uuden nimen “Best Specialist
Fund”.**

Rahastoa hallinnoi Dr Graham Birch, MLIMin AAA-rankatun
Natural Resources Team -ryhmén johtaja. Grahamilla on ldhes 20
vuoden kokemus kulta- ja kaivosalan yritysten tutkimisesta, ja
ryhmaa pidetaan alan kovimpana nimend. Ryhma perustettiin
1990-luvun alussa, ja télld hetkelld sen hallinnassa olevat varat
ovat noin 5 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Viiden hengen ryhma
(joista kolme on geologeja) on erikoistunut tutkimaan kulta- ja
kaivosyrityksid, ja se kdyttaa salkun koostamisessa keskittynytta
osakkeenvalintamenetelmaa.

Kaksi itsenaista rahastoarvioijaa, Standard & Poor’s ja Forsyth
Partners, ovat myonténeet rahastolle parhaimman rahastonhal-
linnan AAA-luokituksen, ja Morningstar on myontanyt sille viiden
tahden luokituksen. Mikaan muu kultaan liittyva sijoitusrahasto
Isossa-Britanniassa ei ole saavuttanut ndin erinomaista luokitusta.

Miksi nyt?

Kullan ja kultaosakkeiden arvostus parani vuoden 2003
loppupuoliskolla. Arvostukseen vaikuttivat muun muassa
Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen, matalat korot ja kasvava
sijoituskysynti (verrattuna muuttumattomaan
kultakaivostuotantoon). Tallaisissa olosuhteissa kultaharkot
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saavuttivat arvon 426 Yhdysvaltain dollaria unssia (28,35g)
kohden tammikuun 2004 aikana - arvo on suurin kahdeksaan
vuoteen.

Tekijat, joiden vuoksi kullan hinta nousi vuoden 2003 aikana,
eivat ole kadonneet. Alla on lueteltu syitd, jotka selittavat
optimismiamme vuoden 2004 varalle:

Pienempi kaivostoiminta - Uskomme, ettd maailmanlaajuinen
kaivostuotanto saavutti huippunsa vuonna 2001 ja ettd se pysyy
todennakdisesti muuttumattomana jonkin aikaa. Liséksi
keskuspankit ovat suostuneet saatelemaan markkinoille
myymansa kullan maaraa. Nama tekijat varmasti auttavat
taistelemaan ylitarjontaa vastaan, joka on merkittavasti jarruttanut
kullan hinnan nousua.

Kasvava sijoituskysynta - Lontoon porssi on vastikaan listannut
porssinoteeratun instrumentin, jonka nimi on Gold Bullion
Securities. Tama mahdollistaa sen, etta laitokset ja yksityiset
sijoittajat voivat ostaa kultaharkkoja sijoitusluokkana nyt
ensimmaista kertaa, mikd nostaa harkkojen kysyntaa.
Mahdollisuudet kasvavat myds edelleen Kiinassa, jossa neljannes
maailman asukkaista (joilla on merkittivid sdést6jd) voi nyt ostaa
kultaharkkoja. Kiinan hallitus saattaa myos harkita kullan
ostamista sen sijaan, etta hoitaa runsasta likviditeettidan ostamalla
Yhdysvaltain valtion vekseleita. Kulta on aineellinen vara, mika
antaa sille edun Yhdysvaltain arvopapereihin ndhden, koska ne
eraantyvat ajan kuluessa.

Tuottajan suojauksen esto - Koska korot ovat alhaalla ja kullan
hinta nousussa, kaivosyhtiot ovat alkaneet ostaa takaisin
termiinejaan. Tama prosessi tunnetaan nimelld suojauksen esto, ja
se lisaa kullan kysyntaa.

Nain siis kultamarkkinoiden pitkaaikaiset perusteet pysyvat
myonteisind vuotta 2004 ajatellen. MLIM katsoo edelleen, etta
markkinoiden yksityistamiset tarjoavat tilaisuuden hankkia lisaa
sijoituksia kultasektorille.

** Viiden vuoden ajan rahasto arvioitiin Isossa-Britanniassa kaikkien sijoitusrahastojen ja
avointen sijoitusyhtididen kolmannelle sijalle. Lahde: Fund and Universe - Standard & Poor’s.
Suoritus perustuu padomatuottoon ostokurssin suhteessa 31.12.2003 saakka.
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10 suurinta sijoitusta 29.2.2004 Sijoitusten maantieteellinen jakauma 29.2.2004

Muut 5,0% Kéteinen 0.6%
Kiina 5,5%

Afrikka (poislukien
Eteld-Afrikka) 5,6%

Vendja 6,2%

Fujian Zijin 2.9%

Ashanti 3.1% Placer Dome 7,5%
shanti 3,1%

Etela-
Afrikka 26,6%
Lihir Gold 3,7%

AngloGold 3,8% Harmony 7,2% Latinalainen-

Amerikka 9,2%

Gold Fields 4,3%

Newcrest 7,1% Pohjois-

Tyynenmeren Amerikka 26,2%

Buenaventura 5,6% alue 15,1%

Newmont 6,1%

Sijoitusten jakauma sektoreittain 29.2.2004

Timantti 2,1% . .
Hopea 2,9% Kateinen 0,6%

Muut 3,9%
Platina 5,6%

Kulta 84,9%

Tarkeaa tietoa
Sijoituksien arvo ja niista saatavat tuotot saattavat vaihdella, ja niita ei pystyta takaamaan. Sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin sijoittamaansa summaa. Aiempi kehitys ei vélttamatta anna
suuntaa tulevalle kehitykselle. Valuuttakurssien vaihtelut saattavat lisatd tai alentaa sijoituksien arvoa.

Joillakin vdahemman kehittyneilld osakemarkkinoilla esiintyy poliittisten, taloudellisten ja markkinoihin liittyvien tekijoiden aiheuttamia riskejd, jotka ovat merkittavid. Naihin kuuluu valtion taholta
toimeenpantavien erilaisten rankaisu- ja takavarikointitoimien mahdollisuus seka vahdinen saatelyn maara, korkeat valitys- ja transaktiopalkkiot, vihemman luotettavat maksu- ja
sdilytyskadytannét, arvopaperien rekisterdinnin menettaminen, matalampi markkinalikviditeetti, korkea markkinavolatiliteetti (joka aiheuttaa merkittévan hinta- ja valuuttariskien kasvun) ja
vahemman luotettava taloudellinen raportointi. Kaivossektorin ja osakkeiden vélinen yleinen korrelaatio on vahdinen, ja kultaharkkokaivososakkeet ovat yleensa luonteeltaan
vastakkaissuhdanteisia.

Merrill Lynch Gold & General -rahasto ei omista fyysisesti kultaa tai muita hyodykkeita.

Esitetyt rahastotiedot on tarkoitettu antamaan ainoastaan koostettua tietoa.
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Kuinka

Indicatoria
kaytetaan®

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden p&rssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nakemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

Positiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milld on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jdlkeen
euron arvo alenee niin, ettd 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, etta tarvitset vain 90
jenia ostaaksesi takaisin alkuperdisen
eurosi. Sinulla on 100 jenia, jotka jaettuna
vaihtokurssilla €/90 jenia antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikéli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tama johtuu siita, etta
positiivinen kurssiarvio lisaa sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

5 (10)

Negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttaa negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jalkeen
euron arvo nousee niin, ettd €= 110 jenia.
Téama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenia,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siita, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

Kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pdrssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nakyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Obligaatiot - arvio kustakin
obligaatiomarkkinasta liittyy
tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

Arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valiselld alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien ndkemykset eivat ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

®  Negatiivinen Osakkeet Joukkovelkakirjalainat ~ Valuutat
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Vertailuindeksit

Iso-Britannia FTSE All Share Eurooppalainen Citi EMU Gov Bond
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries Kansainvilinen Citi WGBI

USA S&P 500

Suomi Hex Portfolio

Eurooppa FTSE World Europe ex UK

Japani FTSE All World Japan

Tyynenmeren alue (ei Japani) FTSE World Pacific ex Japan

Kehittyvat markkinat S&P/IFCI Composite

Teknologia NASDAQ
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- sijoittamisen huippuosaaja

Portfolios

Portfolios-kategoria tarjoaa yksinkertaisen ja helpon
tavan sijoittaa. Skandia Life tekee varojen kohdistusta ja
salkunhoitajan valintaa koskevat sijoituspaattkset.

Portfolios-rahastojen sijoituskohteiden valinta tapahtuu
Skandia Lifen sijoituskomitean ennalta méaéarittelemien rajojen
puitteissa, mikd antaa rahastonhoitajalle suuntaviivat ja
mahdollisuuden reagoida markkinoiden muutoksiin.

Sijoituskomitea paattada myods sopivimpien rahastonhoitajien
valinnasta. Kattavan tutkimuksen jalkeen komitea valitsee
salkunhoitajat kyseiselle sektorille niiden soveltuvuuden ja
asiantuntemuksen perusteella. Taman vuoksi yhta rahastoa
saattaa hoitaa usea rahastonhoitaja eika sijoitus ole vain
yhden rahastonhoitajan varassa. Jos Portfolios-rahastoa
hoitava rahastoyhti6 ei pysty vastaamaan sijoitusvaatimuk-
siimme, se voidaan vaihtaa. Taméa on prosessin todellinen
vahvuus - Skandia Life voi vaihtaa rahastonhoitajaa aina kun
toinen rahastoyhtit vaikuttaa paremmalta hoitajalta rahoillesi.

Managers

Managers-kategoriassa voit valita tietyn rahastonhoitajan
hoitamaan sijoituksiasi.

Valittu rahastonhoitaja hankkii puolestasi hajautetun
valikoiman osakkeita, joukkovelkakirjoja ja kateisvaroja, seka
hoitaa rahaston sijoituksia Skandia Lifen maarittdmien rajojen
puitteissa.

Skandia Lifen sijoituskomitea valvoo rahastonhoitajia
varmistaakseen, etta he toimivat sovittujen ja etukateen
méaariteltyjen sijoitustavoitteitten puitteissa.
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Markets-kategoriassa paatat itse, mille markkina-alueille
haluat sijoittaa.

Skandia Lifen sijoituskomitea paattéda sopivimmista
sijoituskohteista valitsemillasi markkina-alueilla. Kuten
Portfolios-kategoriassakin yhta rahastoa saattaa hoitaa
joukko eri yhtidita, jos Skandia Life pitaa sita tarpeellisena.
Sijoituskomitea seuraa rahastonhoitajia varmistaakseen, etta
he toimivat etukédteen méaariteltyjen sijoitustavoitteiden
puitteissa. Tarvittaessa Skandia Life voi myds vaihtaa
rahastonhoitajaa.

Managers & Markets

Managers & Markets -kategoria tarjoaa téydellisen
joustavuuden rahastonhoitajan ja markkina-alueen
valinnassa. Tdma on rahastokategorioistamme suurin ja
suunniteltu niille sijoittajille, jotka haluavat koota itse
oman sijoitussalkkunsa.

Kolmessa aikaisemmassa kategoriassa (Portfolios, Managers
ja Markets) monet sijoituspaatoksista on tehty puolestasi.
Managers & Markets -kategoriassa voit vapaasti toteuttaa
omaa sijoitusstrategiaasi. Taman kategorian rahastot ovat
muita erikoistuneempia ja voivat olla myds riskialttimpia.

Mielestdmme joustavuus on yksi tarkeimmista piirteista
Multi-Manager-sijoittamisessa. Asiakkaamme voivat
siirtya rahastokategoriasta toiseen ja vaihtaa rahastojaan
rajoituksetta milloin tahansa poikkeustilanteita
lukuunottamatta.

Multi-Manager-sijoitusmallin edellékavijéind olemme
vakuuttuneita ettei yksikédan henkivakuutusyhtio ole
vertaisemme ja séilyttédksemme etumatkamme,
kehitamme jatkuvasti sijoitusten valintaprosessiamme.
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 27/02/2004

Skandia Life Japanilainen
Osakerahasto 8,9%

Skandia Life Eurooppalainen

Skandia Life USA Osakerahasto 29,6%

Osakerahasto 58,1%

Skandia Life Tyynenmeren
Osakerahasto 3,4%

Skandia Life
Aggressiivinen Portfolio

Lahde: Skandia Life

Joukkovelkakirjalainat

Eurooppalainen - Citi EMU Gov Bond

Kansainvélinen - Citi WGBI

Osakkeet

Iso-Britannia - FTSE All Share

Japani - FTSE All-World Japan

Eurooppa - FTSE World Europe Exc UK

Tyynenenmeren alue (ei Japani) - FTSE World Pacific Exc Japan

Pohjoismaat - MSCI Nordic Countries

Skandia Life Suomalainen
Skandia SSF Continental  Talletusrahasto 2,9%

Europe 7,7%

Skandia Life Euro
Obligaatiorahasto 17,4%

Skandia SSF European
Equity 23,7%

Skandia Life Euro
Osakerahasto 15,4%
Skandia Life USA

Osakershasto 14,6% Skandia Life Kansainvalinen

Skandia Life Tyynenmeren Obligaatiorahasto 7,4%

Osakerahasto 0,8%
Skandia Life Eurooppalainen Osakerahasto 7,9%

Skandia Life
Tasapainoinen Portfolio

Skandia Life Japanilainen Osakerahasto 2,2%

Skandia Life Suomalainen
Skandia SSF Continental Talletusrahasto 5,0%

Europe 6,2%

Skandia SSF European
Equity 18,5%

Skandia Life Euro

Skandia Life Kansainvélinen Obligaatiorahasto 40,3%

Obligaatiorahasto 10,2%

Skandia Life Euro Osakerahasto 19,8%

Skandia Life
Varovainen Portfolio

Maailma - MSCI World

Teknologia - NASDAQ

USA - S&P 500

Kehittyvat markkinat - S&P/IFCI Composite

(p.a.) (p-a.) (p-a.)
135 319 377 2173 2884 - | 679 520 - |
014 135 262 =~ 121 2233 5100 040 411 = 607
485 | 1383 | 3483 | -17.97 = -616 4052 | -640 , -126 | 4.98
031 |, 260 | 2393 | 8015 , -2.91  -11.00 | -11.29  -0.59 | -1.65
183 | 1291 | 8949 | -2488 , -553 | 5506 , 911 -1.18 | 647 |
447 1081 8975  -1.07 8617 1214 | -036, 637  -1.83
6.34 , 586 | 3255 | -4247 | -0.50 | 6227 | -16.86 , -0.10 | 7.17 |
164 | 430 | 2313 | -80.49  -17.27 | 2128 | -1143 372 | 280
-1.77 | -0.93 | 3164 | -80.18 2162 | 47.38 | -11.80 | -475 | 570
134 | 107 | 1972 | -20.06 | -1353 | 4940 | -1082 & -2.86 , 591 |
480 |, 13.77 , 52.15 18.35 | 68.97 6.89 579 , 11.06 , 0.96

Lahde: Standard & Poor’s Fund Services, kehitys euroissa, 27/02/2004 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Standard & Poor’s Micropal sek& Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa yll& olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan
sijoituspaatoksesta eikéd paétdksestéa mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.
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R :
v Skandia oo ctokehitys (%) 27.02.2004 ast

Kokonaistuotto Keskimaarainen vuosituotto
Myyntihinta 1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspéiva Riskiluokitus

. euro paivasta  vuotta vuotta vuotta
Portfolios 27.02.2004 Iahtien (pa) (p-a) (p.a)
Skandia Life Aggressiivinen Portfolio 2.152 165 1.80 24.11 -36.98 -21.66 -3.24 2794 -1427 -476 -0.47 18.10.1995 4
Skandia Life Tasapainoinen Portfolio 2.526 0.72 490 2244 -19.73 -10.68 13.07 50.18 -7.07 -2.23 1.77 18.10.1995 3
Skandia Life Varovainen Portfolio 2.478 020 460 16.17 -578 469 21.77 4732 -196 092 2.8518.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 0.824 110 1.98 11.05 -39.23 -51.01 -15.30 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligaatiorahasto 2.528 088 144 068 1176 12.16 27.61 50.30 3.78 2.32 3.5418.10.1995 2
Skandia Life Euro Osakerahasto 1.329 -0.97 13.01 40.34 -33.72 -20.99 -12.81 03.09.1999 3
Skandia Life Eurooppalainen Osakerahasto 0.984 2.61 10.69 37.82 -31.48 -41.50 -11.84 16.10.2000 4
Skandia Life Suomalainen Talletusrahasto 1.989 010 045 1.07 5.85 10.81 14.44 1825 191 2.07 1.9518.10.1995 1
Skandia Life Kansainvalinen Osakerahasto 0.83 2.09 048 20.64 -39.68 -50.65 -15.51 16.10.2000 4
Skandia Life Kansainvalinen Obligaatiorahasto 2.219 119 -390 -480 -838 259 17.10 3193 -2.88 0.51 2.28 18.10.1995 3
Skandia Life Japanilainen Osakerahasto 1279 -3.76 -8.97 15.64 -35.63 -14.39 -23.96 -13.66 -3.06 15.04.1997 4
Skandia Life Tyynenmeren Osakerahasto 1.345 2.75 8.03 29.83 -13.00 -20.04 -4.54 16.10.2000 4
Skandia Life USA Osakerahasto 0.748 2.05 -1.32 18.73 -41.15 -55.53 -16.20 16.10.2000 4
Managers & Markets
Korkorahastot
Skandia Life Aktia Likvida 1.922 0.10 031 073 486 890 1339 1427 159 1.72 1.8114.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2.224 059 225 1.78 1476 1429 2811 3222 470 271 3.6024.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1.915 0.05 042 095 528 930 13.18 13.85 1.73 1.80 1.78 24.10.1996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1.939 0.31 1.68 2.38 10.86 15.28 3.50 14.06.1999 1
Osakkeet Aasia lukuunottamatta Japania
Skandia Life Baring Eastern 1.482 407 755 3460 -5.84 -11.89 -1.99 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1.180 0.08 8.46 41.66 -15.11 18.36 -29.85 -5.31 343 15.04.1997 4
Skandia Life INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China  1.444 2.92 13.79 49.79 44.40 01.10.2002 4
Osakkeet erikoissektorit
Skandia Life Framlington Biotech 0.657 -1.20 8.42 66.75 -34.30 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.365 294 10.80 38.72 -18.85 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 3.501 1.45 4.88 45.81 -32.31 109.26 -12.20 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1.165 0.87 2.01 26.63 -39.92 -30.74 -15.62 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 0.903 0.78 -0.33 23.19 -9.70 15.10.2001 5
Skandia Life Schroder Medical Discovery 0.951 128 -1.45 8.81 -4.90 01.10.2002 5
Osakkeet Eurooppa
Skandia Life Baring Europe Select 2.543 3.29 2226 63.01 -12.88 26.71 5119 -449 485 15.04.1997 4
Skandia Life Fidelity European 1.364 210 1291 40.76 36.40 01.10.2002 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 1.786 1.08 12.82 49.71 -26.92 1.13 6.18 -9.93 0.23 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1172 511 1412 35.65 -41.75 -30.32 -16.48 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 1.073 3.57 1415 47.59 -44.26 -36.21 -17.70 24.03.1999 4
Skandia Life JPMF Europe Strategic Value 1.072 229 1296 44.86 7.20 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Euro Markets 1939 -1.42 845 41.02 -23.93 15.28 -8.71 24.03.1999 4
Skandia Life M&G European Index Tracker 1.289 0.62 10.27 41.80 28.90 01.10.2002 4
Skandia Life Alandsbanken European Value 0.886 1.49 12.01 37.79 -11.31 01.02.2002 4
Osakkeet Japani
Skandia Life Gartmore Japanese Growth 0.653 -3.12 -2.10 16.61 -46.43 -61.18 -18.78 16.10.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Japan 0.653 -5.09 -3.83 13.17 -39.70 -61.18 -15.52 02.05.2000 4
Osakkeet kehittyvat markkinat
Skandia Life Baring Eastern European 4.799 5.77 1255 51.39 69.40 133.98 185.32 19.21 18.53 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 5.443 6.25 28.62 78.11 223.60 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets 1.433 3.39 15.19 58.17 10.83 -14.80 3.49 02.05.2000 5
Skandia Life JPMF Emerging Markets 1.357 2.88 10.78 45.60 35.70 01.10.2002 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Europe 2.148 2.73 2317 63.10 74.92 27.71  20.49 16.10.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Markets 1.296 1.33 11.72 43.05 -11.60 20.00 -22.95 -4.03 3.71 15.04.1997 5
Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Keskimaaraistéa korkeampi riski 5 = Korkea riski

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavila myds Internetisté, www.skandia-life.fi
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maaliskuu 2004

PV Skandia

ow Rahastokehitys (%) 27.02.2004 asti

Kokonaistuotto Keskimaarainen vuosituotto
Myyntihinta 1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspaiva Riskiluokitus

euro paivasta ~ vuotta vuotta vuotta
Managers & Markets 27.02.2004 |4htien (p-a) (p-a.) (p-a)
Osakkeet maailma
Skandia Life Baring Global Growth 1.256 0.88 2.70 25.35 -35.06 -30.18 -25.33 -13.40 -6.93 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0.708 -0.70 -2.34 22.92 -29.20 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 1.595 2.70 3.84 20.74 -40.68 -26.90 -56.17 -15.98 -6.08 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0.674 1.056 259 27.65 -32.60 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio 0.705 0.57 3.68 20.93 -29.50 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 0.960 127 3.45 23.39 -41.00 -42.93 -16.13 14.06.1999 4
Osakkeet Pohjois-Amerikka
Skandia Life Baring American Growth 0.739 2.07 -1.47 17.49 -41.12 -56.06 -16.18 16.10.2000 4
Skandia Life Fidelity American 1.036 0.78 -3.99 14.10 3.60 01.10.2002 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0.464 -2.73 1.31 4591 -50.16 -72.41 -20.72 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 0.895 0.67 1.94 36.23 -10.50 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF America Equity 1.768 2.08 -2.59 14.81 -36.17 -28.48 511 -13.90 -6.48 15.04.1997 4
Osakkeet Pohjoismaat
Skandia Life Alfred Berg Norden Aktier 1.338 2.37 13.97 44.81 33.80 01.10.2002 3
Skandia Life Odin Norden 2.439 591 33.06 9159 26.18 77.77 45.01 8.06 12.19 15.04.1997 3
Osakkeet Suomi
Skandia Life Alfred Berg Finland 1.148 3.05 14.80 15.09.2003 3
Skandia Life Evli Select 2.565 285 2255 5527 1.62 3746 g80.02 5250 054 6.57 876 24.11.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 3.793 2.65 20.60 51.96 31.06 41.06 125.51 9.44 712 24.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Kasvu 2.034 2.83 39.03 89.03 20.93 24.04.2001 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 2.435 210 17.46 46.16 44.77 01.05.2001 3
Osakkeet teknologia
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.531 -5.18 -2.39 29.20 -44.86 -68.43 -18.00 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1.065 -1.59 -4.26 27.72 -62.31 -37.28 -27.76 24.08.1999 5
Skandia Life JPMF Euro Technology 0.684 0.74 34.38 98.26 -39.79 -59.33 -15.56 16.10.2000 5
Yhdistelméarahastot euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1.467 0.41 8.19 19.17 -17.35 354 -12.78 -6.16 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg International 1.929 0.68 0.00 10.42 -25.26 -16.31 1468 -9.25 -350 (.50 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.341 1.51 10.37 30.70 -20.74 -20.27 -7.46 14.06.1999 4
Yhdistelmarahastot Suomi
Skandia Life Conventum Tasapainoinen Rahasto 1.943 1.83 26.58 62.59 12.18 3.68 3924 15.52 3.91 0.73 03.07.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2.892 244 897 19.01 197 17.37 7194 065 3.26 4.84 18.10.1995 3
Skandia Life Odin Finland 1.671 214 23.78 51.22 67.10 15.10.2001 3

Kokonaistuotto on se tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.
Keskimaarainen vuosituotto tarkoittaa rahaston vuosituottojen keskiarvoa kyseisena ajanjaksona.

Lahde: Skandia Life, kehitys myyntihinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna. Rahasto-osuuden hinnassa on otettu huomioon Skandia Lifen vuotuinen
hallinnointikulu seka rahastoittain maaraytyvat, sisdiset ja ulkoiset rahastojen hallinnointikulut. Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, silla rahasto-
osuuksien arvot voivat sekd nousta etta laskea. Mikali rahastoilla on muita kuin euromaaraisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset voivat vaikuttaa rahaston
arvonkehitykseen. Rahastojen aikaisempi kehitys ei takaa sijoitusten kehitysté tulevaisuudessa.

Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskiméaarainen riski 4 = Keskimaaraista korkeampi riski 5 = Korkea riski
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla my&s Internetistd, www.skandia-life.fi
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