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L

framlington

marknadsoversikt

Aven om risken for I6neinflation &r storre i Storbritannien an i
USA sa tror vi att rantorna kommer att stiga i USA. Nar rantorna
borjar stiga, kommer masskuldebrevslan att stéllas under tryck,
vilket kunde leda till att aktiekurserna stiger under ett par
manaders tid. Till foljd av detta maste fondforvaltare i en allt
hogre grad koncentrera sig pa aktieplockning i ar jamfort med
forra aret.

En klyfta har uppstatt mellan inkopschefernas utsikter globalt sett
och tillviixten i industriproduktionen. Inképschefsindexen (PMI)
pavisar en stark tillvaxt eftersom féretagen haller pa att fylla pa
lagren trots att industriproduktionen i de utvecklade landernas
inte vaxer lika fort.

Produktionen pa marknader under utveckling som t.ex. Korea ar
daremot tilltagande och vi tror att denna utveckling kommer att
fortsatta en tid framover. Med tanke pa foretagsvinsterna ar en
okad produktion till nytta var som helst i varlden, speciellt om
6kningen i I6nenivan blir lagre dn 6kningen i produktionen, vilket
redan har hant i USA. Asien kommer att dra storre nytta an
Europa av den har utvecklingen, speciellt nu nar euron fortfarande
ar stark.

Den starka produktionen borde ocksa fortsatta att ge stod at
oljepriserna. Det har borde framforallt gynna aktiekurserna i de
utvecklade landerna jamfort med marknader under utveckling,
dar varderingarna redan ar hdga.
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| USA &r tjanstesektorns loneinflation inte ett lika stort problem
som den kunde vara i Storbritannien. Detta beror till en stor grad
pa att den amerikanska regeringen genom skatteldttnader har
styrt pengar tillbaka till medborgarna, istéllet for att skapa en
efterfragan pa arbetsplatser. USA har ocksa en hogre
immigration, vilket gor att servicesektorn ar mindre utsatt for
patryckningar.

Vi héller pa att bli alltmer oroade 6ver méjligheterna for inflation i
Storbritannien till f6ljd av var studie av servicesektorns l6ne-
inflation. Inflationsstatistiken i Storbritannien visar tecken pa att
en betydlig Ioneinflation redan ar pa gang inom de statliga
sektorerna, en utveckling som har spridit sig till flera olika tjanster.
Inflationen har tillsvidare hallits pa en lag niva tack vare
prissankningarna pa asiatiska importvaror.

Den senaste tidens méten med foretag i Europa har lett till att vi
har en positivare framtidssyn, dven om denna syn inte annu har
bekréftats av ekonomisk data. Vi tror att Tyskland kommer att
klara sig battre an Frankrike och Italien under de foljande 12
manaderna. Pa grund av kostnadsinbesparingar tror vi att det
europeiska fastlandet kommer att uppna en tillvixt pa 15 % i ar.

Vi arien allt hogre grad 6vertygade om att den Europeiska
centralbanken blir tvungen att sénka rantorna igen for att
stimulera tillvaxten och vi kommer darfor fortfarande att
koncentrera oss pa nischféretag som har en férmaga att trotsa
den allmdnna trenden.
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Gold & General Fund

Varfor denna fond?

Placeringsfonden Merrill Lynch Gold & General &r specialiserad pa
att placera i aktier inom guldgruvindustrin. Fonden ar lampad for
investerare som vill uppna ytterligare diversifiering i en
véldiversifierad placeringsportfélj (MLIM:s interna modell for
allokering av tillgéngar foreslar ett innehav pa 5 %).

Fonden har en utomordentlig avkastningshistorik. Under
trearsperioden fram till den 31.12.2003 gav fonden den basta
avkastningen av samtliga placeringsfonder och 6ppna
investeringsbolags (OIEC) fonder i Storbritannien. Den senaste
tidens starka avkastning ledde till att fonden ar 2003 utsags till
"Best Specialist Fund” av Bloomberg Money. **

Fonden forvaltas av Dr Graham Birch, som &r chef for deras
ansedda Natural Resources Team, som har fatt AAA-ranking.
Graham har nastan 20 &rs erfarenhet inom analys av bolag inom
guld- och gruvbranschen. Teamet betraktas vara ett av det
starkaste i sitt slag inom finansbranschen. Teamet grundades i
borjan av 1990-talet och forvaltar for tillfallet tillgangar till ett
varde av 5 miljarder USD. Arbetslagets fem medlemmar, varav tre
ar geologer, specialiserar sig pa forskning av guld- och gruvbolag.
Portféljerna skapas genom aktieplockning.

Fonden har fatt hdgsta méjliga klassificering av tva oberoende
fondanalytiker, Standard & Poor’s och Forsyth Partners, samt en
femstjarnig klassificering av Morningstar. Ingen annan guldrela-
terad placeringsfond i Storbritannien har samma meriter.

Varfor nu?

Instéliningen till guld och guldaktier férbattrades under den
senare halften av 2003, vilket underlattades bland annat av en
svagare US dollar, laga rantor och en 6kad placeringsefterfragan
(jamfort med en stagnerande produktion av guld). Under dessa
omstandigheter steg priset pa guldtackor till 426 US dollar/uns
(28,35g)- den higsta nivéan pa tta ar.
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De faktorer som orsakade guldprisstegringen under ar 2003 har
inte forsvunnit. | det foljande beskriver vi orsakerna for var
optimism infoér &r 2004 i mer detalj;

Lagre gruvproduktion - Vi tror att den globala gruvindustri-
produktionen nadde sin kulmen kring &r 2001 och det &r troligt
att utvecklingen framover kommer att vara stillastaende.
Centralbankerna har dessutom kommit Gverens om att kontrollera
mangden guld som siljs till marknaden. Dessa faktorer borde
hjélpa att motarbeta uppkomsten av ett 6verutbud, vilket tidigare
har haft en kraftigt nedsattande effekt pa priset av guld.

Okad investeringsefterfragan - Borsen i London har nyligen listat
ett borsnoterat instrument, som kallas Gold Bullion Securities.
Detta gor det mojligt for institutioner och privata investerare att
placera i guldtackor, vilket kommer att 6ka efterfragan pa
guldtackor. Under tiden 6kar mojligheterna i Kina, dar en
fjardedel av virldens befolkning (med avsevirda besparingar) nu
kan kdpa guldtackor. Det finns ocksa en mojlighet att de kinesiska
myndigheterna kunde 6vervdga att kopa guld istéllet for
amerikanska statens skuldférbindelser i avsikten att absorbera sitt
likviditetsoverskott. Det faktum att guld ar en pataglig tillgang ger
det en tydlig fordel i forhéllande till amerikanska
skuldférbindelser, som “féraldras” med tiden.

Forhindrande av producentens gardering - Eftersom réntenivan
ar lag och priset pa guld &r stigande, har gruvbolagen bérjat kopa
tillbaka sina terminer. Den har processen, som kallas for
férhindrande av producentens gardering, 6kar pa guldefterfragan.

Guldmarknadens langsiktiga grundprinciper forblir saledes
positiva med tanke pa ar 2004. MLIM tror fortfarande att
privatiseringarna pa marknaden utgor en moéjlighet att 6ka
placeringarna i guldsektorn.

** Fonden rangordnades pa tredje plats av samtliga placeringsfonder och 6ppna
investeringsbolag (OEIC) i Storbritannien under de senaste 5 aren. Kélla: Fund and Universe -
Standard & Poor’s. Utvecklingen baserar sig pa kapitalavkastningen, kopkurs mot kopkurs
fram till 31.12.2003.
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10 stérsta innehav 29.2.2004 Placeringarnas geografiska fordelning 29.2.2004

Fujian Zijin 2.9%

Ashanti 3.1% Harmony 7,2% Ovriga 5,0%  Kontanter 0,6%

Kina 5,5%
Afrika (ex.
Sydafrika) 5,6%

Newcrest 7,11% Ryssland 6,2%

AngloGold 3,8% )
Sydafrika 26,6%

Lihir Gold 3,7%

Latinamerika
Gold Fields 4,3% 9,2%
Placer Dome 7,5%

Stillahavsomradet

Newmont 6,1% 15,1%

Buenaventura 5,6%
Nordamerika 26,2%

Allokering per sektor 29.2.2004

Ovriga 3,9%
Silver 2,9% Kontanter 0,6%

Diamanter 2,1%
Platina 5,6%

Guld 84,9%

Viktig information

Placeringarnas varde och deras avkastning kan fluktuera och &r dérfor inte garanterade. Det dr méjligt att placerarna inte far tillbaka det ursprungligen placerade beloppet. Placeringarnas
historiska utveckling &r inte en garanti pa den framtida utvecklingen. Valutakursfluktuationer kan leda till att placeringens varde kan sjunka eller stiga.

Pa vissa mindre utvecklade aktiemarknader finns det politiska, ekonomiska och marknadsspecifika risker som ér av speciell betydelse. Dessa inkluderar mdjligheten av olika former av
straffmassiga eller konfiskatoriska statliga ingripanden tillsammans med ldgre nivéer av reglering, htga formedlings- och transaktionsavgifter, mindre palitlig avtals- och forvarspraxis, avsaknad av
virdepappersregistrering, lagre likviditet pd marknaden, hdgre volatilitet pa marknaden (vilket orsakar en avsevird prisokning och valutakursrisker) och mindre pélitlig finansiell rapportering.
Allmant sett finns det en liten korrelation mellan gruvindustrin och aktier i allmanhet. Aktier inom guldgruvindustrin ar vanligtvis icke-cykliska till sin natur.

Placeringsfonden Merrill Lynch Gold & General dger inte guld eller andra nyttigheter fysiskt.

Den framforda fondinformationen &r avsedd endast i syftet att ge en sammandragen information.
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Hur

anvands
Indicatorn”?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos éver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandia koncernen. Vi fragade fondférvaltarna om deras

12 manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter gallande hela

ifragavarande sektor.

Positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att sjunka i jamforelse med
ifrdgavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare kper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta
innebar att du behéver bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11euro.

Om fondbolaget anser att savél
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, s& medfor detta att
helhetshedémningen for att placerai
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.
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Negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till 1€ =110 yen . Detta
innebar att du behover 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,91euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier &r positiva, men
bedémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
6vervagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det hér beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

Kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondf&rvaltaren
exempelvis tror att framtidutsikterna
for den amerikanska marknaden &r
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bed6mningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omraknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader -
beddmningen av bada masskulde-
brevsmarknaderna syftar pa ett
bestamt index omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
bedémning fér de som betalar
placeringarna i euro.

Bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att

jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de féljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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indicator

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

e Negati Aktier Masskuldebrevsian  Valutor
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Jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland HEX-portféljindex

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ
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L edare inom

iInvesteringar

Portfolios

Kategorin Portfolios erbjuder ett enkelt och latt satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av
placeringsobjekt och fondférvaltare som Skandia Life har
gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes férutbestamda direktiv,
som utgor riktlinjer &t fondforvaltarna och ger dem en
majlighet att reagera pa forandringar i marknadsforhallanden.

Placeringskommittén véljer ocksa de lampligaste
fondbolagen. Efter en grundlig analys véljer kommittén
fondforvaltarna pé basen av deras expertis att skdta enskilda
sektorer. Darfor kan en fond dra nytta av flera olika
fondforvaltares styrkor inom respektive omraden istéllet for att
lita pa bara en fondforvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte méter vara hoga
placeringskrav, kan fondférvaltaren bytas ut. Detta &r den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondférvaltare alltid ndr vi anser det finnas ett fondbolag som
ar mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers

Inom kategorin Managers kan du vélja ett specifikt
fondbolag for foérvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondf6rvaltaren fattar beslutet om hur din
placering skall férdelas i aktier, obligationer och kontanta
medel enligt de riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté 6vervakar fondférvaltarna
och deras fonder for att sékerstélla att de fungerar inom
forutbestdamda placeringsmalsattningar.
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Inom kategorin Markets bestdmmer du sjélv inom vilka
marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgdr vilka
placeringsobjekt som &r lampliga inom de marknadsomraden
du valt. | likhet med Portfolios kategorin kan en fond férvaltas
av en mangd olika fondférvaltare om Skandia Life finner det
relevant. Skandia Lifes placeringskommitté évervakar
fondférvaltarna och deras fonder for att sékerstélla att de
fungerar inom forutbestamda placeringsmalséttningar.
Fondforvaltarna kan vid behov bytas ut om vi anser att det
finns ett fondbolag som &r mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers & Markets

Kategorin Managers & Markets erbjuder dig en
fullstandig flexibilitet i valet fondférvaltare och
marknadsomrade fér dina placeringar. Detta ar den
stérsta av kategorierna och den &r planerad for placerare
som sjalv vill sammanstalla sin placeringsportfél;.

| de tre tidigare kategorierna har en stor del av
placeringsbesluten gjorts for dig. | Managers & Markets
kategorin har du mdjligheten att skraddarsy din egen
placeringsstrategi. Fonderna inom denna kategori ar
specialiserade till en hogre grad &n i de 6vriga kategorierna
och darfor ocksé utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet ar ett av de viktigaste attributen for
Multi-Manager placerande. Vara kunder kan nar som helst
forflytta sig fran en fondkategori till en annan och utan
begransningar byta fonder sa ofta som maojligt med
undantag av vissa specialomstandigheter.

| egenskap av féregangare for Multi-Manager
placeringsmodellen &r vi dvertygade om vi har ett forsprang
gentemot Ovriga livférsakringsbolag. Vi utvecklar
kontinuerligt var process for val av placeringsobjekt for att
uppratthalla detta forsprang.
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Placeringarnas férdelning 27/02/2004

Skandia Life Japanska
Aktiefond 8,9%

Skandia Life Europeiska

Skandia Life USA Aktiefond 29,6%

Aktiefond 58,1%

Skandia Life Pacific
Aktiefond 3,4%

Skandia Life
Aggressiva Portfolio

Kalla: Skandia Life

Masskuldebrevslan

Europeiska - Citi EMU Gov Bond

Internationella - Citi WGBI

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share
Japan - FTSE All-World Japan

Europa - FTSE World Europe Exc UK

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan

Norden - MSCI Nordic Countries

Globalt - MSCI World

Teknologi - NASDAQ

USA - S&P 500

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Skandia Life Finska
Depositionsfond 2,9%

Skandia SSF Continental
Europe 7,7%

Skandia Life Euro
Obligationsfond 17,4%
Skandia SSF European
Equity 23,7%

Skandia Life Euro
Aktiefond 15,4%

Skandia Life USA
Aktiefond 14,6% Skandia Life Internationella
Obligationsfond 7,4%
Skandia Life Japanska Aktiefond 2,2%

Skandia Life Europeiska Aktiefond 7,9%

Skandia Life Pacific Aktiefond 0,8%

Skandia Life
Balanserade Portfolio

1.35 3.19 3.77 |

Skandia SSF Continental o\andia Life Finska

Europe 6,2%

Skandia SSF European
Equity 18,5%

Skandia Life Internationella
Obligationsfond 10,2%

Skandia Life Euro Aktiefond 19,8%

Skandia Life
Forsiktiga Portfolio

Depositionsfond 5,0%

Skandia Life Euro
Obligationsfond 40,3%

. . . 3ar 5ar 7 ar
3ar 5 ar 7 ar

, 819 2173 2884 - 679 520 -
014  -1.85 =262 121 2283 5100 = 040 411 607
485 | 1383 3483 | -17.97 = 616 | 4052 640  -1.26 & 498
-0.31 |, 260 | 2393 | -30.15 , -2.91 | -11.00 , -11.29 | -059 | -1.65
183 | 1291 | 3949 | -24.88 , -553 | 5506 , 911, -113 | 647
447 1031 | 3975 | -1.07 3617  -1214 -0.36 , 637 , -1.83
6.34 |, 586 , 3255 | -42.47 | 050 | 62.27 | -16.86 , -0.10 | 747 |
154 | 430 | 2313 | -3049 , -17.27 | 21.28 | -1143 , -372 | 2.80 |
177 | -093 | 3164 | -30.18 | 21.62 , 47.38 , -11.30 | -475 | 570
134, 107 | 19.72 | -29.05 , -1353 , 49.40 , -10.82 , -2.86 , 591 |
480 | 1377 | 5215 | 1835 6897 , 689 , 579 11.06 , 0.96

Kalla: Standard & Poor's Fund Services, utveckling i euro fram till 27/02/2004, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pé alla méjliga sétt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och majligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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NV Skandia

w Fondavkastning (%) fram till 27.02.2004

Totalavkastning Genomsnittlig arsavkastning
Séljkurs 1mén 6 man 1ar 3ar 5ar 7ar  Sedan 3ar 5ar 7 &r Startdatum Riskniva

. euro fondens .a. .a. .a.,
Portfolios 27.02.2004 startdatum el bal ba)
Skandia Life Aggressiva Portfolio 2.152 165 180 24.11 -36.98 -21.66 -3.24 27.94 -1427 -476 -0.47 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2.526 0.72 490 2244 -19.73 -10.68 13.07 50.18 -7.07 -2.23 1.77 18.10.1995 3
Skandia Life Forsiktiga Portfolio 2.478 020 460 16.17 -578 469 2177 4732 -196 0.92 2.8518.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 0.824 110 1.98 11.05 -39.23 -51.01 -15.30 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2.528 088 144 068 1176 12.16 2761 50.30 3.78 2.32 3.5418.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1.329 -0.97 13.01 40.34 -33.72 -20.99 -12.81 03.09.1999 3
Skandia Life Europeiska Aktiefond 0.984 261 10.69 37.82 -31.48 -41.50 -11.84 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1.989 0.10 045 1.07 585 1081 1444 1825 191 207 1.9518.10.1995 1
Skandia Life Internationella Aktiefond 0.830 2.09 048 20.64 -39.68 -50.65 -15.51 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2.219 119 -390 -480 -838 259 1710 3193 -2.88 0.51 2.2818.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1279 -3.76 -8.97 15.64 -35.63 -14.39 -23.96 -13.66 -3.06 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1.345 275 8.03 29.83 -13.00 -20.04 -4.54 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 0.748 2.05 -1.32 18.73 -41.15 -55.53 -16.20 16.10.2000 4
Managers & Markets
Aktier Asien exklusive Japan
Skandia Life Baring Eastern 1.482 407 755 3460 -5.84 -11.89 -1.99 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1.180 0.08 8.46 41.66 -15.11 18.36 -29.85 -5.31 3.43 15.04.1997 4
Skandia Life INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 1.444 292 13.79 49.79 44.40 01.10.2002 4
Aktier Europa
Skandia Life Baring Europe Select 2.543 3.29 2226 63.01 -12.88 26.71 51.19 -4.49 485 15.04.1997 4
Skandia Life Fidelity European 1.364 210 1291 40.76 36.40 01.10.2002 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 1.786 1.08 12.82 49.71 -26.92 1.13 6.18 -9.93 0.23 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1.172 511 14.12 35.65 -41.75 -30.32 -16.48 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 1.073 3.57 1415 47.59 -44.26 -36.21 -17.70 24.03.1999 4
Skandia Life JPMF Europe Strategic Value 1.072 229 12,96 44.86 7.20 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Euro Markets 1939 -1.42 845 41.02 -23.93 15.28 -8.71 24.03.1999 4
Skandia Life M&G European Index Tracker 1.289 0.62 10.27 41.80 28.90 01.10.2002 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Value 0.886 1.49 12.01 37.79 -11.31 01.02.2002 4
Aktier Finland
Skandia Life Alfred Berg Finland 1.148 3.05 14.80 15.09.2003 3
Skandia Life Evli Select 2,565 2.85 2255 5527 1.62 37.46 52,50 0.54 6.57 24111997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 3.793 265 20.60 51.96 31.06 41.06 80.02 125.51 9.44 712 8.7624.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Tillvaxt 2.034  2.83 39.03 89.03 20.93 24.04.2001 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 2435 210 17.46 46.16 44.77 01.05.2001 3
Aktier Globalt
Skandia Life Baring Global Growth 1.256 0.88 2.70 25.35 -35.06 -30.18 -25.33 -13.40 -6.93 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0.708 -0.70 -2.34 22.92 -29.20 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 1595 270 3.84 20.74 -40.68 -26.90 -5.17 -15.98 -6.08 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0.674 1.05 259 27.65 -32.60 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Fundamental Value 0.705 0.57 3.68 20.93 -29.50 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 0.960 1.27 3.45 23.39 -41.00 -42.93 -16.13 14.06.1999 4
Aktier Japan
Skandia Life Gartmore Japan Growth 0.653 -3.12 -2.10 16.61 -46.43 -61.18 -18.78 16.10.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Japan 0.653 -5.09 -3.83 13.17 -39.70 -61.18 -15.52 02.05.2000 4
Aktier marknader under utveckling
Skandia Life Baring Eastern European 4.799 5.77 1255 51.39 69.40 133.98 185.32 19.21 18.53 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 5.443 6.25 28.62 78.11 223.60 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets Opportunities ~ 1.433 3.39 15.19 58.17 10.83 -14.80  3.49 02.05.2000 5
Skandia Life JPMF Emerging Markets 1.357 2.88 10.78 45.60 35.70 01.10.2002 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Europe 2.148 2.73 2317 63.10 74.92 27.71  20.49 16.10.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Markets 1.296 1.33 11.72 43.05 -11.60 20.00 -22.95 -4.03 3.71 15.04.1997 5

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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Aktier Nordamerika
Skandia Life Baring American Growth 0.739  2.07 -1.47 17.49 -41.12 -56.06 -16.18 16.10.2000 4
Skandia Life Fidelity American 1.036 0.78 -3.99 14.10 3.60 01.10.2002 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0464 -2.73 131 4591 -50.16 -72.41 -20.72 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 0.895 0.67 1.94 36.23 -10.50 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF America Equity 1.768 2.08 -2.59 14.81 -36.17 -28.48 511 -13.90 -6.48 15.04.1997 4
Aktier Norden
Skandia Life Alfred Berg Norden Aktier 1.338 237 13.97 44.81 33.80 01.10.2002 3
Skandia Life ODIN Norden 2439 591 33.06 9159 2618 77.77 4501 8.06 12.19 15.04.1997 3
Aktier specialsektorer
Skandia Life Framlington Biotech 0.657 -1.20 8.42 66.75 -34.30 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.365 2.94 10.80 38.72 -18.85 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 3.501 145 4.88 45.81 -32.31 109.26 -12.20 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1165 0.87 2.01 26.63 -39.92 -30.74 -15.62 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 0.903 0.78 -0.33 23.19 -9.70 15.10.2001 5
Skandia Life Schroder Medical Discovery 0.951 128 -145 8.81 -4.90 01.10.2002 5
Aktier teknologi
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.531 -5.18 -2.39 29.20 -44.86 -68.43 -18.00 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1.055 -1.59 -4.26 27.72 -62.31 -37.28 -27.76 24.03.1999 5
Skandia Life JPMF Europe Technology 0.684  0.74 34.38 98.26 -39.79 -59.33 -15.56 16.10.2000 5
Blandfonder euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1467 041 819 19.17 -17.35 -12.78 -6.16 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg International 1929 068 0.00 1042 -25.26 -16.31 354 1468 -925 -350 0.50 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.341 151 10.37 30.70 -20.74 -20.27 -7.46 14.06.1999 4
Blandfonder Finland
Skandia Life Conventum Balanserad 1943 1.83 26.58 6259 12.18 3.68 1552 391 0.73 03.07.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2.892 244 897 19.01 197 17.37 3924 7194 065 326 4.84 18.10.1995 3
Skandia Life ODIN Finland 1671 214 2378 51.22 67.10 15.10.2001 3
Réantefonder
Skandia Life Aktia Likvida 1922 010 031 073 486 890 1339 1427 159 172 1.81 14.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2224 059 225 1.78 1476 1429 2811 3222 470 271 3.60 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1915 005 042 095 528 930 1318 1385 1.73 1.80 1.78 24.10.1996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1939 031 168 2.38 10.86 1528  3.50 14.06.1999 1

Totalavkastning &ar den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.

Med genomsnittlig arsavkastning avses medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifrdgavarande tidsperiod.

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt saljkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. | fondandelarnas kurs har beaktats Skandia Lifes arliga férvaltningsarvode samt interna och externa
fondforvaltningsavgifter, vilka faststélls skilt for varje fond. Placerare bor vara medvetna om att fondférsakringar inte har ett garanterat vérde eftersom fondandelarnas vérde lika val kan stiga
som sjunka. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an euro, kan valutakursfluktuationer paverka fondens vardeutveckling. Fondandelsvardets historiska utveckling ar ingen
garanti for det framtida vérdet.
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