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Vuonna 2005 öljyn hinta kohosi yli 50 % kysynnän ja tarjonnan
epätasapainon seurauksena. Rajoitetun tuotantokapasiteetin
vuoksi on olemassa huoli siitä, että öljyntuottajamaat eivät
pysty vastaamaan kysyntään. Poliittiset levottomuudet useassa
öljyntuottajamaassa ovat myös lisänneet markkinoiden pelkoja
öljyn saatavuuden heikkenemisestä. Öljy- ja offshore-yhtiöiden
tulosennusteet ovatkin nousseet öljyn hintakehityksen tahdissa.  

Kohonnut öljyn hinta voi  vaikuttaa haitallisesti talouden
yleiskehitykseen, vaikka öljyn hinnankorotus ei toistaiseksi ole
liiemmälti hidastanut maailmanlaajuista talouskasvua.
Uskomme, että öljyn hinnan kehitys lyö leimansa myös vuoteen
2006. Matalammalla hinnalla olisi positiivinen vaikutus
maailmantalouteen sekä yrityksiin, joiden tuotanto on
riippuvaista öljystä. Toisaalta alempi öljyn hinta johtaisi öljy-
yhtiöiden tulosten heikkenemiseen. Offshore-teollisuuden
toimintaedellytykset olisivat kuitenkin edelleen vahvat, vaikka
öljyn hinta laskisi huomattavasti nykytasosta.  

Useat tekijät voivat heikentää suotuisia sijoitusolosuhteita.
Mikäli inflaatio-odotukset kohoaisivat huomattavasti, se voisi
johtaa markkinoiden tämänhetkisiä ennusteita nopeampaan
korkotason nousuun. Öljyn ja raaka-aineiden kallistuminen voi
myös johtaa inflaation kiihtymiseen. Lisääntyneet raaka-
ainekustannukset voivat myös johtaa yritysten marginaalien
kaventumiseen. Korkotason kohoaminen Euroopassa ja sen
ennallaan pysyminen Yhdysvalloissa, yhdistettynä USA:n
kasvavaan vaihtotasealijäämän, voivat johtaa dollarin

heikkenemiseen. Dollarin voimakkaalla heikkenemisellä olisi
negatiivinen vaikutus toimialoihin, joiden tulos on riippuvainen
raaka-aineista tai öljystä.

Kiinan talouskasvu on usean vuoden ajan ollut kovaa minkä
vuoksi  sillä on jo merkittävä vaikutus maailman talouteen.
Kiinan talouskasvun voimakkaalla heikkenemisellä olisi
kielteinen vaikutus maailman talouteen ja osakemarkkinoihin. 

On todennäköistä, että inflaatio ja korot nousevat jatkossa,
mutta tämän kehityksen jatkuessa maltillisena markkinoiden on
mahdollista sopeutua tilanteeseen ja vaikutusten odotetaan siksi
pysyvän varsin maltillisina.

Tällä hetkellä sekä norjalaiset että kansainväliset yritykset
hyötyvät talouden vahvoista perusteista. Yrityksillä on alhaiset
velka-asteet ja vakaat tulot. Kun nämä tekijät yhdistetään
alhaiseen korkotasoon, tuloksena ovat alhaiset korkomenot
yrityksille. Yritysten taseiden kohentumisen myötä kasvaa myös
kiinnostus investoida nykyiseen tai uuteen toimintaan uuden
kasvun aikaansaamiseksi. 

Pohjoismaisten yritysten arvostukset ovat houkuttelevat ja
samalla makrotalouden näkymät ovat suotuisat. Mielestämme
useilta aloilta löytyy edelleen halpoja osakkeita. Vaikka harvat
sektorit ovat suhteellisesti halpoja, uskomme kuitenkin, että
yksittäiset yritykset, jotka toimivat merenkulkuun, öljyyn ja
kalastukseen liittyvillä aloilla, tulevat tuottamaan hyvin.   

markkinanäkymät 
Viime vuosia ovat leimanneet suotuisat sijoitusolosuhteet maailmanlaajuisesti. Tämä
johtuu matalasta korkotasosta, tuotannon kasvusta, voimakkasta talouden kasvusta,
matalista riskipreemioista sekä vakaasta ja matalasta ydininflaatiosta.   
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Chris näkee edelleen useita sijoitusmahdollisuuksia Japanin
markkinoilla. "Me suosimme tällä hetkellä ennen kaikkea
rahoituslaitoksia sekä yrityksiä, jotka ovat riippuvaisia
kotimarkkinoiden kysynnästä tai samankaltaisesta kasvavasta
kuluttajien sekä yritysten kulutuksesta, sillä todellinen
palkkataso jatkaa nousua ja pankkien luotto-ongelmat
ratkaistaan. Uskomme, että talouden elpymisen, poliittisten
uudistusten ja yritysten uudelleenjärjestelyjen yhdistelmä tukee
Japanin markkinoiden palautumista."

Vuoden 2005 aikana aloimme nähdä konkreettisia todisteita
siitä, että Japanin talous oli lopulta elpymässä vuosikymmenen
kestäneestä lamasta ja uskomme myönteisen kehityksen
vakiintuvan tänä vuonna. Viimeisen vuosineljänneksen aikana
talous kasvoi 5,5 % vuotuisella tasolla, mikä tarkoittaa
viisinkertaista kasvua verrattuna USA:n talouteen. Viennin
kasvaessa ja kotimaisen kulutuksen kiihtyessä kuluttajien
luottamus nousi korkeimmalle tasolle 15 vuoteen. Odotamme
bruttokansantuotteen kasvun ylittävän 3 % seuraavan 12
kuukauden aikana. 

Talouden kohentuminen on palkinto viime vuosien laajoista
talouden uudelleenjärjestelyistä, joita niin hallitus kuin
yrityksetkin ovat tukeneet. Pääministeri Koizumin vaalivoitto
syyskuussa tuki osakemarkkinoita ja hallituksella on nyt selvä
toimivalta toimeenpanna lisää rakenteellisia muutoksia. 

Vaikka vuoden 2005 tulos oli hyvä, japanilaisten sijoittajien
luottamus koki takaiskun tammikuussa. Takaisku oli kuitenkin
osakekohtainen eikä vaikuttanut markkinoiden vahvoihin
perusteisiin. Internet-yritys Livedoorin petostutkimus aiheutti
yksityissijoittajien paniikinomaisen osakemyynnin. Tästä
huolimatta markkinat palautuivat kuukauden korkeimmalle
tasolle sijoittajien keskittyessä jälleen talouden elpymiseen. Me
emme usko markkinoiden viimeaikaisen heilahtelun olevan
muuta kuin lyhyen aikavälin markkinakorjausta pitkän aikavälin
nousukaudella. 

Tähän perustuen TOPIX-indeksi nousi vain 1 % tammikuun
aikana, mutta Gartmore Japanese Opportunities -rahasto tuotti
3 % ollen oman sektorinsa rahastojen kärkijoukossa. Itse asiassa,
sen jälkeen kun Chris otti rahaston hoitoonsa kesäkuussa 2004,
rahaston kehitys on ollut selvästi nousujohteista. Esimerkiksi
viimeisen 12 kuukauden aikana rahasto on tuottanut 47 %, mikä
ylittää sekä TOPIX-indeksin että sektorin keskiarvon
kehityksen*.

* 31.1.2006. Lähde: Standard & Poor's. Laskuperusteet: Keskikurssi verrattuna
keskikurssiin, nettotuotto uudelleen sijoitettuna kulujen jälkeen Iso-Britannian punnissa. 

Sijoitusten arvo ja tuotto voivat sekä laskea että nousta ja on mahdollista, että sijoitettua
pääomaa ei saa kokonaisuudessaan takaisin. Sijoitusten aikaisempi kehitys ei ole tae
tulevasta. Varmista, että asiakkaasi tutustuu rahastoa koskevaan aineistoon ennen
sijoituspäätöksen tekemistä. Rahastot, jotka sijoittavat ulkomaalaisiin sijoituskohteisiin ja
arvopapereihin ja joita ei ole hinnoiteltu Iso-Britannian punnissa, sisältävät
valuuttakurssiriskin. Tästä johtuen valuuttakurssimuutokset voivat aiheuttaa rahaston
arvossa nousua tai laskua. Pienyritykset ovat riskialttiimpia ja niiden kassavirta on
alhaisempi verrattuna suuryrityksiin ja tämän vuoksi niiden osakkeiden hinta saattaa olla
volatiilimpi. 

salkunhoitajan kommentit
- Skandia Gartmore

Japan Opportunities 
Japanilaiset osakkeet tuottivat hyvin vuonna 2005, jonka seurauksena TOPIX-indeksi nousi yli
40 % vuoden loppuun mennessä tasolle, jolla se ei ole ollut vuoden 2000 jälkeen. Gartmore
Japan Opportunities -rahaston salkunhoitaja Chris Burling uskoo, että japanilaisilla osakkeilla on
kasvupotentiaalia vielä vuoden 2006 aikanakin. Jatkuvasti parantunut taloudellinen tilanne niin
Japanissa kuin muuallakin Aasian ja Tyynenmeren alueella auttoi viime vuoden tuloksen
saavuttamisessa. Taustatekijöiden parantuessa voimme odottaa pysyvää palautumista
osakemarkkinoilla.
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Pörssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pörssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen näkymän olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin  euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

▲ Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% välisellä alueella.

●  Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, että
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.

kate¯oriat:

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

positiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, millä on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo alenee niin, että 1€ = 90 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset vain 90
jeniä ostaaksesi takaisin alkuperäisen
eurosi. Sinulla on 100 jeniä, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jeniä antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikäli rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Tämä johtuu siitä, että
positiivinen kurssiarvio lisää sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

ne¯atiivinen
valuuttakurssiarvio
Jos Indicator näyttää negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
näkemystä, että euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mikä
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ = 100 jeniä

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jeniä. Oston jälkeen
euron arvo nousee niin, että 1€= 110 jeniä.
Tämä tarkoittaa sitä, että tarvitset 110
jeniä ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jeniä,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jeniä
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tämä johtuu siitä, että
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden pörssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyötä tekeviltä

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidän mielestään indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Näkemykset eivät liity mihinkään tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

kuinka
indicatoria
käytetään?



5 (9)

maaliskuu 2006

vertailuindeksit
Osakkeet
Iso-Britannia FTSE All Share
Pohjoismaat MSCI Nordic Countries
USA S&P 500
Suomi OMX Helsinki CAP 
Eurooppa FTSE World Europe ex UK
Japani FTSE All World Japan
Tyynenmeren alue (ei Japani) FTSE World Pacific ex Japan
Kehittyvät markkinat S&P/IFCI Composite
Teknologia NASDAQ

Joukkovelkakirjalainat
Eurooppalainen Citi EMU Gov Bond  

Kansainvälinen Citi WGBI

Rahastonhoitajien näkemykset eivät ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.

Osakkeet Joukkovelkakirjalainat Valuutat

▲
-

● Negatiivinen

Neutraali

Positiivinen

Ei saatavilla

Suunta parempaan

Suunta huonompaan

Baring

Evli

Fidelity

FIM

Framlington

Gartmore

Gyllenberg

ING

INVESCO PERPETUAL

JPMorgan Fleming

Merrill Lynch
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 28/02/2006

Lähde: Skandia Life
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portfolios rahastot
Skandia Global 
Properties Securities 5,0%

Skandia USA 
Osakerahasto 22,4%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 1,5%

Skandia Eurooppalainen Osakerahasto 42,8%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 4,9%

Skandia Kansainvälinen 
Obligaatiorahasto 4,8%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 14,1%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,5% Skandia Global Property 

Securities 5,0%

Skandia 
Eurooppalainen 
Osakerahasto 47,7%

Skandia Euro 
Obligaatiorahasto 
42,6%

Skandia Suomalainen 
Talletusrahasto 4,8%

Skandia USA 
Osakerahasto 51,3%

Skandia Tyynenmeren 
Osakerahasto 3,5%

Skandia Eurooppalainen 
Osakerahasto 33,9%

Skandia Japanilainen 
Osakerahasto 11,4%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

Skandia
Varovainen Portfolio

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Joukkovelkakirjalainat

Eurooppalainen - Citi EMU Gov Bond

Kansainvälinen - Citi WGBI

Osakkeet

Iso-Britannia - FTSE All Share

Japani - FTSE All-World Japan

Eurooppa - FTSE World Europe Exc UK

Tyynenenmeren alue (ei Japani) - FTSE World Pacific Exc Japan

Pohjoismaat - MSCI Nordic Countries

Maailma - MSCI World

Teknologia - NASDAQ

USA - S&P 500

Kehittyvät markkinat - S&P/IFCI Composite

Lähde: Standard & Poor’s Fund Services, kehitys euroissa, 28/02/2006 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Standard & Poor’s Micropal sekä Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittäneet varmistaa yllä olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan
sijoituspäätöksestä eikä päätöksestä mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.

markkinakehitys (%)
1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta

3 vuotta
(p.a.)

5 vuotta
(p.a.)

7 vuotta
(p.a.)

0.15 -0.81 4.07 14.75 34.61 42.47 4.69 6.13 5.18

1.32 0.00 5.81 4.65 8.77 31.47 1.53 1.70 3.98

1.56 12.79 23.79 86.46 12.88 29.12 23.08 2.45 3.72

0.91 31.17 44.53 90.83 7.56 49.50 24.03 1.47 5.91

2.55 17.36 29.83 103.74 9.72 37.98 26.77 1.87 4.70

0.81 20.11 33.78 111.42 49.65 106.00 28.34 8.40 10.87

5.59 21.15 47.00 91.87 -16.72 44.04 24.26 -3.59 5.35

1.55 13.05 23.89 57.23 -11.24 5.64 16.28 -2.36 0.79

0.77 9.35 23.79 54.19 -18.23 -8.19 15.52 -3.95 -1.21

2.07 9.06 20.23 43.63 -14.88 3.74 12.82 -3.17 0.52

1.91 35.37 53.49 180.71 118.36 211.75 41.05 16.91 17.62

muutoksia rahastovalikoimassa
1/2006
vuotuinen hallinnointikulu*

Nimi Hallinnointikulu Hallinnointikulu  Rahastokategoria Muutospäivä

ennen muutosta muutoksen jälkeen

AAF Nordic Equity 1,20 % 1,50 % Self Select 3.4.2006

* Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuoliset vuotuiset hallinnointikulut sisältyvät rahasto-osuuksien hintaan. Tämän kulun lisäksi Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka
myös sisältyy rahasto-osuuden hintaan. 
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mitä ikinä tarvitsetkin, rahastovalikoimamme 
on suunniteltu tarjoamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu

mikä reitti
kannattaa valita?
Rahastonhoitajien ja rahastojen
valinta sekä valintojen hienosäätö
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa
ja taitoa. Rahastonhoitajat täytyy
valita ja heidän toimintaansa seurata
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,
että heidän toimintansa on
huippuluokkaa - tarvittaessa
rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivät täyty.

Mikäli haluat, että hoidamme nämä
tehtävät puolestasi, tarjoamme
sinulle asiantuntijapalvelunamme
"rahastonhoitajien
hallinnointipalvelua", jonka olemme
rakentaneet yhdessä
sisaryrityksemme, Skandia
Investment Managementin kanssa
sen erityisosaamista hyödyntäen.

Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
rahastot ja rahastonhoitajat itse,
tarjoamme sinulle Self Select -
rahastoja. Self Select -valikoimassa
on runsaasti rahastoja eri
arvopaperiluokista,
maantieteellisistä sektoreista ja
johtavilta rahastonhoitajilta.
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MultiMana¯er

Skandia Investment
Mana¯ement
· 

· 

· 

Mana¯ed
Investment
Solutions

Asset Allocator
-rahastot

 

Self Select

riippumattomien rahastonhoitajien erityisosaamisen hyödyntämistä

Skandia huolehtii rahastonhoitajien  
hallinnoinnista.

Skandia valitsee ja arvioi rahaston- 
hoitajat ja vaihtaa niitä tarvittaessa.

Skandia yhdistelee osaamista  
sektoreittain.

Asiakas valitsee  
rahastot, joihin  
sijoittaa. Skandia  
päättää rahastojen  
sijoitusten jakauman.

Asiakas valitsee 
sijoitusten jakauman  
valitsemalla sopivat  
Asset Allocator  
-rahastot. Skandia  
valitsee rahastonhoitajat.

· Skandia tarjoaa asiakkaan ulottuville  
noin 70 kotimaista ja kansainvälistä  
rahastoa.

· Valikoima kattaa erilaisia omaisuuslajeja,  
maantieteellisiä sektoreita ja johtavia  
rahastonhoitajia. 

· Asiakas valitsee itse rahastot,  
joihin sijoittaa. 



Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

Skandia Aggressiivinen Portfolio
Skandia Tasapainoinen Portfolio
Skandia Varovainen Portfolio

Skandia Euro Obligaatiorahasto
Skandia Suomalainen Talletusrahasto
Skandia Global Real Estate Securities

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend 
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend 
Skandia US Equity Blend Fund 

KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida
Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond
Skandia Gyllenberg Euro Bond
Skandia Gyllenberg Money Manager
Skandia Ålandsbanken Euro Bond
Skandia MLIIF Global High Yield Bond

OSAKERAHASTOT AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China 
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

OSAKERAHASTOT ERIKOISSEKTORIT
Skandia Carnegie Medical
Skandia Framlington Biotech
Skandia Framlington Financial
Skandia Framlington Health
Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure
Skandia Merrill Lynch Gold & General
Skandia Schroder Medical Discovery

OSAKERAHASTOT EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select
Skandia Fidelity European
Skandia Gartmore SICAV Eurobloc
Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia JPM Europe Strategic Value
Skandia MLIIF Euro Markets
Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Ålandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

OSAKERAHASTOT JAPANI
Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia MLIIF Japan
Skandia MLIIF Japan Opportunities

OSAKERAHASTOT KEHITTYVÄT MARKKINAT
Skandia Baring Eastern European
Skandia FIM Brazil
Skandia FIM Emerging Europe
Skandia FIM India
Skandia FIM Russia
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe
Skandia MLIIF Emerging Europe
Skandia MLIIF Emerging Markets

Rahastokehitys (%) 28.02.2006 asti

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

Riskiluokitus
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Riskiluokitus   1 = Hyvin matala riski        2 = Matala riski        3 = Keskimääräinen riski        4 = Korkea riski         5 = Hyvin korkea riski 
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia-life.fi

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

skandia investment mana¯ement

self select

2.34 14.05 25.40 59.17 -19.18 0.47 64.09 16.76 -4.17 0.07 18.10.1995 1.50% 4
2.23 11.94 20.84 55.40 1.87 13.37 90.61 15.83 0.37 1.81 18.10.1995 1.33% 3
1.57 7.93 14.65 39.76 13.35 25.94 77.23 11.80 2.54 3.35 18.10.1995 1.16% 2

-0.08 -1.20 1.58 5.26 16.84 17.26 57.13 1.72 3.16 2.30 18.10.1995 1.00% 2
0.05 0.35 0.75 2.79 7.66 12.70 20.27 0.92 1.49 1.72 18.10.1995 0.00% 1
4.98 9.60 19.12.2005 1.50% 2

4.00 19.60 24.10.2005 1.50% 4
2.37 16.60 24.10.2005 1.50% 4
1.10 1.00 24.10.2005 1.25% 2

-0.84 18.20 24.10.2005 1.50% 5
1.39 9.30 24.10.2005 1.50% 4

0.10 0.26 0.57 1.83 6.00 10.08 15.52 0.61 1.17 1.38 14.10.1996 0.50% 1
0.10 -0.95 1.66 4.40 08.11.2004 1.00% 2
0.04 -1.29 2.12 8.15 21.93 21.43 40.49 2.64 4.05 2.81 24.10.1996 0.60% 2
0.10 0.41 0.78 2.53 6.93 11.02 15.64 0.84 1.35 1.50 24.10.1996 0.30% 1
0.15 0.15 0.71 5.23 13.95 18.49 1.71 2.65 14.06.1999 0.65% 1
0.38 0.96 1.84 5.30 18.10.2004 1.35% 2

3.48 26.25 34.14 97.00 37.80 28.95 25.36 6.62 16.10.2000 1.50% 5
1.23 31.12 45.98 118.01 30.65 82.15 7.97 29.67 5.49 8.94 15.04.1997 1.50% 4
7.06 21.44 33.99 104.46 97.10 26.92 01.10.2002 1.50% 4
2.27 25.14 38.11 53.30 22.10.2004 1.50% 4

3.22 11.59 34.15 15.50 04.05.2004 1.70% 5
6.65 15.62 33.45 95.43 -23.00 25.03 03.12.2001 1.75% 5
6.55 23.70 35.82 100.00 17.00 25.99 01.05.2001 1.50% 5
3.48 7.79 27.07 69.51 -21.31 143.28 19.23 -4.68 24.03.1999 1.50% 5
5.08 18.70 27.51 64.24 -22.07 -10.17 17.98 -4.87 24.03.1999 1.25% 5
0.98 4.37 12.38 39.97 2.60 11.86 15.10.2001 1.50% 5

-0.85 59.86 66.70 63.70 27.02.2004 1.75% 5
2.52 8.27 21.82 25.86 10.00 7.97 01.10.2002 1.50% 5

6.75 24.51 46.94 184.94 52.28 121.47 164.27 41.77 8.77 12.03 15.04.1997 1.50% 4
2.92 15.88 31.53 125.18 118.20 31.07 01.10.2002 1.50% 4
3.55 17.91 28.40 24.03.2005 1.50% 4
4.22 17.40 28.83 94.44 -16.50 -0.12 24.81 -3.54 24.03.1999 1.50% 4
4.69 21.44 42.79 154.75 -3.79 10.11 36.57 -0.77 24.03.1999 1.50% 4
4.22 20.31 30.49 116.89 60.50 29.44 15.10.2001 1.50% 4
3.72 19.22 30.14 102.55 9.26 65.58 26.52 1.79 24.03.1999 1.50% 4
3.86 18.90 29.22 101.43 83.10 26.29 01.10.2002 0.50% 4
2.08 16.76 29.05 98.29 -24.20 25.63 01.02.2002 1.40% 4
3.60 15.78 25.47 40.90 22.10.2004 1.50% 4

0.80 33.29 48.16 80.18 -17.23 -40.01 21.68 -3.71 16.10.2000 1.50% 4
-2.55 26.69 41.54 65.34 -11.91 -43.28 18.25 -2.50 02.05.2000 1.50% 4
-3.67 26.09 39.51 46.90 12.11.2004 1.75% 4

7.94 41.20 71.58 246.18 287.36 435.06 552.44 51.28 31.11 27.07 15.04.1997 1.50% 5
6.24 64.10 87.40 23.05.2005 3.00% 5
5.49 39.73 63.20 23.05.2005 3.00% 5
5.62 34.15 63.40 23.05.2005 3.00% 5

12.17 55.68 84.86 280.86 591.97 56.17 01.05.2001 3.00% 5
4.15 37.27 56.06 174.39 92.27 47.80 40.00 13.97 02.05.2000 1.50% 5
3.67 36.71 62.09 194.10 174.10 43.27 01.10.2002 1.50% 5
8.78 41.88 73.90 101.90 18.10.2004 1.50% 5
7.97 48.03 73.70 300.15 329.15 213.32 58.76 33.82 16.10.2000 2.00% 5
3.79 38.38 53.72 160.26 60.85 118.33 40.19 37.55 9.97 11.80 15.04.1997 1.50% 5
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Rahastokehitys (%) 28.02.2006 asti

Lähde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna.Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, sillä rahasto-
osuuksien arvot voivat sekä nousta että laskea, ja vakuutuksenottajalla on riski vakuutussäästöjen menettämisestä. Rahastojen aikaisempi kehitys ei
kuvaa sijoitusten kehitystä tulevaisuudessa. Mikäli rahastoilla on muita kuin euromääräisiä sijoituksia, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat rahaston
arvonkehitykseen. Jos perustana oleva rahasto on noteerattu muussa kuin euroon sidotussa valuutassa, valuuttakurssien muutokset vaikuttavat
Skandia-rahaston arvoon verrattuna perustana olevaan rahastoon.  

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.

Keskimääräinen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisenä ajanjaksona.

** Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimä vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta tai
rahastoista. Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut sisältyvät rahasto-osuuksien hintaan.  Ulkopuolisten
rahastonhoitajien perimän hallinnointikulun määrä voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien perimän hallinnointikulun lisäksi Skandia perii 1 %:n
vuotuisen hallinnointikulun, joka myös sisältyy rahasto-osuuden hintaan. Skandia Investment Management -kategorian rahastot voivat koostua
useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun keskiarvon. 

** Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager-rahasto muodostuu useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista peritään
painotettu keskiarvo "Vuotuinen hallinnointikulu"-sarakkeessa mainitun kulun lisäksi.

Riskiluokitus   1 = Hyvin matala riski        2 = Matala riski        3 = Keskimääräinen riski        4 = Korkea riski          5 = Hyvin korkea riski  
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavilla myös Internetistä, www.skandia-life.fi

Kokonaistuotto Keskimääräinen vuosituotto

OSAKERAHASTOT MAAILMA
Skandia Baring Global Growth
Skandia Baring Leading Sectors
Skandia Fidelity Managed International
Skandia Framlington Managed Growth
Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager 
Skandia MLIIF Global Fundamental Value
Skandia Ålandsbanken Global Value

OSAKERAHASTOT POHJOIS-AMERIKKA 
Skandia Baring American Growth
Skandia Fidelity American
Skandia Framlington Nasdaq
Skandia Gartmore US Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

OSAKERAHASTOT POHJOISMAAT
Skandia AAF Nordic Equity
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia Odin Norden

OSAKERAHASTOT SUOMI
Skandia Alfred Berg Finland 
Skandia Evli Select
Skandia FIM Fenno
Skandia Gyllenberg Finlandia
Skandia Odin Finland
Skandia Pohjola Finland Kasvu
Skandia Pohjola Finland Value

OSAKERAHASTOT TEKNOLOGIA
Skandia Fidelity Funds Technology
Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

YHDISTELMÄRAHASTOT EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced
Skandia Ålandsbanken Europe Active Portfolio

YHDISTELMÄRAHASTOT MAAILMA
Skandia FIM Forte

YHDISTELMÄRAHASTOT SUOMI
Skandia Pohjola Korko+Osake
Skandia Gyllenberg Optimum

2.46 18.47 26.01 61.98 -16.08 -9.78 -3.51 17.44 -3.45 -1.46 06.05.1998 1.50% 4
1.83 26.68 35.78 64.06 -5.50 17.94 15.10.2001 1.50% 4
1.22 17.70 31.96 57.53 -22.61 -4.63 23.72 16.36 -5.00 -0.67 06.05.1998 1.50% 4
3.50 12.50 30.09.2005 1.50% 4
2.15 16.98 28.58 43.96 -2.56 9.11 49.52 12.91 -0.52 1.25 24.10.1996 0.20%**          4
3.36 13.97 24.09 58.15 -7.80 16.51 15.10.2001 1.50% 4
2.69 13.78 22.69 57.07 -24.89 -27.35 16.24 -5.56 14.06.1999 1.80% 4

2.31 11.60 24.82 40.70 -29.48 -47.38 12.05 -6.75 16.10.2000 1.50% 4
1.38 15.69 27.72 46.15 32.70 13.48 01.10.2002 1.50% 4
3.92 19.37 35.86 91.82 -34.48 -63.73 24.25 -8.11 16.10.2000 1.50% 5
4.28 21.46 34.77 85.24 21.70 22.81 15.10.2001 1.50% 4
2.00 8.07 16.57 35.65 -24.58 -15.49 24.20 10.70 -5.49 -2.38 15.04.1997 1.50% 4

3.40 19.13 36.05 37.00 17.02.2005 1.20% 3
2.64 14.57 35.51 55.70 04.05.2004 1.60% 3
4.61 20.30 48.21 292.46 158.46 264.14 197.03 57.74 20.91 20.28 15.04.1997 2.00% 3

6.89 21.10 35.93 83.10 15.09.2003 1.30% 3
5.67 20.26 38.27 153.69 66.05 124.60 149.17 36.39 10.67 12.25 24.11.1997 2.00% 3
7.18 24.18 35.10 58.20 04.05.2004 1.60% 3
6.03 18.56 32.85 138.02 105.29 120.94 253.21 33.52 15.47 11.99 24.10.1996 1.30% 3
7.01 28.68 45.47 180.54 210.00 41.04 15.10.2001 2.00% 3
6.12 21.02 30.51 172.30 74.20 39.64 24.04.2001 1.50% 3
5.14 20.29 28.81 138.06 135.79 33.52 01.05.2001 1.50% 3

1.38 17.40 27.06 42.82 -39.04 -65.10 12.62 -9.43 02.05.2000 1.50% 5
0.41 14.50 26.75 49.15 -55.98 -26.75 14.26 -15.14 24.03.1999 1.50% 5
2.06 19.61 27.62 115.65 -34.51 -55.77 29.20 -8.12 16.10.2000 1.50% 5

2.19 13.23 23.66 59.22 10.42 16.53 16.77 2.00 17.05.1999 1.20% 3
1.70 12.42 18.07 69.40 2.72 3.33 19.21 0.54 14.06.1999 1.80% 4

3.75 24.77 34.95 139.16 68.65 187.89 210.82 33.73 11.02 16.31 29.12.1998 2.00% 4

5.17 16.67 23.25 117.82 50.29 38.90 54.76 29.63 8.49 4.81 03.07.1997 2.00% 3
2.78 8.49 18.16 56.67 34.24 54.50 126.34 16.14 6.07 6.41 18.10.1995 1.20% 3

1 kk 6 kk 1 vuosi 3 vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus-
päivästä
lähtien

Aloituspäivä Vuotuinen
hallinoin-

tikulu*

3 
vuotta
(p.a.)

5 
vuotta
(p.a.)

7 
vuotta
(p.a.)

self select jatkuu

Riskiluokitus


