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Overblick av varldsmarknaderna

Fidelity
Investments-

Handelserna under det tredje kvartalet &r 2001 sankte det allmanna fortroendet och dven om terroristattackerna som &gde rum den 11 september
fortfarande paverkar marknaderna, har en férnyad optimism 6ver utsikterna for den globala ekonomin starkt stamningen bland placerare.

Recessionen i USA forblev kortare an vantat, och USA forvantas nu leda den globala aterhamtningen. Det &r annu oklart hur stark aterhamtningen
kommer att vara och séval ekonomer som placerare kommer troligtvis att forbli pa sin vakt Gver tecken pa en forsamrad utveckling inom

ekonomin.

USA

Priset pa aktier i USA har stigit kraftigt under den senaste tiden och
generellt &r aktierna dyra for tillfallet. Aktieavkastningarna forvéntas
oka med 15 % under ar 2002*. Placerare forvantas noggrant folja
med foretagens resultatutveckling och séka bevis pé att den senaste
tidens uppgang i aktiepriserna ar berattigad.

Europa (exklusive Storbritannien)

Aktievérderingar och tillvéxtprognoser tkade under det forsta kvartalet
ar 2002, vilket reflekterar placerarnas 6kade tilltro i
I6nsamhetsutsikterna, och mindre pessimistiska utsikter for ekonomisk
tillvaxt. Euro-omradets ekonomiska aterhamtning kommer troligtvis till
en hog grad att vara beroende av terhamtningen i den globala
ekonomin, och framforallt utvecklingen i USA.

Storbritannien

Tillvaxten forvantas tillta inom brittiska foretag under ar 2002 och
aktievarderingar &r attraktiva jamfort med de europeiska och
amerikanska motparterna. Den brittiska aktiemarknaden har
traditionellt en tyngdpunkt mot defensiva foretag, och tyngdpunkten
kunde justeras mot mer tillvéxtorienterade marknader om den globala
ekonomiska tillvéxten tilltar.

Japan

Placerare véntar fortfarande pé att den japanska regeringen skall
vidta atgarder som forbattrar nulaget i ekonomin, men de har blivit
mer pessimistiska betraffande regeringens formaga att vidta de
atgarder som behovs. Aven om den amerikanska ekonomins
aterhamtning &r betydelsefull for den japanska ekonomins
utveckling, s ar det den inhemska ekonomin som har en avgérande
betydelse for en héllbar dterhamtning.

Fjarran Ostern (exklusive Japan)

Kinas och Taiwans medlemskap i Vérldshandelsorganisationen borde
leda till ett uppsving i regionens ekonomi. Aktiemarknaderna i
regionen kommer trots detta att forbli osdkra inom den narmaste
framtiden, eftersom ytterligare negativa tecken, bade pa de inhemska
och den amerikanska marknaden kan avskracka placerare.

*Kalla: Merrill Lynch, 19.4.2002

webinfo.finland@skandia.co.uk
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Marknader under utveckling

Fonder inom sektorn marknader under utveckling placerar pa aktiemarknader i ekonomier under utveckling, t.ex. jordbruksekonomier som
utvecklas till industrialiserade ekonomier, eller ekonomier som haller pa att éverga fran statlig kontroll till marknadsekonomi.

Fonderna inom denna kategori kan variera i en hig grad, de kan placera i ett bestamt land, ett specifikt geografiskt omréade eller
vérldsomfattande. Skandia Life placerare har tillgang till fem olika fonder som placerar i marknader under utveckling.

Varfor ar fonder som placerar i marknader under utveckling intressanta?

I likhet med alla hégriskfonder, finns det potential for hogre avkastning och for tillfallet &r den har sektorns avkastning i séarklass. Flera
experter inom sektorn tror inte att det hér &r ett kortsiktigt fenomen. Fonder inom kategorin har en méjlighet att ta del i snabbare
ekonomisk tillvaxt och aktierna som de placerar i kan tidvis vara rimligare prissatta &n de aktier som finns tillgangliga p4 mer utvecklade
marknader.

Marknaderna i utvecklade lander & mogna, vilket innebar att fondtillvaxt uppnas genom 6kade marknadsandelar istéllet for att ta fordel av
verklig tillvaxt. Det motsatta &r oftast fallet betraffande marknader under utveckling. Aktiepriserna pa marknader under utveckling ar for
tillfallet billiga, det politiska laget har vanligtvis lugnat ner sig, I6nenivan &r Iag och den inhemska efterfrgan &r nastan outnyttjad.

Fonder som placerar i marknader under utveckling varierar i en stor grad och foljer inte nddvandigtvis ned- och uppgangarna av fonder som
placerar i mer utvecklade marknader. Inkluderandet av marknader under utveckling i din placeringsportfélj kan ge dig fordelar av ytterligare
diversifiering.

Riskfaktorer i marknader under utveckling

Méjligheterna for battre avkastning ar férenad med riskfaktorer som ar speciellt relevanta for fonder som placerar i marknader under
utveckling.

® Marknadsrisk - marknader under utveckling &r vanligtvis volatilare &n mer utvecklade marknader och placeringarnas varde kan fluktuera
kraftigt med rorelserna pa marknaden.

® Valutarisk - fonder som placerar i marknader under utveckling uttrycks troligtvis i en annan valuta &n euro och placeringarnas varde kan
darfor stiga eller sjunka i takt med valutakursfluktuationer.

e Likviditetsrisk - de relativt sma handelsvolymerna kan innebéra att fondforvaltarna &r tvungna att képa aktier till ett pris som ar hégre
eller salja aktier till ett pris som &r lagre an marknadsvardet. En del lander kan ocksa begransa utlandska investeringar.

® Landspecifik risk - marknader under utveckling &r i allmanhet volatila och kan paverkas av politiska handelser, finansiella problem eller
naturkatastrofer.

® Hogre kostnader - transaktions- och forvaltningskostnaderna &r hdgre &n i mer utvecklade lander.

Placeringar i marknader under utveckling ar ett attraktivt tillagg till en valdiversifierad portfolj av aktie- och masskuldebrevsfonder och borde
i likhet med alla aktieplaceringar betraktas som langsiktiga placeringsinstrument.
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Skandia Life Baring Eastern Europe

Baring &r en av de storsta institutionella investerarna i Osteuropa. Deras hogt
disciplinerade och teamorienterade ndrmande har konsekvent producerat
riskjusterad avkastning som &verstiger sektormedeltalet. Investeringsteamet
koncentrerar sig pa att identifiera fem olika marknadsspecifika faktorer: tillvéxt,
likviditet, valuta, foretagsledning och vérderingar. De utvarderar aktier - och
l&nder - pa basen av dessa nyckelfaktorer.

Deras analys foreslar att en storre ekonomisk forsiktighet, ett engagemang i
politisk reform, en forbéttring av bokféringsstandarderna och en minskande risk
jamfort med utvecklade lander &r faktorer som gér den Osteuropeiska regionen
till ett intressant placeringsomrade. Baring anser att alla relativt véldiversifierade
aktieportfoljer borde inkludera fonder som placerar inom denna region.

10 storsta innehav (18.4.2002)

1. Lukoil Holdings

2. OTP Bank

3. Yukos Oil

4. Bank Pekao

5. Magyar Olaj & Gaz

6. Unified Energy

7. Surgutneftegaz

8. Richter Gedeon

9. Polski Non Naft
10. PlivaD D

Geografisk allokering (18.4.2002)

Kontanter mm. 4,8 %

Turkiet 2,9%
Slovenien 0,6%

Kroatien 3,6%

Tjeckien 8,4%
Estland 1,4%

Ungern 20,5%

Ryssland 37,9%

Polen 19,9%

Skandia Life Gartmore Emerging Markets

Skandia Life FIM Russia

Fonden placerar i ryska aktier och vardepapper. Placeringsobjekten bestér av
undervarderade ryska storféretag med goda tillvaxtutsikter. Aktierna valjs p&
basen av en grundlig analys av foretag och sektorer.

Vasterlandska placerare har blivit alltmer intresserade av den ryska
marknaden och FIM tror att den hér trenden kommer att fortsétta. Det
forutspas att Ryssland om tre ar kommer att vara varldens storsta
oljeproducent. Speciellt de foretag som har verksamhet pa den inhemska
ryska marknaden forvantas uppvisa goda resultat. Rysslands riskklassificering
forbattrades i november 2001, och FIM tror att Ryssland kommer att
beviljas medlemskap i Varldshandelsorganisationen WTO &r 2003.

10 storsta innehav (31.3.2002)

NK Yukos 9,9% Mobile Telesystems 4,3%
Sibneft 9,8% Tatneft 3,5%
Vimpelcom 9,6% Mosenergo 3,4%
Surgutneftegaz Preferred 9,1% Cherepovets MK Severstal 3,4%
Lukoil 47% MMC Norilsk Nickel 3,2%

Fordelning enligt sektorer (31.3.2002)

o
Mobiloperatérer och Kontanter 2,0%

informationsteknologi 12,0%

Olja och gas 40,0%

Teleoperatorer 15,0%

Ovrigt 15,0%

Elektricitet 16,0%

Gartmores investeringsteam koncentrerar sig pa att identifiera potential fér oférvantad resultattillvaxt genom en strikt analys av strategiska faktorer, branchens
dynamik och utvérdering av enskilda foretag. Gartmores forskning &r specialiserad, och drar nytta av sammarbetet mellan de erfarna portféljforvaltarna,
bolagets strategiska forskningsgrupp och analytikerna for de olika marknadsomradena.

Gartmore tror att marknader under utveckling forblir valpositionerade for att kunna dra nytta av en aterhamtning i den globala ekonomin och en ¢kad riskaptit
bland placerare. En 6kad efterfragan pd konsumentelektronik och 6vrig teknologibaserad utrustning kommer fortsattningsvis att forstarka stodet for den

exportinriktade tillverkningsindustrin i Asien.

P& lang sikt forhaller sig Gartmore positivt till marknader under utveckling som helhet. Faktorer som talar for detta &r en ytterligare privatisering och
avreglering, en 6kad trend mot outsourcing av produktionen och en forbattrad foretagsledning.

10 storsta innehav (31.3.2002)

Samsung Electronic 5,3% Siam Commercial Bk 2,9%
Lg Electrns 3,6% Petrol Brasileiros 2,8%
Shinhan Financial 3,5% Reliance Inds 2,5%
Carso Gbl Telcm 3,2% Gazprom Oao 2.2%
Tatneft 3,1% Compal Electronic 2,1%

Geografisk allokering (31.3.2002)

Afrika 5.1%  Kontanter -1,1%

Europeiska marknader

under utveckling 12.8% Latinamerika 27.7%

Ovriga Asien 11.5%

Sydostasien 44.0%
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Fordelning enligt sektorer (31.3.2002)

Kontanter -1,1%

Informationsteknologi 11.9% Naturresurser 16,3 %

Basindustri 6,9 %
Finansiering 21,4%

Allmanna industrivaror 16,8%

Gas, vatten, el 36%

Cykliska konsumentvaror 4,5%

Icke-cykliska tjanster 9,3% .
Icke-cykliska konsumentvaror 54%

Cykliska tjanster 4,9%
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Skandia Life Mercury ST Emerging Europe

Den har fonden placerar i féretag inom europeiska marknader under
utveckling, inkluderande forna Sovjetstater och i en mindre grad lander i
Medelhavsregionen. For att delvis minska pa den risk som associeras med
marknader under utveckling, kan fonden ha ett stérre innehav av kontanter
&n dvriga aktiefonder och en betydlig proportion av vardepapper som
beddéms vara likvidare &n majoriteten av vardepapprena pa marknaden.

Mercury forutspar att framtidsutsikterna for europeiska marknader under
utveckling fortséttningsvis kommer att vara positiva, och regionen kommer
fortsattningsvis att domineras av den globala och vésteuropeiska
ekonomins utveckling samt av konflikten i Mellan Ostern och dess inverkan
pa oljepriserna. Fonden anvander s.k. aktieplockning istallet for
marknadsallokering for de centraleuropeiska marknaderna. P& kort sikt
forvéantar sig Mercury att ryska aktier fortfarande kommer att ha en
Overvikt i portfoljen eftersom de tror att den gynnsamma utvecklingen i
Ryssland kommer att fortsatta ar 2002.

10 storsta innehav (31.3.2002)

Lukoil 10,0% Matav 4.8%
Yukos 9,9% Gazprom 3,7%
Surgutneftegaz 9,4% JSC MMC Norilsk Nickel 3,3%
UES 8,5% PKN 3,1%
Bank Pekao 4,9% Telekomunikacja Polska 3,0%

Geografisk allokering (31.3.2002)

Israel 1,0 %
Slovenien 1,0 %
Kroatien 1,0 %  Kontanter 2,0 %

Tjeckien 7,0 %

Ryssland 51,0 %
Ungern 12,0 %
Polen 12,0%

Turkiet 13,0 %

Fordelning enligt sektorer (31.3.2002)

Basfornddenheter 20 %  Kontanter 2,0 %

Industriella varor 2,0 %

Konsumtionsvaror 4,0 %
Halsovard 5,0 %

Material 7,0 % Energi 36,0 %

Telekommunikationstjanster 12,0 %

Gas, el vatten 130 % Finansiering 17,0 %
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Skandia Life Mercury ST Emerging Markets

Fondférvaltaren placerar framforallt i aktier i féretag inom marknader
under utveckling runt om i vérlden sasom Asien, Latinamerika, Osteuropa
och Afrika. Den hér fonden har speciella politiska, ekonomiska och
marknadsspecifika riskfaktorer som bor beaktas, framforallt betréffande
mindre marknader och marknader under utveckling.

Enligt Mercury har den amerikanska ekonomins aterhamtning, som har
varit snabbare an nagon kunde ha forvantat sig, 6kat fortroendet for att
sektorn kan erbjuda placerare bra avkastningar under ar 2002. Mercury har
sedan l&nge trott att aktier i marknader under utveckling foljer
konjunkturerna, och en period av mer &n tillracklig likviditet kombinerat
med forbéttrade tillvéxtutsikter har historiskt sett varit den bésta
omgivningen for bra avkastningar for placerare. Om det har kombineras
med tecken pé en 6kad riskaptit och tilltalande varderingar, kommer det
troligtvis att utgora en effektiv blandning.

10 storsta innehav (31.3.2002)

Samsung Electronics 8,8% Pohang Iron & Steel 3,6%
United Microelectronics 5,2% Taiwan Semiconductor 3,4%
SK Telecom 4,6% Korea Electric Power 3,1%
Kookmin Bank 41% LG Chemical 2,9%
China Mobile 3,8% SGX Taiwan April 2002 Futures  2,9%

Geografisk allokering (31.3.2002)

Indonesien 2,0 %  Ovriga 5,0 %
Turkiet 2,0 %
Thailand 4,0 %

Malesien 4,0 %,
Kina 5,0 %

Korea 22,0 %

Indien 6,0 %

Ryssland 6,0 % Taiwan 14,0 %

Sydafrika 8,0 %
Brasilien 12,0 %
Mexico 10,0 %

Fordelning enligt sektorer (31.3.2002)

Industriella varor 20 % ys1sovard 10%
El, gas, vatten 5,0 %
Basvaror 5,0 %

Telekommunikationstjanster 19,0 %

Energi 8,0 %

Konsumtionsférnddenheter 8,0 %
Informationsteknologi 19,0 %

Finansiering 16,0 %

Material 17,0 %
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Skandia Life USA Aktiefond har nu tva fondforvaltare

Skandia Life USA Aktiefond har nu tva olika fondférvaltare - Massachusetts Financial Services Ltd (MFS) och Alliance Bernstein.

Fonden kommer att kombinera tva fondférvaltare, en for value- och en for tillvaxtaktier, for att uppné en neutral fond som utnyttjar
fondfdrvaltarnas specialkunskap inom alla delar av marknaden. Den klaraste fordelen med Multi-Manager fonder &r diversifieringen av
fondforvaltarspecifik risk. Det har &r en avgorande fordel eftersom en koncentration pa endast en placeringsstil kan leda till perioder av
betydande volatiliteter i fondens relativa avkastning.

Den hér andringen i Skandia Life USA Aktiefond aterspeglar var investeringsforkningsavdelnings forstaelse for aktiemarknaden i USA - och hur
en battre avkastning kan uppnas med tiden.

Vilka &andringar har skett inom fonden?
® MFS och Alliance Capital forvaltar bada tvd 50% av portféljen.
® MFS kommer att forvalta portféljens tillvaxtaktier, for vilka jamforelseindexet &r Russell 1000 Growth Index.

e Alliance Bernstein kommer att férvalta portféljens value-aktier, for vilka jamforelseindexet &r Russell 1000 Value Index.

Vad ar tillvaxtplacerande?

Tillvaxtplacerande &r en placeringsstil som koncentrerar sig pé foretag som har eller férvintas ha en snabbare resultattillvixt &n marknaden
som helhet. Fondfdrvaltare som anvander den hér placeringsstilen tar storre risker och betalar ett hdgre pris for aktierna i avsikten att
sammanstélla en portfolj av féretag med tillvaxtpotential och vardestegringar som 6verstiger marknadens medeltal. Tillvaxtaktierna &r aktiva
pa pulserande marknader och har en kraftig avkastning, men om avkastningen avtar kan nedgangen vara lika dramatisk.

Vad éar value-placerande?

Value-placerande &r en placeringsstil som koncentrerar sig péa aktier som ar Iagt prissatta i jamférelse med det kassaflode som foretaget
forvantas uppnad med tiden. Om bolaget ligger pa en stabil grund, men aktiepriset sjunker, klassificeras aktien ofta som en "value-aktie". Nar
de grundlaggande faktorerna ar pa sin plats i value-aktier kan placerare kopa hogklassiga aktier billigt. Aven om det aldrig finns en garanti for
en positiv avkastning, hjalper placerande i value-aktier att minimera risken och samtidigt maximera avkastningen pa lang sikt.

Skandias placeringkommitté valde bade MFS och Alliance Bernstein pa basen av deras formaga att skapa ett mervérde i de tilldelade
uppgifterna.

Varfor har vi valt MFS?

® Ett hogklassigt placeringsteam som inkluderar yrkeskunniga analytiker med en lang erfarenhet inom foretaget.
® En bottom-up metod for aktieplockning som bekraftas av tron att aktiepriser féljer bolagens resultattillvéaxt.

® En grundlig oberoende forskning bakom fondférvaltningen

® De har en valstrukturerad och disciplinerad placeringsprocess som inte enbart soker efter tillvéxtpotential pé lang sikt, men betraktar
ocksa noggrant varderings- och diversifieringskriterier.
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MEFS Investment Management

MFS grundade sin forsta placeringsfond i USA ar 1924 och en av de forsta forskningsavdelningarna inom investeringsbranschen ar 1932.

Dessa innovationer utgor hornstenen i en lang tradition som har skapat det foretag som MFS &r idag. MFS &r ett respektabelt fondbolag med

mer &n 75-ars erfarenhet och forvaltade tillgangar som uppgar till mer an 85 miljarder pund.
* Ett globalt fondbolag med erfarenhet av forvaltning inom alla olika tillgdngsklasser.
®  En beprévad forvaltningsprocess som ar planerad i avsikten att uppna resultat pa lang sikt.

* En unik foretagskultur som beldnar lagarbete och resulterar i bibehallandet av en yrkeskunnig personal.

Placeringsstil

MFS bygger placeringportféljer genom "bottom-up" metoden, dar de litar pa sin egen intensiva analys. De tror att denna process utgor
skillnaden mellan en medelmattig och en battre 4n genomsnittlig avkastning. Forskning utgor stommen for féretaget och hjalper deras
placerare att uppna ekonomiska framgéngar pé lang sikt.

Varfor har vi valt Alliance Bernstein?
® Alliance Bernsteins forskningsresurser &r utan like.
*  Ett starkt placeringsportfoljteam, som inkluderar erfarna och tillignade fondférvaltare som koncentrera sig pa risk och bel6ning.

*  Placeringsteamet har en Klar filosofi for uppnaendet av relativa avkastningsméjligheter.

Alliance Bernstein

Alliance Bernsteins framgangar som "tillvaxtforvaltare" under de senaste 28 aren baserar sig pa grundlig forskning. | oktober 2000

fusionerades Alliance Capital med Sanford Bernstein, som &r kand for sin bottom-up analys och sitt value-baserade narmande i forvaltandet
av aktieportféljer. Det nya foretaget fick namnet Alliance Bernstein. Den sammanlagda personalen uppgar nu till mer an 605 erfarna experter

inom forskning, portfoljforvaltning och vérdepappershandel, vars specialkunnande strécker sig vérldsomfattande dver aktie- och
masskuldebrevsmarknader inklusive marknader under utveckling.

Inom Skandia har Multi-Manager placerande en speciell betydelse och véra Portfolios och Markets fonder &r for tillfallet unika pd marknaden.

Genom att placera i en Markets fond som Skandia Life USA Aktiefond innebdr att du och dina kunder l&mnar valet av den mest passande
fondforvaltaren till Skandia Life - och det ar vart specialomrade.
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N :
Indicator wy Skandia

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

Masskulde-
Aktier brevslan Valutor
[} Negativ
Neutral
A Positiv
Otillgénglig

Riktning mot det battre
‘ Riktning mot det samre

Storbritannien
Stillahavsomradet
exklusive Japan
Marknader under
utveckling
Teknologi
Europeiska
Internationella
Euro/Yen

Alandsbanken

Baring

Conventum

Deutsche

Evli

Fidelity

Framlington

Gartmore

Gyllenberg

I\[€]

INVESCO PERPETUAL

JPMorgan Fleming

Merrill Lynch

Odin

SAMMANDRAG A A A '

Manatlig % utveckling for -240 -16.11 -9.05 -6.25 -420 199 -254 -2.68 -11.43 111 0.28
jamfdrelseindexen

Kalla: Standard&Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 30/04/2002, saljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas
framtida utveckling.

Jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Salomon Bros EMU Government Bond Index
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Salomon Brothers World Government Bond Index
USA S&P 500

Finland Hex Portfolio

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ Instruktioner for lasandet av Indicator pa foljande sida.
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Marknadsutveckling (%)

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share

6.08 |

Norden - MSCI Nordic Countries

USA - S&P 500

Finland - Hex Portfolio

Europa - FTSE World Europe ex UK

Japan - FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (ej Japan) - FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Teknologi - NASDAQ

Masskuldebrevslan

Europeiska - Salomon Brothers EMU Goverment Bond Index

Internationella - Salomon Bros World Government Bond Index

-9.32 | -3.52 | 55.12 |
-6.03 | -30.10 | 1544 106.28 |
227 | -14.02 | -1.65 | 80.10 |
6.15 | -12.07 | -13.17 | 22.59 |
6.75 | -15.40 | 1.06 | 66.93 |
0.09 | -24.12 | -6.38 | 145 |
26.29 | 6.40 | 8.61 | -3.86 |
37.30 | 12.75 | 22.74 | 181 |
-0.16 | -2151 | -22.05 | 67.57 |
-111 | 5.87 | 9.60 | - |
-2.15 2.76 19.89 -

Killa: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 30/04/2002, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen terinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte

placeringarnas framtida utveckling.

Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pa alla mojliga satt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar ansvar for placerarens investeringsbeslut

och méjligen dérav uppstdende finansiella forluster.

Hur anvands Indicator?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos 6ver aktiemarknaden fran
ett urval av fondbolag som samarbetar med Skandia koncernen. Vi fragade
fondférvaltarna om deras 12 manaders framtidsutsikter for de angivna
sektorindexen.

Beddmningarna &r inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter
gallande hela ifrdgavarande sektor.

Bedomningarna baserar sig pa foljande riktlinjer:

A Positiv prognos - fondbolaget tror att
jdmforelseindexet kommer att stiga mer &n 5 % under
de féljande 12 ménaderna.

Neutral prognos - fondbolaget tror att
jdmforelseindexet kommer att ha en negativ eller
positiv utveckling mellan 0% och 5% under de féljande
12 manaderna.

@ Negativ prognos - fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker mer an 5 % under de
féljande 12 manaderna.

Kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationernas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondforvaltaren exempelvis tror att
framtidutsikterna fér den amerikanska marknaden &r positiva, men
samtidigt tror att en stark euro kommer att verka avskrackande for
finska placerare, kommer prognosen for USA att vara positiv.

Beddmningen av varje enskild aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omraknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - bedémningen av bada
masskuldebrevsmarknaderna syftar pé ett bestamt index omraknat i
euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en bedémning fér de som betalar
for placeringarna i euro.
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Positiv valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebéar detta att eurons varde kommer
att sjunka i jamforelse med ifrdgavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare kdper du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kopet
sjunker vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta innebar att du behdver
bara 90 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med vaxelkursen 1€/90 yen ger dig 1,11euro.

Om fondférvaltningsbolaget anser att séval framtidsutsikterna for
japanska aktier som forhallandet mellan euro och yen ar positivt, sa
medfor detta att helhetsheddmningen for att placera i japanska
vardepapper &r positiv for finska placerare. En positiv valutaprognos for
forhéallandet mellan euro/yen skapar saledes forutséttningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, s& innebér detta att eurons varde kommer
att stiga i jamforelse med ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare kdper du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kdpet
stiger vardet for euro till 1€ = 110 yen . Detta innebér att du behdver
110 yen for att kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med véxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,91euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsikterna for japanska aktier &r
positiva, men bedomningen om férhallandet mellan euro och yen &r
negativ, s& medfor detta att finska placerare bor vara forsiktiga vid
overvagandet av placeringar pa den japanska marknaden. Det hér beror
pa att valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt pa den annars
positiva aktieavkastningen.
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Ledare inom Multi-Manager investeringar

%X% Skandia

Skandia Lifes breda fondurval ar uppdelat i fyra kategorier for att underlatta kartlaggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Portfolios

Kategorin Portfolios erbjuder ett enkelt och 1att satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt
och fondfdrvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes forutbestdmda direktiv, som
utgor riktlinjer at fondforvaltarna och ger dem en méjlighet att
reagera pa forandringar i marknadsforhallanden.

Placeringskommittén valjer ocksa de lampligaste fondbolagen.
Efter en grundlig analys valjer kommittén fondforvaltarna pa basen
av deras expertis att skdta enskilda sektorer. Darfor kan en fond
dra nytta av flera olika fondforvaltares styrkor inom respektive
omraden istallet for att lita p& bara en fondférvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte méter vara hoga
placeringskrav, kan fondforvaltaren bytas ut. Detta ar den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondférvaltare alltid nar vi anser det finnas ett fondbolag som ar
mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers

Inom kategorin Managers kan du vélja ett specifikt fondbolag
for forvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondforvaltaren fattar beslutet om hur din placering
skall fordelas i aktier, obligationer och kontanta medel enligt de
riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté dvervakar fondférvaltarna och
deras fonder for att sakerstdlla att de fungerar inom
forutbestdmda placeringsmalsattningar.
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Inom kategorin Markets bestdmmer du sjélv inom vilka
marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgor vilka placeringsobjekt som
ar lampliga inom de marknadsomraden du valt. | likhet med
Portfolios kategorin kan en fond forvaltas av en méangd olika
fondfdrvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia Lifes
placeringskommitté dvervakar fondférvaltarna och deras fonder for
att sakerstalla att de fungerar inom férutbestamda
placeringsmalséttningar. Fondforvaltarna kan vid behov bytas ut
om vi anser att det finns ett fondbolag som &r mer dugligt att
skota dina pengar.

Managers & Markets

Kategorin Managers & Markets erbjuder dig en fullsténdig
flexibilitet i valet fondforvaltare och marknadsomrade for
dina placeringar. Detta &r den storsta av kategorierna och den
ar planerad for placerare som sjélv vill sammanstélla sin
placeringsportfolj.

| de tre tidigare kategorierna har en stor del av placeringsbesluten
gjorts for dig. | Managers & Markets kategorin har du mojligheten
att skraddarsy din egen placeringsstrategi. Fonderna inom denna
kategori &r specialiserade till en hdgre grad &n i de dvriga
kategorierna och darfor ocksa utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet &r ett av de viktigaste attributen for Multi-
Manager placerande. Vara kunder kan nar som helst forflytta sig
fran en fondkategori till en annan och utan begransningar byta
fonder sa ofta som méjligt med undantag av vissa
specialomstandigheter.

| egenskap av foregangare for Multi-Manager placeringsmodellen
ar vi 6vertygade om vi har ett forsprang gentemot Gvriga
livférsakringsholag. Vi utvecklar kontinuerligt var process for val
av placeringsobjekt for att uppratthalla detta forsprang.
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NA Skandia

Portfolios och Managers fonderna w

Placeringarnas fordelning 30/04/2002

De nedanstaende graferna visar Portfolios och Managers fondernas placeringsfordelning. Om det har skett en méarkbar forandring (5% eller

mer) i placeringarnas fordelning anges detta med ett ] tecken

Aktier Masskuldebrevslan
Stillahavsomradet ) .
Storbritannien  USA Europa Japan (ej Japan) Finland Fjarran Ostern  Storbritannien  Europa Internationella  Kontanter Ovriga
01%
31% .
63% 28% 60% 7% 20% 18% gog
224% 142%

208%
191%

04%

0,7% 32,7%

16,6%

2,0%

Skandia Life Skandia Life
Aggressiva Portfolio Balanserade Portfolio

Kalla: Skandia Life
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20,3%

212%
452%

05%

Skandia Life Skandia Life
Forsiktiga Portfolio Deutsche Managed
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N :
Fondavkastning (%) v Skandia

Séljkurs euro 1 man 6 méan lar 3ar 5ar Sedan fondens  Startdatum Riskiluokitus
1.5.2002 242002 - 1.11.2001 - 1.5.2001 - 45.1999 - 151997 - startdatum

Portfol ios 1.5.2002 1.5.2002 1.5.2002 1.5.2002 1.5.2002 1.5.2002
Skandia Life Aggressiva Portfolio 2.769 -7.02 132 -19.72 -12.01 26.38 64.63 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2.844 -431 263 -13.40 -6.54 2921 69.08 18.10.1995 3
Skandia Life Forsiktiga Portfolio 2.509 -2.71 146 -7.49 3.08 2215 49.17 18.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 1179 -4.69 415 -13.50 -29.90 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2313 0.17 -253 2.03 2.03 19.04 3751 18.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1677 -5.68 4.49 -18.59 -0.30 03.09.1999 3
Skandia Life Europeiska Aktiefond 1.195 -4.02 4.73 -15.67 -28.95 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1.942 021 115 281 7.89 1161 15.46 18.10.1995 1
Skandia Life Finska Aktiefond 2.647 -6.20 6.69 -18.85 -21.43 712 5737 18.10.1995 3
Skandia Life Globala Aktiefond 1107 -9.48 -0.18 -20.76 -34.19 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2428 -0.70 -1.42 0.37 9.81 27.25 44.35 18.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1.702 0.89 2.35 -20.32 -7.50 -0.70 119 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1554 -2.45 2832 5.79 -7.61 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 0.998 -9.85 -0.70 -2252 -40.67 16.10.2000 4
Managers & Markets
Aktier Asien exklusive Japan
Skandia Life Baring Eastern 1.643 -2.49 41.03 9.83 -2.32 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 1371 -3.18 38.07 7.70 0.00 -1859 -18.49 15.04.1997 4
Aktier Europa
Skandia Life Baring Europe Select 2.298 035 15.42 -13.96 13.26 34.86 36.62 15.04.1997 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 2074 -6.62 6.03 -17.34 12.66 2331 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1.460 -759 -0.07 -24.78 -15.75 -13.20 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 1.299 -1.96 10.65 -24.78 -25.34 -22.77 24.03.1999 4
Skandia Life JP)MF European Strategic Value 1.175 2.00 19.17 1750 15.10.2001 4
Skandia Life Mercury ST Euro Markets 2.265 -2.54 6.64 -10.65 2542 34.66 24.03.1999 4
Skandia Life Alandsbanken European Value 1.004 -2.14 0.50 01.02.2002 4
Aktier Finland
Skandia Life Conventum Aktie 1435 -6.45 5.28 -20.19 -14.68 24.04.2001 3
Skandia Life Evli Select 2.240 -5.88 7.85 -17.46 11.55 3317 24.11.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 3.124 -349 1225 042 256 47.29 85.73 24.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 2.020 269 26.33 20.10 20.10 01.05.2001 3
Aktier Globalt
Skandia Life Baring Global Growth 1561 -6.30 5.62 -18.49 -20.60 -7.19 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0.969 -10.19 -0.92 -3.10 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 2198 -6.15 447 -18.62 -13.09 30.68 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0911 -12.66 -9.62 -8.90 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio 0.935 -7.06 -4.30 -6.50 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 1220 -6.01 -0.65 -26.02 -27.47 14.06.1999 4
Aktier Japan
Skandia Life Gartmore Japanese Growth 0.916 0.55 -4.08 -29.32 -45.54 16.10.2000 4
Skandia Life Mercury ST Japan 0.843 218 1.93 -2322 -49.88 02.05.2000 4
Aktier marknader under utveckling
Skandia Life Baring Eastern European 3.888 4.07 41.23 32.20 66.22 127.77 13115 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 3133 -1.66 64.20 86.27 86.27 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets 1420 -247 41.86 10.59 -15.58 02.05.2000 5
Skandia Life Mercury ST Emerging Europe 1720 7.23 48.40 40.29 2.26 16.10.2000 5
Skandia Life Mercury ST Emerging Markets 1.403 -311 3174 2.26 271 -17.81 -16.59 15.04.1997 5
Aktier Nordamerika
Skandia Life Baring American Growth 0971 -9.67 041 -21.95 -42.27 16.10.2000 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0.546 -15.48 -4.71 -3341 -67.54 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 1.079 -4.34 13.46 7.90 15.10.2001 4
Skandia Life JJMF America Equity 2391 -9.36 -1.16 -14.76 -11.77 39.01 4215 15.04.1997 4
Aktier Norden
Skandia Life ODIN Norden 2.008 0.30 2597 -0.40 26.29 18.05 19.38 15.04.1997 3
Aktier specialsektorer
Skandia Life Framlington Biotech 0.677 -19.98 -32.30 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.542 -1.72 7.68 -8.32 -8.32 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 3.950 -13.59 -12.84 -17.59 135.40 136.10 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1.600 -4.19 250 -17.23 -10.46 -4.88 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 1163 -491 1953 16.30 15.10.2001 5
Aktier teknologi
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.681 -12.13 0.00 -28.47 -59.51 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 1.389 -14.63 -3.94 -44.06 -25.56 -17.42 24.03.1999 5
Skandia Life JPMF European Technology 0.659 -9.35 -351 -33.16 -60.82 16.10.2000 5
Blandfonder euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1.609 -2.07 184 -9.10 -4.34 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg International 2.299 -4.49 035 -10.99 -5.82 23.07 36.68 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.487 -2.17 2.84 -13.40 -1159 14.06.1999 4
Blandfonder Finland
Skandia Life Conventum Balanserad 1598 -6.93 283 -15.76 -19.94 -22.09 16.10.2000 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2670 -4.34 -1.95 -11.47 0.26 28.18 5874 18.10.1995 3
Skandia Life ODIN Finland 1303 349 29.39 30.30 15.10.2001 3
Réantefonder
Skandia Life Aktia Likvida 1.880 0.27 0.70 212 5.86 10.78 11.77 14.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 1.995 0.66 -1.97 364 173 16.26 18.61 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1.869 0.16 0.70 235 6.19 10.27 1112 24.10.1996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1815 0.67 0.39 348 791 14.06.1999 1
Skandia Life Alandsbanken Share Index Loan 1499 -0.27 -1.32 -7.87 -10.88 14.06.1999 3

Risknivd 1=Mycket lagrisk 2=Lagrisk 3 =Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life fi
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