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INVESCO PERPETUALS UTSIKTER FOR DEN 4 kL=
GLOBALA MARKNADEN
Aktier

e Den globala makroekonomiska omgivningen har nyligen férsamrats. De svara forhéllandena p& de amerikanska och europeiska
marknaderna har dock kompenserats av den relativt snabba &terhdmtningsformagan i Storbritannien och Asien.

e Den amerikanska marknaden stdr infor en forldngd period av lagre tillvaxt & normalt medan de imbalanser som praglat ekonomin under
en langre tid, sakta kommer att utarbetas ur systemet. | motsats till situationen i Japan under bérjan av 1990-talet, har penningutbudet
hallits pa en halsosam niva. Den amerikanska centralbanken har aggressivt och snabbt skurit ner réntenivan och det finns lite bevis pa att
bankernas balansrakningar haller pa att minska. Den amerikanska centralbanken verkar ha kontroll 6ver frémjandet av monetar tillvaxt.
Det finns trots allt fortfarande en risk fér deflation.

e Euro-omradets ledande indikatorer har vant upp och ner och pekar nu pa en férnyad nedgéng, framforallt i Tyskland.

e | Storbritannien fortsatter konsumenter att stoda ekonomin dven om en eventuellt stigande arbetsléshet och férsvagad finanssektor kan
verka hdmmande pa konsumenters fortroende.

* Medan Japans inhemska konsumtion férblir ddmpad, kan férsdmrade externa faktorer ha en ytterligare negativ inverkan pa Japans
exportledda dterhamtning.

e Foretag pa marknader under utveckling i Asien ser attraktiva ut. Dessa féretag undvek utsvévningar pa den éverhettade marknaden i
slutet av 90-talet och ligger nu pa en stabil grund efter en period av omstruktureringar i verksamheten.

Masskuldebrevslan

| en period av férsvagad ekonomisk tillvéxt, ostadiga finansmarknader och 6kad geopolitisk oro har statskuldebrev fortsatt att ge bra
avkastningar under det tredje kvartalet fram till den 30 september 2002.

Rantemarknader

De globala finansmarknaderna forblir ostadiga och vi forvantar oss att volatiliteten forblir hdg under den nédrmaste framtiden. Tillvaxten har
avtagit och den allméanna stdmningen har fortsattningsvis varit avtagande. Dessutom foérvantas den geopolitiska situationen forbli negativ
under den ndrmaste framtiden da USA férbereder sig for krig mot Irak. | den hdr omgivningen tror vi att det &r alltmer sannolikt att
centralbankerna i USA och Europa kommer att vidta dtgarder for att begrdnsa nedgangen pa aktiemarknaderna och ytterligare stimulera
ekonomisk tillvéxt.

Oro oOver situationen i Japan

Den senaste omorganiseringen av regeringen i Japan har lett till en 6kning i antalet reforminriktade politiker och ddrmed en strdvan att gora
nédvandiga &ndringar i bankvasendet. Den ekonomiska effekten av en bankreform kan vara dramatisk och leda till konkurser och hogre
arbetsléshet. | den har omgivningen blir det sannolikare att emissionen av masskuldebrevslan i en allt hdgre grad kommer att anvéndas for att
stimulera ekonomin, vilket skulle ha en negativ inverkan pa den avkastning som fas av masskuldebrevslan.

Positiva utsikter for masslan emitterade av foretag

Utsikterna for masslan emitterade av foretag forblir osdkra under den ndrmaste framtiden, men vi fortsatter att vara positiva betraffande den
hér tillgangsklassen eftersom foretag fortsattningsvis stravar efter att sanka sina skuldb&rdor och korrigera sina balansrékningar. Farska
uppgifter fran varderingsbyrder bekraftar att féretagens balansrakningar haller pa att forstarkas. Vi tror att utbudet kommer att minska fér
masslan emitterade av foretag medan utbudet av statsskuldebrev okar.

INVESCO Global Investment Committee oktober 2002

webinfo.finland@skandia.co.uk
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Aktiv eller passiv fondférvaltning?

Det internationella fondforvaltningsvasendet har under de senaste aren livligt debatterat vilken placeringsstil som &r battre - aktiv eller passiv
fondférvaltning. Vi diskuterar i det foljande dessa tva placeringsstilar. Mika Heikkild, fondférvaltare for Skandia Life Pohjola Finland Value,
beréttar ocksa om sin aktivt forvaltade fond.

Vad innebér en aktiv eller passiv placeringsstil?

Aktiv fondférvaltning, eller aktieplockning, &r ett forsok att dvertraffa ett bestamt jamforelseindex. Aktiva fondférvaltare fattar beslut pa basen
av faktorer som rddande omsténdigheter pa marknaden, den ekonomiska situationen, det politiska klimatet och foretagsspecifika faktorer.

Passiv fondfdrvaltning kallas vanligtvis for "Indexfonder”. Det innebadr att fondférvaltaren placerar i olika aktier i samma férhdllande som deras
vikt i indexet. Fondforvaltaren strévar inte efter att uppna en béttre avkastning an indexet, utan forsoker endast efterbilda indexets utveckling.
| det hdr sammanhanget stdter man ofta pa begreppet "tracking error”, som anger hur mycket fondens avkastning avviker fran
jamforelseindexet.

Vilken placeringsstil ar battre?

De som talar for en passiv fondforvaltning anser att det ar svart att dvertraffa avkastningen pd marknaden. Foresprakarna for en aktiv
fondforvaltning tror att det finns ineffektiviter pd marknaden som méjliggér uppnaendet av en béttre avkastning &n den generella
utvecklingen p& marknaden.

Medan aktiva fondforvaltare medger att det inte standigt &r mojligt att 6vertéffa avkastningen pa marknaden, tror de att det pa lang sikt ar
mojligt att uppna battre avkastning an jamforelseindexet. Detta berdttigar de extra kostnaderna och riskerna fér en lagre avkastning &n
jamforelseindexet.

Baserat pa ovanstdende argument, finns det inget rétt eller fel svar om vilken placeringsstil som ar battre. Placerare bor avgora vilken

placeringsstil de tror pa eller de vill kanske anvdnda en kombination av bagge. | det féljande ger vi nagra fakta som kan vara till hjalp vid
beslutsfattningen.

Fakta

Flera experter anser att passiv fondforvaltning &r att foredra framfor aktiv fondférvaltning. De hdvdar att de hogre avgifterna och operativa
kostnaderna som normalt associeras med aktiv fondférvaltning inte &r varda sitt pris eftersom placerare kan f& battre avkastning till ett lagre
pris genom passivt forvaltade fonder.

Det &r viktigt att stalla dessa asikter i ratt perspektiv. Under ett uppsving pa marknaderna stiger aktiekurserna, vilket leder till att vardet for
placeringar i indexfonder stiger. Under perioder av negativ eller nolltillvaxt &r indexfonder inte langre nog. Under nedgangar pa marknaden ar
aktiv fondforvaltning den enda metoden som méjligtvis kan dstadkomma positiv avkastning.

Placerare bor ocksa beakta att aktiemarknadsindex i en allt hdgre grad har koncentrerats till ett fatal storféretag, eller ifrdga om globala
index, till ett fatal marknader.

Det har framgar tydligt om vi tar en noggrannare titt pa de tva huvudsakliga aktiemarknadsindexen i Finland, Hex-index och Hex-
portfoljindex.

*  Om du den 30 september hade placerat i en indexfond som sparar HEX-index, skulle mer &n hélften av dina placeringar allokeras i
Nokia* aktier.
*  Om du den 30 september hade placerat i en indexfond som sparar HEX-portféljindex, skulle mer & 60 % av din placering vara allokerad i

tio foretags aktier: Nokia, Stora Enso, UPM-Kymmene, Fortum, Sonera, Sampo, Nordea, Orion-yhtymé& , Sanoma-WSOY och Kone.

Dessa exempel visar att passiva placeringar leder till att portfoljen &r kraftigt utsatt fér avkastningen hos de féretag som har den storsta
vikten i jdmforelseindexet. En aktiv fondforvaltare kan avvika fran jamforelseindexet och diversifiera investeringarna i en hoégre grad och
darmed méjligtvis sénka risknivan.

* Kalla: www.hex.fi (oktober, 2002)

Skandia Life Pohjola Finland Value

Placeringsfonden Skandia Life Pohjola Finland har varit tillgdnglig for Skandia Lifes kunder i Finland sedan den 1.5.2001. Fonden &r ett bra
exempel pa en aktivt forvaltad fond som har haft en positiv avkastning trots den allméant negativa trenden pé aktiemarknaderna under de
senaste 18 manaderna.

Vi talade med, Mika Heikkild, fondférvaltaren for Skandia Life Pohjola Finland Value i slutet av oktober &r 2002. | det foljande beskriver Mika
hur han férvaltar fonden och ger samtidigt sina asikter om aktieplaceringar.
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Skandia Life Pohjola Finland Value

Skandia Life Pohjola Finland Value placerar endast i den underliggande
placeringsfonden Pohjola Finland Value, som placerar i finska value-
aktier och forvaltas av Pohjola Fondbolag Ab. Value-aktier &r sddana
foretags aktier, vars marknadsvarde ar lagt jamfort med foretagets
substansvarde, d.v.s. foretagets varde minus skulder. Enligt flera
internationella undersokningar kan value-aktier forvantas erbjuda
mycket konkurrenskraftig avkastning for langsiktiga aktieplacerare.
Férutom ett lagt forhallande mellan pris och substansvarde, beaktar
Pohjola Finland Values aktievalprocess féretagens soliditet,
kapitalavkastning och férmaga att ge dividend pa langsikt.

Pohjola Finland Values forsta kriterium for val av aktier ar att
forhallandet mellan pris och substansvérde (P/BV -talet) ar under
borsens medeltal. Alla féretag vars P/BV -tal &r under bérsens
medeltal kan inkluderas i portfoljen. Av dessa aktier skapas en
valdiversifierad portfélj av féretag vars avkastning pa det egna
kapitalet jamfoért med marknadsvardet ar mojligast lockande.
Uppféljningen av substansvérdet for innehaven i portféljen ar
kontinuerlig och mojligast aktuell. Om aktiens kurs stiger och P/BV -
talet stiger 6ver borsens medeltal, séljs aktien. | motsats kops aktier i
foretag vars resultatutveckling huvudsakligen ar rimlig och aktiens
kurs har sjunkit.

P& det har viset hélls portfoljens riskniva alltid under medeltalet matt
enligt P/BV -talet. Portféljens slogan har darmed blivit "k&p billigt, salj
dyrt". Placeringsstrategin kraver en noggrann studie av deldrs- och
arsrapporter och en standig uppdatering av substansvérden och 6vriga
nyckeltal. Dessutom arrangeras regelbundna méten med foretagens
ledning, for att utreda orsakerna bakom aktiernas eventuella
undervardering.

Pohjola Finland Value &r en aktivt forvaltad aktiefond och dess
placeringar skiljer sig ibland betydligt fran jamforelseindexets
fordelning. Eftersom value-aktier kdnnetecknas av rimliga
tillvaxtforvantningar finns det inga orealistiska férvantningar i
aktiernas pris vilket medfor en jamnare avkastningsutveckling. Om
foretagets soliditetsgrad ar tillfredsstallande, ger substansvérdet dven
under svara forhallanden en stadig grund, vilket hindrar eller saktar
ner ett fullstandigt ras i aktiekursen. Oftast kan value-aktier hittas
inom ldngsamt véxande eller kapitalkrévande branscher, inom vilka
det &r lattare att forutspa affarsverksamheten &n inom kraftiga
tillvaxtbranscher. Det hér leder till en lagre volatilitet pa lang sikt och
darmed en mindre risk. | och med de senaste drens kraftiga
kursnedgangar har aven flera teknologiféretag forvandlats till value-
aktier. Man maste vara forsiktig i anskaffandet av dessa foretag,
eftersom deras forlusttakt kan vara snabb.

Skandia Life Pohjola Finland Values strategi har visat sig framgangsrik
sedan lanseringen den 1.5.2002. Fondens avkastning mellan den 1
maj 2001 och den 1 oktober 2002 har stigit med 4.68%. Fondens
jdmforelseindex, HEX-portféljindex, har under samma period sjunkit
med 32.58%. Det ar dock viktigt att komma ihag att Pohjola Finland
Value &r en aktiefond och att en negativ avkastning darfor ar méjlig,
vilket ocksa har varit fallet under sommaren 2002.

Sedan fondens startdatum, fram till den 1.10.2002.
Utveckling enligt saljkurs i euro, bruttoavkastningen
aterinvesterad
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=== Skandia Life Pohjola Finland Value 4,68
= HEX-portféljindex -32,58

Den forsta gyllene regeln for en placerare ar att diversifiera
placeringen i olika tillgdngsklasser. Fordelarna som uppnas genom
geografisk diversifiering har minskat under de senaste aren till foljd
av globalisering. Aktiekurserna féljer alltmer samma riktning pa olika
hall i varlden. | stéllet for att diversifiera geografiskt har en s.k.
“sektor- eller stildiversifiering" i value-aktier blivit allt vanligare.
Aktieplaceraren bér sammanstélla sin portfolj sa att den klarar av
olika konjunkturldgen. Under ett konjunkturuppsving vill man fa en
lite battre avkastning an genomsnittet genom att placera i
tillvéxtaktier, men ju mindre risk placeraren &r villig att ta, desto
mer kan han betona mindre volatila och kanske lite ointressantare
value-aktier.

For tillfallet rader en stor osakerhet om vilken riktning
aktiemarknaderna kommer att utvecklas i, och budskapen
betraffande den globala ekonomin har inte varit uppmuntrande.
Under dessa tider forstarks dock starka foretag och deras aktier kan
pa lang sikt kopas billigt. Medeltalet for pris/substansvardet i
Helsingforsborsen var i slutet av 2002 ca 1,33. P/BV -talets
medeltal var som lagst i borjan av oktober 2002 och under hésten
2001 da talet var 1,2. P& dessa nivaer klassificerar marknaderna
foretagen som billiga i forhallande till dess férmdgenhet.

Det genomsnittliga P/BV -talet fér Pohjola Finland Values portfdlj ar
endast 0,8 och den foérvantade dividendavkastningen fér portfoljen
ar 5,4%. Placeringarna kan diversifieras ocksa tidsmassigt, vilket
innebar att det lonar sig att goéra aktieplaceringar &ven under
nedgdngar pa aktiemarknaden. Om du vill placera i aktier nu, [6nar
det sig att ha en del av portféljens innehav i value-aktier, med
rimliga avkastningsforvantningar.

Mika Heikkila
Skandia Life Pohjola Finland Value Portfolio Manager
28 oktober 2002
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Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedomningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

Masskulde-
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Manatlig % utveckling for 7.04 14.45 857 7.53 10.76 -7.02 5.88 6.21 13.22 -0.59 -0.61
jamforelseindexen

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 31/10/2002, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte placeringarnas framtida utveckling.

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Salomon Bros EMU Government Bond Index

Norden MSCI Nordic Countries Internationella Salomon Brothers World Government Bond Index

USA S&P 500

Finland Hex Portfolio

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomrédet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCl Composite

Teknologi NASDAQ . — . —— .
Instruktioner for ldsandet av Indicator pa foljande sida.
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Marknadsutveckling (%)

Aktier

Globalt - MSCI World

Storbritannien - FTSE All Share

Norden - MSCI Nordic Countries

USA - S&P 500

Finland - Hex Portfolio

Europa - FTSE World Europe ex UK

Japan - FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (ej Japan) - FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Teknologi - NASDAQ

Masskuldebrevslan

Europeiska - Salomon Brothers EMU Goverment Bond Index

Internationella - Salomon Bros World Government Bond Index

ar
-25.58 | -23.64 | -34.38 | 0.40 |
-23.15 | -17.96 | -25.19 | 7.42 |
-28.86 | -33.15 | -33.27 | 30.45 |
-24.49 | -22.89 | -28.30 | 19.69 |
-17.86 | -12.48 | -33.51 | -9.38 |
-26.87 | -21.93 | -29.07 | 10.26 |
-24.17 | -24.10 | -46.77 -17.50 |
-21.32 | -0.63 | -10.26 | 2.67 |
-25.46 | 2.75 | -14.94 | -5.64 |
-28.33 | -28.44 | -52.42 | -3.56 |
6.20 | 5.02 | 21.39 | N/A |

43.15

1.46 -0.73 | 19.75

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 31/10/2002, saljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen &terinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pd alla méjliga satt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar ansvar

for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstdende finansiella forluster.

I Indicator far placerarna en 12 ménaders prognos 6ver aktiemarknaden fran
ett urval av fondbolag som samarbetar med Skandia koncernen. Vi fragade
fondférvaltarna om deras 12 manaders framtidsutsikter fér de angivna
sektorindexen.

Bedomningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter
gallande hela ifragavarande sektor.

Bedémningarna baserar sig pa féljande riktlinjer:

A Positiv prognos - fondbolaget tror att jamforelseindexet kommer
att stiga mer an 5 % under de foljande 12 manaderna.

Neutral prognos - fondbolaget tror att jamférelseindexet kommer
att ha en negativ eller positiv utveckling mellan 0% och 5% under
de foljande 12 manaderna.

[ Negativ prognos - fondbolaget tror att jamforelseindexet sjunker
mer @n 5 % under de foljande 12 méanaderna.

Kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av aktiemarknadernas utveckling beaktar
inte valutakursfluktuationernas eventuella inverkan p& marknaderna. Om
fondférvaltaren exempelvis tror att framtidutsikterna for den amerikanska
marknaden &r positiva, men samtidigt tror att en stark euro kommer att
verka avskrackande for finska placerare, kommer prognosen fér USA att vara
positiv.

Bedémningen av varje enskild aktiemarknad syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Masskuldebrevsmarknader - beddmningen av bada
masskuldebrevsmarknaderna syftar pa ett bestdmt index omréknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en bedémning for de som betalar for
placeringarna i euro.

Hur anvands Indicato

Positiv valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedomning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebér detta att eurons varde kommer
att sjunka i jamforelse med ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utléndska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare koper du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kopet
sjunker vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta innebér att du behéver
bara 90 yen for att képa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med vaxelkursen 1€/90 yen ger dig 1,1Teuro.

Om fondbolaget anser att saval framtidsutsikterna for japanska aktier
som forhallandet mellan euro och yen &r positivt, sa medfor detta att
helhetsbedémningen for att placera i japanska vardepapper ar positiv for
finska placerare. En positiv valutaprognos for forhallandet mellan
euro/yen skapar saledes férutsattningar for en battre avkastning for
japanska aktieplaceringar.

Negativ valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ beddmning for antingen US dollar, pund
sterling eller japanska yen, sa innebar detta att eurons varde kommer
att stiga i jamforelse med ifrdgavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars avkastning.

Exempel 1€ = 100 yen

Som placerare képer du japanska aktier som kostar 100 yen. Efter kopet
stiger vérdet for euro till 1€ = 110 yen . Detta innebar att du behover
110 yen for att képa tillbaka din ursprungliga euro. Du har 100 yen,
som dividerat med vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,97euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsikterna for japanska aktier ar
positiva, men bedémningen om férhallandet mellan euro och yen ar
negativ, sa medfor detta att finska placerare bor vara forsiktiga vid
overvagandet av placeringar pa den japanska marknaden. Det har beror
pa att valutakursfluktuationerna kan ha en negativ effekt pa den annars
positiva aktieavkastningen.
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%X% Skandia

Skandia Lifes breda fondurval ar uppdelat i fyra kategorier for att underlatta kartlaggningen av

kundernas behov och valet av fonder.

Kategorin Portfolios erbjuder ett enkelt och latt satt att
placera. Dina kunder drar nytta av de val av placeringsobjekt
och fondforvaltare som Skandia Life har gjort.

Valet av placeringsobjekt for Portfolios fonderna sker enligt
Skandia Lifes placeringskommittes forutbestdmda direktiv, som
utgor riktlinjer &t fondférvaltarna och ger dem en méjlighet att
reagera pa forandringar i marknadsférhallanden.

Placeringskommittén véljer ocksa de ldmpligaste fondbolagen.
Efter en grundlig analys valjer kommittén fondforvaltarna pa basen
av deras expertis att skdta enskilda sektorer. Darfor kan en fond
dra nytta av flera olika fondférvaltares styrkor inom respektive

omraden istallet for att lita pa bara en fondforvaltare.

Om forvaltaren av en Portfolios fond inte moter véra hoga
placeringskrav, kan fondftrvaltaren bytas ut. Detta ar den
verkliga styrkan i processen - Skandia Life kan byta
fondforvaltare alltid nér vi anser det finnas ett fondbolag som &r

mer dugligt att skéta dina pengar.

Managers

Inom kategorin Managers kan du vélja ett specifikt fondbolag

for forvaltandet av dina placeringar.

Den utvalda fondforvaltaren fattar beslutet om hur din placering
skall férdelas i aktier, obligationer och kontanta medel enligt de
riktlinjer som Skandia Life har stallt upp.

Skandia Lifes placeringskommitté dvervakar fondférvaltarna och
deras fonder for att sakerstalla att de fungerar inom

forutbestamda placeringsmalsattningar.

Inom kategorin Markets bestdammer du sjalv inom vilka

marknadsomraden du vill placera.

Skandia Lifes placeringskommitté avgdr vilka placeringsobjekt som
ar [dmpliga inom de marknadsomraden du valt. | likhet med
Portfolios kategorin kan en fond forvaltas av en méangd olika
fondférvaltare om Skandia Life finner det relevant. Skandia Lifes
placeringskommitté évervakar fondférvaltarna och deras fonder for
att sdkerstélla att de fungerar inom forutbestamda
placeringsmalsattningar. Fondférvaltarna kan vid behov bytas ut
om vi anser att det finns ett fondbolag som &r mer dugligt att

skota dina pengar.

Managers & Markets

Kategorin Managers & Markets erbjuder dig en fullstandig
flexibilitet i valet fondférvaltare och marknadsomrade for
dina placeringar. Detta ar den stérsta av kategorierna och den
ar planerad for placerare som sjalv vill sammanstilla sin
placeringsportfolj.

| de tre tidigare kategorierna har en stor del av placeringsbesluten
gjorts for dig. | Managers & Markets kategorin har du méjligheten
att skrdddarsy din egen placeringsstrategi. Fonderna inom denna
kategori &r specialiserade till en hégre grad @n i de dvriga

kategorierna och darfor ocksa utsatta for storre risk.

Vi anser att flexibilitet &r ett av de viktigaste attributen fér Multi-
Manager placerande. Vara kunder kan nar som helst forflytta sig
fran en fondkategori till en annan och utan begransningar byta
fonder sa ofta som mojligt med undantag av vissa
specialomstandigheter.

| egenskap av féregangare fér Multi-Manager placeringsmodellen
ar vi 6vertygade om vi har ett forsprang gentemot dvriga
livforsakringsbolag. Vi utvecklar kontinuerligt var process for val
av placeringsobjekt for att uppratthalla detta forsprang.
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NV Skandia

Portfolios och Managers fonderna oW

Placeringarnas férdelning 31/10/2002

De nedanstaende graferna visar Portfolios och Managers fondernas placeringsférdelning. Om det har skett en markbar férandring (5% eller
mer) i placeringarnas fordelning anges detta med ett gy tecken
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Kalla: Skandia Life

Portfolios fonderna

Placeringarnas férdelning 01/11/2002
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A :
Fondavkastning (% vy Skandia

Saljkurs euro 1 man 6 man 1ar 3ar 5ar Sedan fondens Startdatum Riskniva
1.11.2002 1.10.2002 - 1.5.2002 - 1.11.2001 - 1.11.1999 - 3.11.1997 - startdatum -
POI’thlIOS 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002
Skandia Life Aggressiva Portfolio 2.075 5.60 -25.06 -24.08 -36.52 -14.36 2337 18.10.1995 4
Skandia Life Balanserade Portfolio 2315 5.08 -18.60 -16.46 -25.35 -2.36 3763 18.10.1995 3
Skandia Life Férsiktiga Portfolio 2.245 3.50 -10.52 -9.22 -9.00 3.79 3347 18.10.1995 2
Managers
Skandia Life Deutsche Global Managed 0.890 -0.45 -24.51 -21.38 -47.09 16.10.2000 4
Skandia Life Euro Obligationsfond 2.397 -0.79 363 1.01 12.32 19.91 42.51 18.10.1995 2
Skandia Life Euro Aktiefond 1.137 4.50 -32.20 -29.16 -31.51 -32.40 03.09.1999 3
Skandia Life Europeiska Aktiefond 0.885 766 -25.94 -22.44 -47.38 16.10.2000 4
Skandia Life Finska Depositionsfond 1.958 0.10 0.82 1.98 806 11.89 16.41 18.10.1995 1
Skandia Life Finska Aktiefond 2.115 7.03 -20.10 -14.75 -41.93 -18.15 25.74 18.10.1995 3
Skandia Life Globala Aktiefond 0.833 8.04 -24.75 -24.89 -50.48 16.10.2000 4
Skandia Life Internationella Obligationsfond 2.388 -0.67 -1.65 -3.05 9.79 19.46 4197 18.10.1995 3
Skandia Life Japanska Aktiefond 1.248 -6.31 -26.67 -24.95 -45.24 -25.58 -25.80 15.04.1997 4
Skandia Life Pacific Aktiefond 1.190 4.39 -23.42 -1.73 -29.25 16.10.2000 4
Skandia Life USA Aktiefond 0.750 6.84 -24.85 -25.37 -55.41 16.10.2000 4
Managers & Markets
Aktier Asien exklusive Japan
Skandia Life Baring Eastern 1.293 262 -21.30 10.99 -23.13 16.10.2000 5
Skandia Life Fidelity Funds South East Asia 0.967 -0.41 -29.47 -2.62 -34.17 -12.41 -42.51 15.04.1997 4
Skandia Life INVESCO PERPETUAL 1.017 1.70 1.70 01.10.2002 4
Hong Kong & China Growth
Aktier Europa
Skandia Life Baring Europe Select 1.689 3.81 -26.50 -15.17 -21.73 -8.55 0.42 15.04.1997 4
Skandia Life Fidelity European 1.046 4.60 4.60 01.10.2002 4
Skandia Life Gartmore CS Eurobloc 1.475 14.25 -28.88 -24.59 -23.93 -12.31 04.01.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European 1.034 7.60 -29.18 -29.23 -41.48 -38.53 24.03.1999 4
Skandia Life INVESCO GT Pan European Enterprise 0.886 137 -31.79 -24.53 -51.51 -47.32 24.03.1999 4
Skandia Life JPMF Europe Strategic Value 0.853 -1.61 -27.40 -13.49 -14.70 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Euro Markets 1.624 1.50 -28.30 -23.54 -14.16 -3.45 24.03.1999 4
Skandia Life M&G European Index Tracker 1.097 9.70 9.70 01.10.2002 4
Skandia Life Alandsbanken European Value 0.783 7.11 -22.01 -21.62 01.02.2002 4
Aktier Finland
Skandia Life Evli Select 1.781 5.14 -20.49 -14.25 -21.58 5.89 24.11.1997 3
Skandia Life Gyllenberg Finlandia 2.660 8.79 -14.85 -4.42 -18.08 15.60 58.15 24.10.1996 3
Skandia Life Pohjola Finland Kasvu 1112 8.49 -22.51 -18.42 -33.89 24.04.2001 3
Skandia Life Pohjola Finland Value 1.761 0.06 -12.82 10.13 4.70 01.05.2001 3
Aktier Globalt
Skandia Life Baring Global Growth 1.185 6.95 -24.09 -19.82 -39.04 -29.55 06.05.1998 4
Skandia Life Baring Leading Sectors 0.693 11.41 -28.48 -29.14 -30.70 15.10.2001 4
Skandia Life Fidelity Managed International 1.543 433 -29.80 -26.66 -37.88 -8.26 06.05.1998 4
Skandia Life Framlington New Leaders 0.617 5.29 -32.27 -38.79 -38.30 15.10.2001 4
Skandia Life Merrill Lynch Global Value Portfolio 0.666 -0.15 -28.77 -31.83 -33.40 15.10.2001 4
Skandia Life Alandsbanken Global Value 0.907 6.58 -25.66 -26.14 -48.29 -46.08 14.06.1999 4
Aktier Japan
Skandia Life Gartmore Japanese Growth 0.670 -797 -26.86 -29.84 -60.17 16.10.2000 4
Skandia Life Merrill Lynch Japan 0.651 -6.06 -22.78 -21.28 -61.30 02.05.2000 4
Aktier marknader under utveckling
Skandia Life Baring Eastern European 3.356 6.88 -13.68 21.90 47.06 73.44 99.52 15.04.1997 5
Skandia Life FIM Russia 2.755 7.74 -12.07 4439 63.79 01.05.2001 5
Skandia Life Gartmore Emerging Markets 0.998 5.83 -29.72 -0.30 -40.67 02.05.2000 5
Skandia Life JPMF Emerging Markets 1.032 3.20 3.20 01.10.2002 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Europe 1.391 1.98 -19.13 20.02 -17.30 16.10.2000 5
Skandia Life Merrill Lynch Emerging Markets 0.984 -0.61 -29.86 -7.61 -29.81 -37.52 -41.50 15.04.1997 5
Aktier Nordamerika
Skandia Life Baring American Growth 0.745 797 -23.27 -22.96 -55.71 16.10.2000 4
Skandia Life Fidelity American 1.057 5.70 5.70 01.10.2002 4
Skandia Life Framlington Nasdaq 0.354 7.60 -35.16 -38.22 -78.95 16.10.2000 5
Skandia Life Gartmore American Smaller Companies 0.798 1.66 -26.04 -16.09 -20.20 15.10.2001 4
Skandia Life JPMF America Equity 1.806 391 -24.47 -25.34 -26.76 -13.71 737 15.04.1997 4
Aktier Norden
Skandia Life Alfred Berg Norden Aktier 1.085 8.50 8.50 01.10.2002 3
Skandia Life ODIN Norden 1.386 4.84 -30.98 -13.05 -11.66 -32.55 -17.60 15.04.1997 3
Aktier specialsektorer
Skandia Life Framlington Biotech 0.479 9.86 -29.25 -52.10 03.12.2001 5
Skandia Life Framlington Financial 1.158 6.73 -24.90 -19.13 -31.15 01.05.2001 5
Skandia Life Framlington Health 2.870 3.99 -27.34 -36.67 56.15 71.55 24.03.1999 5
Skandia Life Henderson Ethical 1.141 392 -28.69 -26.91 -38.69 -32.16 24.03.1999 5
Skandia Life INVESCO GT Leisure 0.862 1.06 -25.88 -11.41 -13.80 15.10.2001 5
Skandia Life Schroders Medical Discovery 1.028 2.80 2.80 01.10.2002 5
Fortsatter

Riskniva 1= Mycket lagrisk 2 = Lagrisk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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A :
Fondavkastning (% v Skandia

Saljkurs euro 1 man 6 man 1ar 3ar 5ar Sedan fondens Startdatum Riskniva
1.11.2002 1.10.2002 - 1.5.2002 - 1.11.2001 - 1.11.1999 - 3.11.1997 - startdatum -
1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002 1.11.2002
Managers & Markets
Aktier teknologi
Skandia Life Fidelity Funds Technology 0.470 10.07 -30.98 -30.98 -72.06 02.05.2000 5
Skandia Life Henderson Global Technology 0919 13.18 -33.84 -36.45 -62.27 -45.36 24.03.1999 5
Skandia Life JPMF Europe Technology 0.418 7.46 -36.57 -38.80 -75.15 16.10.2000 5
Blandfonder euro
Skandia Life Gyllenberg European Balanced 1.347 0.90 -16.28 -14.75 -18.56 -19.92 17.05.1999 3
Skandia Life Gyllenberg International 1.946 2.69 -15.35 -15.06 -19.45 -4.19 15.70 24.10.1996 4
Skandia Life Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.216 5.19 -18.22 -15.91 -25.94 -27.71 14.06.1999 4
Blandfonder Finland
Skandia Life Conventum Balanserad 1.261 6.59 -21.09 -18.85 -38.55 -21.97 -38.52 16.10.2000 3
Skandia Life Gyllenberg Optimum 2.435 2.40 -8.80 -10.58 -12.91 13.84 4477 18.10.1995 3
Skandia Life ODIN Finland 1.136 1.97 -12.82 12.81 13.60 15.10.2001 3
Réantefonder
Skand@a L!fe Aktia Likvida 1.897 0.11 0.90 161 6.87 11.00 12.78 14.10.1996 1
Skandia Life Gyllenberg European Bond 2.081 -0.90 431 2.26 12.73 19.19 23.72 24.10.1996 2
Skandia Life Gyllenberg Money Manager 1.885 0.1 0.86 1.56 6.86 10.56 12.07 24.10.1996 1
Skandia Life Alandsbanken Euro Bond 1.854 -032 2.15 2.54 10.42 10.23 14.06.1999 1

Risknivda 1=Mycket lagrisk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var hemsida, www.skandia-life.fi

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt saljkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. | fondandelarnas kurs har beaktats Skandia Lifes arliga forvaltningsarvode samt interna och externa fondférvaltningsavgifter, vilka
faststalls skilt for varje fond. Placerare bor vara medvetna om att fondférsakringar inte har ett garanterat vérde eftersom fondandelarnas vérde lika val kan stiga som sjunka. Fondernas tidigare utveckling garanterar
inte placeringarnas framtida utveckling. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor &n euro, kan valutakursfluktuationer paverka fondens vardeutveckling. Fondandelsvéardets historiska utveckling ar ingen
garanti for det framtida vérdet.

Skandia Life Assurance Company Limited - filial i Finland,
PB 1129, 00101 Helsingfors, Bulevarden 2-4 A, 00120 Helsingfors,
FO-nummer: 1025067-9

Skandia Life Assurance Company Limited,
ett i England registrerat aktiebolag, registernummer 1363932
Huvudkontor: Skandia House, Portland Terrace,
Southampton SO14 7E), UK

www.skandia-life.fi
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