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Schroders

suuntana tulevaisuus

Schroders

Schroders on johtava maailmanlaajuinen varainhoitoyhtio, jolla on
200 vuoden kokemus rahoitusmarkkinoista. Tama kokemus
ndkyy ensiluokkaisena sijoitustoimintana. Kansainvélinen yli 250
rahastonhoitajan ja analyytikon verkko on omistautunut etsimaén
asiakkaillemme kaikkein houkuttelevimmat sijoituskohteet.

Sitoumus itsendiseen tutkimustyohon

Schroders uskoo, ettd osakemarkkinat ovat tehottomia ja etta
sitoutumattomaan tutkimukseen uskova rahastonhoitaja voi
maailmanlaajuisten resurssien avulla kayttaa tehottomuutta
hyvakseen. Ensi kaden tieto yrityksista - suorat kontaktit yritysten
johtoportaisiin ympari maailmaa - on yksi ensiluokkaisen
tuottomme peruspilareista.

Miksi Alpha?

Schrodersin Alpha-rahastot lanseerattiin vastaukseksi
asiakkaittemme pyynt6ihin saada korkeatuottoisia
sijoitusratkaisuja, vuosikymmenend jolloin markkinoiden
kehityksen odotetaan olevan heikompaa kuin edellisen
vuosikymmenen aikana.

1990-luvulla useat markkinat ympari maailmaa tarjosivat vahvoja
tuottoja. Vahva taloudellinen kasvu tuki monia sektoreita, mutta
ennen kaikkea teknologia osakkeet kipusivat korkealle pitkan
nousukauden lopulla. Osakkeiden hinnat nousivat myds
rakenteellisten muutosten ja kasvavan “osakekulttuurin®, jolloin
ihmisid kannustettiin sadstamaan, johdosta.

Téssa ymparistossa passiivinen sijoitustyyli oli usein riittava;
vertailuindeksin seuraaminen tarpeeksi lahelld tarjosi hyvaa
tuottoa. Toisin sanoen monet sijoittajat yksinkertaisesti
“seurasivat” indeksia kopioimalla sijoitusten sektori ja painokset
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yrittdmatta valita parhaita yrityksia ja yrittamatta ylittaa
markkinoiden kehitysta. Sijoittajille on tarjolla my&s aktiivisia
rahastoja - ja ndista monien tavoitteena on tarjota markkinoita
parempaa tuottoa. Namakin rahastot seuraavat kuitenkin melko
laheisesti vertailuindeksiensa painotuksia ja sektoreita. Tasta
syysta vuosina jolloin markkinat putoavat jyrkasti ndiden
rahastojen kehitys on todenndkdisesti myds negatiivinen vaikka
ne kehittyisivatkin hieman markkinoita paremmin.

Téama sijoitustyyli ei ole enda riittava monille sijoittajille. 1990 -
luku oli poikkeus ei normi. Tulevina vuosina markkinoiden tuotot
tulevat todenndkdisesti olemaan jalleen positiivisia pitkalla
aikavalilla, mutta hillitympid. Markkinoiden keskimaarainen tuotto
tulee koostumaan hyvist ja huonoista vuosista seka tietysti eri
osakkeiden hyvista ja huonoista tuotoista. Sijoittajat, jotka
haluavat hyvia tuottoja huonoina vuosina ja markkinoita parempia
tuottoja hyvind vuosina, vaativat Alpha-tuotteita.

Alpha-rahastoilla on vihan siteitd vertailuindekseihin. Rahastojen
tavoitteena on saada ensiluokkaista tuottoa keskittymalla
ainoastaan rahastonhoitajan parhaisiin ideoihin. Osakepainotukset
perustuvat vahvaan uskoon yrityksen mahdollisuuksista - ei siihen
ettd osaketta on painotettu vertailuindeksissa. Tasta syysta
rahasto voi painottaa vahvasti tiettyja yrityksia, eika sijoittaa
lainkaan joihinkin yrityksiin mikéli rahastonhoitaja ei usko etta
yritykset ovat hyvid sijoituskohteita - siita huolimatta vaikka ne
olisivat markkinoiden suurimpia osakkeita.

Vain ensiluokkainen sijoittaja voi saavuttaa samanlaisen
kehityksen kuin mita Alpha-rahastoilta odotetaan. Naiden
rahastojen rahastonhoitajilla on vapaus pyérittaa omia rahastojaan
niin ettd he saavat parhaan mahdollisen tuoton. Heidén taitojaan
vahvistaa Schrodersin vertaansa vailla oleva tutkimuskyky.

Esimerkiksi, siitd asti kun Schroder ISF European Equity Alpha
lanseerattiin tammikuussa 2003, se on tuottanut 47,9 %, joka on
17 % paremmin kuin markkinat*. Schroder ISF Asian Equity Alpha
lanseerattiin tand kesana jotta Aasian markkinoiden talouden
kasvu saataisiin nakymaan todellisena sijoitustuottona.

Rahastoista...
Schroder ISF European Equity Alpha

Salkunhoitaja etsii ali-arvostettuja osakkeita joilla on piilevia
kasvumahdollisuuksia - toisin sanoen, ostamalla parasta
kasvupotentiaalia parhaalla mahdollisella hinnalla. Piilevat
kasvumahdollisuudet voivat tarkoittaa, etta yrityksen toiminnassa
on nahtavilld vahvuuksia joita muut sijoittajat ole viela
huomanneet tai taysin ynmartaneet. Yritys saattaa olla vain
“poissa muodista”. Ajan kuluessa aliarvostettujen yritysten
osakkeiden hinnat yleensa alkavat vastata niiden todellisia
mahdollisuuksia, usein silloin kun uutuudet tuovat yrityksen
jalleen sijoittajien tietoisuuteen.

Sijoitussalkku toimii taysin “bottom-up” sijoitustyylilla. Tama
tarkoittaa, etta rahastonhoitaja sijoittaa yksittaisiin yrityksiin eika
yrita arvioida koko markkinoiden tai sektorin tulevaa kehitysta.

Schroder ISF Asia Equity Alpha

Vaikka Aasia on yleensa tarjonnut vertaansa vailla olevia tuottoja
viime vuosina, tdma ei aina ole heijastunut koko markkinoiden
kehitykseen. Esimerkiksi yritysten tehoton johto on tarkoittanut,
ettd ne sijoittajat, jotka ovat sijoittaneet aasialaisiin osakkeisiin,
eivat ole kokonaisuudessaan hyotyneet koko alueen
taloudellisesta kasvusta. Téma odotettua heikompi tuotto on yksi
syy miksi monet sijoittajat ovat alkaneet vaatimaan “korkeampi
oktaanista”, alpha-sijoitustyylia.

Téaman rahaston tuottama alfa perustuu niiden markkinoilla ja
sektoreilla hallitsevien teemojen hahmottamiseen joiden
odotetaan tuovan vahvaa osakekehitysta yrityksille joilla on osaa
ndihin teemoihin. Kun tarkeimmait teemat on yksiloity (ne voivat
olla esim. taloudellisia, vaestdllisia tai liittya teollisuudenalan ja
teknologian trendeihin), sijoitamme néihin osa-alueisiin ja niilld
parhaiksi koettuihin osakkeisiin. Lopputuloksena on, etta
sijoitussalkussa ei ole yhtaan osaketta jonka tuottoon johtavia
tekijoita me emme voisi selvasti osoittaa.
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kuinka
Indicatoria

kaytet

aan?

Indicator antaa sijoittajille 12 kuukauden p&rssimarkkina-arvion

valikoiduilta Skandia-konsernin kanssa yhteistyota tekevilta

rahastonhoitajilta. Kysyimme, miten heidan mielestaan indeksi

kehittyy seuraavan 12 kuukauden aikana.

Nakemykset eivat liity mihinkaan tiettyyn rahastoon, vaan rahastonhoitajat ovat
arvioinneet kutakin sektoria kokonaisuudessaan.

posititvinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator nédyttaa positiivista arviota
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se edustaa arviota
euron arvon laskemisesta suhteessa
kyseiseen valuuttaan, milld on positiivinen
vaikutus ulkomaisista sijoituksista
saataville tuotoille.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenia. Oston jalkeen
euron arvo alenee niin, etta 1€ = 90 jenia.
Tama tarkoittaa sitd, ettd tarvitset vain 90
jenid ostaaksesi takaisin alkuperdisen
eurosi. Sinulla on 100 jenid, jotka jaettuna
vaihtokurssilla 1€/90 jenia antaakin sinulle
1,11 euroa.

Mikali rahastonhoitaja arvioi japanilaisten
osakekurssien olevan positiivisia, ja euron
ja jenin suhteen olevan positiivinen,
kokonaisarvio suomalaisille sijoittajille
Japanin investointeihin on silloin
positiivinen. Téma johtuu siitd, etta
positiivinen kurssiarvio lisaa sijoittajan
tuottoja osakemarkkinoilla.

negatiivinen
valuuttakurssiarvio

Jos Indicator ndyttda negatiivisen arvion
joko Yhdysvaltain dollarille, Englannin
punnalle tai jenille, se tarkoittaa
nakemystd, ettd euron arvo nousee
suhteessa kyseiseen valuuttaan, mika
vaikuttaa negatiivisesti ulkomaisesta
sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Esimerkki 1€ =100 jenia

Sijoittajana ostat japanilaisia osakkeita,
jotka maksavat 100 jenid. Oston jalkeen
euron arvo nousee niin, ettd 1€= 110 jenia.
Téama tarkoittaa sitd, etta tarvitset 110
jenia ostaaksesi takaisin alun perin
sijoittamasi euron. Sinulla on 100 jenia,
joka jaettuna vaihtokurssilla 1€/110 jenia
antaa sinulle 0,91 euroa.

Jos rahastonhoitajan arvio japanilaisista
osakemarkkinoista on positiivinen, mutta
sen arvio euron ja jenin suhteesta on
negatiivinen, silloin Suomesta tulevan
sijoittajan kannattaa olla varovainen
harkitessaan sijoittamista Japanin
markkinoihin. Tama johtuu siita, etta
kurssivaihteluilla voi olla haitallinen
vaikutus positiivisiin osaketuottoihin.

kategoriat:

Pérssiosakkeet - rahastonhoitajan
antama arvio pdrssikursseille ei ota
huomioon valuuttakurssimuutoksien
vaikutusta markkinoihin. Esimerkiksi
jos rahastonhoitaja uskoo
Yhdysvaltojen nakyman olevan
positiivinen, mutta katsoo euron
olevan uhka sijoittajille, arvio
Yhdysvaltojen markkinoista on
positiivinen.

Arvio kustakin osakemarkkinasta
liittyy tiettyyn indeksiin euroiksi
muunnettuna.

Joukkovelkakirjalainat - arvio
kustakin joukkovelkakirjalainamark-
kinasta liittyy tiettyyn indeksiin
euroiksi muunnettuna.

Valuutat - valuuttakurssiarvio antaa
arvion euroissa sijoittaville.

arviot
perustuvat
alla oleviin
yleisohjeisiin

A Positiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, etta
vertailuindeksi nousee yli 5
prosenttia vuoden kuluessa.

Neutraali arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi liikkuu joko
positiivisesti tai negatiivisesti
0% ja 5% valiselld alueella.

Negatiivinen arvio

rahastonhoitaja uskoo, ettd
vertailuindeksi laskee yli 5%
vuoden kuluessa.
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indicator

Rahastonhoitajien ndkemykset eivat ole rahastokohtaisia vaan koskevat koko sektoria.
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vertailuindeksit

Osakkeet Joukkovelkakirjalainat

Iso-Britannia FTSE All Share Eurooppalainen Citi EMU Gov Bond

Pohjoismaat MSCI Nordic Countries Kansainvalinen Citi WGBI

USA S&P 500

Suomi Hex Portfolio

Eurooppa FTSE World Europe ex UK

Japani FTSE All World Japan

Tyynenmeren alue (ei Japani) FTSE World Pacific ex Japan

Kehittyvat markkinat S&P/IFCI Composite

Teknologia NASDAQ
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Sijoitusten jakauma rahastoittain 29/10/2004

Skandia Japanilainen
Osakerahasto 9,5%

Skandia Eurooppalainen

Skandia USA Osakerahasto 29,8%

Osakerahasto 57,3%

Skandia Tyynenmeren
Osakerahasto 3,5%

Skandia
Aggressiivinen Portfolio

Lahde: Skandia Life

Joukkovelkakirjalainat

Eurooppalainen - Citi EMU Gov Bond

Kansainvélinen - Citi WGBI

Osakkeet

Iso-Britannia - FTSE All Share

Skandia Suomalainen
Skandia SSF Continental  Talletusrahasto 3,1%
Europe 7,8%

Skandia Euro
Obligaatiorahasto 17,9%

Skandia SSF European
Equity 23,4%
Skandia Euro
Osakerahasto 15,4%
Skandia USA

Osakerahasto 14,3% Skandia Kansainvélinen
Skandia Tyynenmeren Obligaatiorahasto 7,6%
Osakerahasto 0,8% Skandia Japanilainen Osakerahasto 2,3%

Skandia Eurooppalainen Osakerahasto 7,4%

Skandia
Tasapainoinen Portfolio

1 Kk 6 kk

0.93 3.71

| | . | 18.47

Skandia Suomalainen
Skandia SSF Continental Talletusrahasto 3,7%

Europe 6,4%

Skandia SSF European
Equity 19,1%

Skandia Euro

Skandia Kansainvalinen Obligaatiorahasto 40,5%

Obligaatiorahasto 10,0%

Skandia Euro Osakerahasto 20,3%

Skandia
Varovainen Portfolio

-
(p.a.) (p.a.) (p.a.)
6.71 - 5.82

36.94 6.49 -

0.52 1.21 1.18 -2.21 |

17.96 41.76 -0.74 3.36 5.12

0.07 1.50 10.13 -5.95

|—15.25 20.83 | -2.08  -3.25 2.74

| -40.05 -6.93 -5.01 -9.72  -1.02

| -14.13 33.27 -1.68  -3.00 4.19

Japani- FTSEAll-WorldJapan | el
Eurooppa - FTSE World Europe Exc UK IR I L I
pnen snereslsvel oo sulRkSEN R« ol of i I

Pohjoismaat - MSCI Nordic Countries
Maailma - MSCI World
Teknologia - NASDAQ

USA - S&P 500

Kehittyvat markkinat - S&P/IFCI Composite

6.85 21.09 6.11 1.83 2.77

-1.98 | -1.16 | 0.44 | -35.76 | -35.87 | 26.04 | -13.73 | -8.50 | 3.36 |
-0.04 | -2.38 | 1.83 | -19.47  -30.80 | 6.45 | -6.97I -7.10 | 0.90 |
1.66 | -3.06 | -6.59 | -17.26 | -44.98 | 12.11 | -6.13 | -11.26 | 1.65 |
-0.89 -3.14 -0.35 -21.45

| -27.31 21.30 -7.74  -6.18 2.80

0.46 3.53 11.36 | 45.05I

20.07 33.90 13.22 3.72 4.26

Lahde: Standard & Poor’s Fund Services, kehitys euroissa, 29/10/2004 asti, myyntihinta verrattuna myyntihintaan, bruttotulo uudelleen sijoitettuna. Aiempi kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Standard & Poor’s Micropal sekd Skandia konserni ovat kaikin tavoin yrittdneet varmistaa ylla olevien tietojen oikeellisuuden. Kumpikaan ei kuitenkaan ota vastuuta sijoittajan
sijoituspaatoksestéa eiké paétdksesté mahdollisesti aiheutuvista taloudellisista tappioista.
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7(9)

mika

reitt

kannattaa valita?

Rahastonhoitajien ja rahastojen
valinta sekd valintojen hienosaato
vuosien kuluessa vaatii aikaa, tietoa
ja taitoa. Rahastonhoitajat taytyy
valita ja heiddn toimintaansa seurata
ja arvioida, jotta voidaan varmistua,
ettd heidan toimintansa on
huippuluokkaa - tarvittaessa
rahastonhoitaja vaihdetaan, jos
odotukset eivat tayty.

Mikali haluat, ettd hoidamme nama
tehtavat puolestasi, tarjoamme
sinulle asiantuntijapalvelunamme
“rahastonhoitajien
hallinnointipalvelua”, jonka olemme
rakentaneet yhdessa
sisaryrityksemme, Skandia
Investment Managementin kanssa
sen erityisosaamista hyodyntden.

Jos vaihtoehtoisesti haluat valita
rahastot ja rahastonhoitajat itse,
tarjoamme sinulle Self Select -
rahastoja. Self Select -valikoimassa
on runsaasti rahastoja eri
arvopaperiluokista,
maantieteellisisté sektoreista ja
johtavilta rahastonhoitajilta.

MultiManager

valikoima riippumattomia rahastonhoitajia

skandia
investment
management

® Skandia hyodyntaa
sisaryrityksensa
tietotaitoa tarjoten sinulle
varainhoitopalveluita

* Skandia tekee rahastojen
valintaa koskevat
sijoituspaatokset

self select

* Skandia tarjoaa
ulottuvillesi laajan
valikoiman kotimaisten
ja kansainvalisten
rahastonhoitajien
rahastoja.

* Asiakas valitsee itse
rahastot, joihin sijoittaa.

mita ikina tarvitsetkin, rahastovalikoimamme
on suunniteltu tarjopamaan sinulle paras mahdollinen ratkaisu
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R :
v Skandia o ctokehitys (%) 29.10.2004 ast

Kokonaistuotto Keskiméaérainen vuosituotto
1 kk 6kk 1vuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspaiva  Vuotuinen Riskiluokitus
paivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
l&htien (p.a.) (p.a.) (p.a.) tikulu*

m skandia investment management

Skandia Aggressiivinen Portfolio -118 -6.17 1.40 -24.16 -34.84 -15.08 24.85 -8.81 -821 -2.31 18.10.1995 1.50%** 4
Skandia Tasapainoinen Portfolio -0.08 -1.26 5.33 -10.29 -18.45 489 4929 -355 -4.00 0.68 18.10.1995 1.33%* 3
Skandia Varovainen Portfolio 0.32 0.61 5.30 0.04 122 13.90 47.62 0.01 0.24 1.88 18.10.1995 1.16%** 2
Skandia Euro Obligaatiorahasto 0.47 2.07 3.38 8.45 2096 28.66 52.68 2.74 3.88 3.67 18.10.1995 1.00% 2
Skandia Euro Osakerahasto 1.08 -0.91 8.93 -21.34 -21.53 -22.41 -769 -4.73 03.09.1999 0.80% 3
Skandia Eurooppalainen Osakerahasto -0.41  -0.41 9.44 -15.96 -42.09 -5.63 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Suomalainen Talletusrahasto 0.10 0.45 0.96 427 1049 1440 19.02 1.40 2.01 1.94 18.10.1995 0.00% 1
Skandia Kansainvalinen Osakerahasto -149 -736 -3.88 -29.01 -52.85 -10.79 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Kansainvélinen Obligaatiorahasto -1.34 -187 -226 -10.32 1.47 9.58 31.21 -3.57 0.29 1.32 18.10.1995 1.00% 3
Skandia Japanilainen Osakerahasto 129 -12.80 -7.42 -20.35 -41.65 -23.10 -20.63 -7.30 -10.21 -3.68 15.04.1997 1.50% 4
Skandia Tyynenmeren Osakerahasto -1.40 -5.70 3.56 10.39 -20.39 BI85] 16.10.2000 1.50% 4
Skandia USA Osakerahasto -192 -799 -1.79 -29.79 -57.55 -11.12 16.10.2000 1.50% 4

m self select
KORKORAHASTOT
Skandia Aktia Likvida 0.05 0.26 0.63 3.27 8.62 12.81 14.63 1.08 1.67 1.74 14.10.1996 0.50% 1
Skandia Gyllenberg Euro Bond 0.49 2.57 465 1192 2320 3041 35.14 3.82 4.26 3.87 24.10.1996 0.60% 2
Skandia Gyllenberg Money Manager 0.10 0.36 0.79 3.72 9.13 1290 14.45 1.22 1.76 1.75 24.10.1996 0.30% 1
Skandia Alandsbanken Euro Bond 0.20 1.03 2.46 8.47 16.74 16.53 2.75 3.14 14.06.1999 0.65% 1
OSAKKEET AASIA LUKUUNOTTAMATTA JAPANIA
Skandia Baring Eastern -2.00 -5.52 1.87 2210 -15.58 6.88 16.10.2000 1.25% 5
Skandia Fidelity Funds South East Asia -1.64 -8.61 -1.99 6.81 -2522 -3.13 -35.67 222 -565 -0.45 15.04.1997 1.50% 4
Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China -0.22 3.74 2.97 38.60 01.10.2002  1.50% 4
OSAKKEET ERIKOISSEKTORIT
Skandia Carnegie Medical -4.71 -15.10 04.05.2004 1.70% 5
Skandia Framlington Biotech -2.05 -21.26 -6.06 -42.60 03.12.2001  1.75% 5
Skandia Framlington Financial -0.60 -2.34 5,53 -6.83 -20.57 -2.33 01.05.2001  1.50% 5
Skandia Framlington Health -391 -1849 -3.17 -31.93 72.56 87.93 -12.08 11.53 24.03.1999 1.50% 5
Skandia Henderson Ethical 0.36 -7.53 -3.66 -29.37 -40.70 -34.24 -1095 -9.92 24.03.1999 1.25% 5
Skandia INVESCO GT Leisure 1.03 -8.32 -0.23 -11.10 -11.90 -3.85 15.10.2001  1.50% 5
Skandia Merrill Lynch Gold & General 3.58 18.41 4.20 27.02.2004 1.50% 5
Skandia Schroder Medical Discovery -4.86 -10.93 -4.45 -12.00 01.10.2002  1.50% 5
OSAKKEET EUROOPPA
Skandia Baring Europe Select 0.67 -1.70 13.49 2757 17.32 36.19 51.01 8.46 3.25 451 15.04.1997 1.50% 4
Skandia Fidelity European 1.11 414 18.15 45.80 01.10.2002  1.50% 4
Skandia Gartmore CS Eurobloc 1.47 147 1259 -868 -6.73 6.36 -2.98 -1.38 04.01.1999  1.50% 4
Skandia INVESCO GT Pan European 1.29 0.17 12.37 -19.55 -32.94 -29.79 -6.99 -7.68 24.03.1999 1.50% 4
Skandia INVESCO GT Pan European Enterprise 1.01 120 12.056 -7.27 -39.76 -34.78 -2.48 -9.64 24.03.1999 1.50% 4
Skandia JPMF Europe Strategic Value 0.92 1.57 1274 9.48 9.70 3.07 15.10.2001  1.25% 4
Skandia Merrill Lynch Euro Markets 1.87 1.06 7.20 -12.33 1.49 13.32 -4.29 0.30 24.03.1999 1.50% 4
Skandia M&G European Index Tracker 1.01 0.86 10.87 29.50 01.10.2002  0.30% 4
Skandia Alandsbanken European Value 1.11 2.60 13.50 -46.02 01.02.2002 1.40% 4
OSAKKEET JAPANI
Skandia Gartmore Japan Growth 122 -1469 -7.67 -31.40 -60.64 -11.81 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Merrill Lynch Japan 151 -12.84 -7.82 -20.57 -60.05 -7.39 02.05.2000 1.50% 4
OSAKKEET KEHITTYVAT MARKKINAT
Skandia Baring Eastern European 1.76 6.44 2580 91.72 130.80 156.12 213.67 24.23 18.21 14.38 15.04.1997 1.50% 5
Skandia FIM Russia 7.16 3.19 32.31 201.83 24257 4452 01.05.2001  3.00% 5
Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities -1.01 -4.77 536 37.15 -18.13  11.10 02.05.2000 1.50% 5
Skandia JPMF Emerging Markets -0.21 0.71 14.63 41.00 01.10.2002 1.50% 5
Skandia Merrill Lynch Emerging Europe 1.46 3.15 27.53 100.00 40.19  25.99 16.10.2000 1.50% 5
Skandia Merrill Lynch Emerging Markets -0.63 -4.61 5.87 15,57 -9.47 -22.00 -24.97 494 197 -3.49 15.04.1997 1.50% 5
Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Keskimaaraista korkeampi riski 5 = Korkea riski

Rahastojen kehitystiedot ovat saatavila myds Internetistd, www.skandia-life.fi
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marraskuu 2004

PV Skandia

ow Rahastokehitys (%) 29.10.2004 asti

Kokonaistuotto Keskimaarainen vuosituotto
1 kk 6kk 1wvuosi 3vuotta 5 vuotta 7 vuotta Aloitus- 3 5 7 Aloituspaiva  Vuotuinen Riskiluokitus
paivasta vuotta vuotta vuotta hallinoin-
lahtien (p.a.) (p.a.) (p.a) tikulu*
m self select jatkuu

OSAKKEET MAAILMA
Skandia Baring Global Growth -0.82 -6.54 -0.08 -18.41 -37.39 -27.82 -6.56 -8.94 06.05.1998  1.50% 4
Skandia Baring Leading Sectors 077 -7.75 -8.77 -33.64 -34.50 -12.77 15.10.2001  1.50% 4
Skandia Fidelity Managed International -1.06 -9.01 -3.17 -29.88 -39.47 -11.12 -11.16  -9.55 06.05.1998  1.50% 4
Skandia Framlington New Leaders 045 -621 231 -34.42 -33.50 -13.12 15.10.2001  1.50% 4
Skandia Merrill Lynch Global Fundamental Value -029 -5.16 371 -29.78 -30.20 -11.12 15.10.2001  1.50% 4
Skandia Alandsbanken Global Value 0.00 -3.35 3.03 -23.86 -45.44 -43.46  -8.69 -11.41 14.06.1999  1.50% 4
OSAKKEET POHJOIS-AMERIKKA
Skandia Baring American Growth -029 -8.36 -4.03 -29.49 -58.92 -10.99 16.10.2000 1.50% 4
Skandia Fidelity American -0.99 -7.56 -3.65 0.30 01.10.2002 1.50% 4
Skandia Framlington Nasdaq 467 -7.25 -427 -23.02 -73.37 -8.35 16.10.2000 1.50% 5
Skandia Gartmore US Smaller Companies 276 -6.85 -1.15 -12.01 -14.30 -4.18 15.10.2001  1.50% 4
Skandia JPMF America Equity -1.48 -6.35 -0.17 -30.60 -27.51 -17.81 262 -11.46 -6.23 -2.76 15.04.1997 1.25% 4
OSAKKEET POHJOISMAAT
Skandia Alfred Berg Norden Aktier 139 612 1295 38.70 01.10.2002 1.20% 3
Skandia Carnegie Nordic Markets 0.29 3.90 04.05.2004 1.60% 3
Skandia Odin Norden 2,02 7.82 3152 61.69 6566 23.31 5256 17.37 10.62 3.04 15.04.1997 2.00% 3
OSAKKEET SUOMI
Skandia Alfred Berg Finland 439 660 14.77 21.20 15.09.2003  1.30% 3
Skandia Evli Select 407 403 1437 2826 16.57 5517 865  3.11 24111997 2.00% 3
Skandia FIM Fenno 4.32 6.20 04.05.2004 1.60% 3
Skandia Gyllenberg Finlandia 463 646 1516 4428 2258 67.63 134.01 13.00 4.16 7.66 24.10.1996 1.20% 3
Skandia Pohjola Finland Kasvu 378 252 1099 4588 15.87 13.41 24,04.2001  1.50% 3
Skandia Pohjola Finland Value 250 6.90 2169 72.58 63.14 19.95 01.05.2001  1.50% 3
OSAKKEET TEKNOLOGIA
Skandia Fidelity Funds Technology 0.89 -12.21 -18.82 -36.55 -73.07 -14.07 02.05.2000 1.50% 5
Skandia Henderson Global Technology 434 -10.84 -11.66 -34.91 -60.38 -42.81 -13.34 -16.90 24.03.1999 1.50% 5
Skandia JPMF Europe Technology 218 -10.37 -3.77 -20.40 -66.59 -7.32 16.10.2000 1.50% 5
YHDISTELMARAHASTOT EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced -0.34 055 6.63 -8.68 -11.49 -13.02 -298 -2.41 17.05.1999  1.20% 3
Skandia Gyllenberg International -320 -6.86 -3.35 -20.84 -2318 -7.33 975 -7.49 -514 -1.08 24.10.1996 1.50% 4
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 1.03 224 1148 -565 -16.17 -18.61 -1.92 -3.47 14.06.1999  1.80% 4
YHDISTELMARAHASTOT SUOMI
Skandia Conventum Tasapainoinen Rahasto 3.38 322 1221 2741 -402 1933 1635 841 -0.82 256 03.07.1997 2.00% 3
Skandia Gyllenberg Optimum 213 406 891 1099 710 3718 7658 3.54 1.38 4.62 18.10.1995 1.20% 3
Skandia Odin Finland 234 394 1941 79.96 79.60 21.64 15.10.2001 2.00% 3

Lahde: Skandia Life, kehitys ostohinnoin euroissa, bruttotulo uudelleensijoitettuna. Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvo ei ole taattu, silla
rahasto-osuuksien arvot voivat seké nousta etté laskea. Mikali rahastolla on muita kuin euromaéraisia sijoituksia, valuuttakurssien muutokset
vaikuttavat rahaston arvonkehitykseen. Rahastojen aikaisempi kehitys ei takaa sijoitusten kehitysté tulevaisuudessa.

Kokonaistuotto = Tuotto, joka kertyy sijoitukselle kyseisen ajanjakson aikana.
Keskimaarainen vuosituotto = Rahaston vuosituottojen keskiarvo kyseisena ajanjaksona.

* Vuotuinen hallinnointikulu = Ulkopuolisten rahastonhoitajien perima vuotuinen hallinnointikulu Skandia-rahaston perustana olevasta rahastosta
tai rahastoista. Rahastojen hoidosta aiheutuvat ulkopuolisten rahastonhoitajien hallinnointikulut siséltyvét rahasto-osuuksien hintaan.
Ulkopuolisten rahastonhoitajien periman hallinnointikulun maara voi muuttua. Ulkopuolisten rahastonhoitajien periman hallinnointikulun lisaksi
Skandia perii 1 %:n vuotuisen hallinnointikulun, joka myods sisaltyy rahasto-osuuden hintaan.

** Skandia Portfolios -rahastot muodostuvat useammasta perustana olevasta rahastosta, joiden hallinnointikuluista Skandia laskee painotetun
keskiarvon. Tama muodostaa Portfolios—rahastoista perittdvan hallinnointikulun

Riskiluokitus 1 = Hyvin matala riski 2 = Matala riski 3 = Keskimaarainen riski 4 = Keskimaaraistéa korkeampi riski 5 = Korkea riski
Rahastojen kehitystiedot ovat saatavila myds Internetistd, www.skandia-life.fi
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