%X% Skandia

oktober 2005

varfor placerai europeiska aktier?
sida 2

vikten av diversifiering
sida 4

hur anvands indicatorn?
sida 8

indicator
sida 9

marknadsutveckling
sida 10

vilken rutt skall jag folja?
sida 11

fondavkastning
sida 12

webinfo.finland@skandia.co.uk




oktober 2005

Schroders

varfor placera i

Dystra ekonomiska utsikter betyder inte alltid att avkastningen
pa aktiemarknaden blir negativ - korrelationen mellan ekonomin
och aktiemarknaden kan alltsa vara svag. En titt bakom vad som
ofta ar negativa rubriker, visar att det finns ett flertal orsaker till
att utsikterna for kontinentaleuropeiska aktiemarknader ar ljusa
trots att utsikterna i ekonomin &r nedstamda.

Mangsidighet

Vid sidan om USA &r Europa en av de st6rsta och mest
diversifierade marknaderna i varlden. Det finns en mangfald av
hogklassiga foéretag och ndringsgrenar fran svenska
detaljhandelsforetag inom lagprisvaror, franska byggbolag och
spanska banker, till belgisk samhallsservice, italiensk
forlagsverksamhet och tyska fastighetsbolag.

Ken Lamden

| motsats till amerikanska aktier har europeiska aktier inte
forskats lika grundligt av placeringsradgivare och placerare, det
hér galler speciellt de analytiker som ar i USA eller Asien. Till
foljd av detta kan bolagen vara ineffektivt prissatta pa
marknaden. Som aktiva forvaltare med ett mycket starkt team
av europeiska forskningsanalytiker stravar Schroders efter att
utnyttja dessa ineffektiviteter.

Schroders soker foretag av hog kvalitet, som trots goda
tillvaxtutsikter ar formanligt prissatta, ofta for att de har
forbisetts av den bredare marknaden.

stark ekonomisk tillvaxt i Europas
utkanter

Medan BNP-tillvéxten har varit svag i de centrala landerna i
Europa, upplever landerna i omradets utkanter en mycket storre
tillvaxt. Den irlandska ekonomin har t.ex. vuxit snabbt under
det har artiondet, vilket har gynnats av laga rantor och en
gynnsam beskattningsomgivning. Tillviaxten i den spanska
ekonomin var 3,3 % under fjoldret - vilket dr nastan lika mycket
som i USA.
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Global fokus

En stor del av bolagen som noteras pa de europeiska borserna
har en global fokusering. Flera industriforetag har uppnatt
globalt marknadsledarskap - efterfragan pa svenska
verkstadsgruppen Atlas Copco:s produkter ar stor i Kina och
USA samt i delar av Kontinentaleuropa, medan det franska
Schneider Electric har fatt allt fler bestallningar fran
tillvaxtmarknader.

De schweiziska bolagen Roche och Novartis hor till varldens
storsta lakemedelsforetag. Deras omséttning kommer till en stor
del fran USA. Det finska Nokia ar marknadsledare inom
forsdljningen av mobiltelefoner i USA, Asien och
Kontinentaleuropa. De globala energiféretagen Total
(Frankrike), ENI (Italien) och Fugro (Holland) redovisar starka
resultat till f6ljd av stigande oljepriser.

Dessa foretag (och manga andra) &r inte enbart beroende av
statens, foretagens och konsumenternas inkop i Europa - alla
dessa foretag kan uppna en stark tillvaxt aven nar de méts av
utmanande ekonomiska férhallanden pa inhemska marknader.

Starka grunder

Foretagens resultatillvaxt ar positiv - féretagens vinster och
dividender &r lika med eller battre an férvantningarna.
Europeiska foretag har dessutom som helhet mycket starka
balansrakningar, vilket borde ge trygghet under
nedgangsperioder.
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Schrders

Laga skuldsattningsgrader ligger delvis bakom det faktum att
foretagens kassareserver ar pa en an hogre niva an nagonsin
forr. Detta ger foretagen en majlighet att belona aktiedgarna
genom dividendutdelningar och &terkdp av egna aktier, som
bada for narvarande utgor en viktig del av avkastningarna for
placerare i europeiska aktier.

De europeiska aktiemarknadernas varderingar ar lagre an i USA
- 27 av 32 sektorer ar lagre varderade i Europa an i USA.

Osteuropa - en mojlighet

Nya medlemslander i EU (inklusive Ungern, Polen och Tjeckien)
uppvisar starka tillvaxtsiffror. Vanligtvis placerar vi inte direkt i
dessa lander - det finns risker associerade med valutor och
foretagsforvaltning, dven om Schroders har ett tillagnat
tillvaxtmarknadsteam som har den expertis som kravs for att
gora direkta placeringar pa dessa marknader.

Utsatthet for dessa tillvaxtekonomier kan ocksa fas indirekt,
genom att placera i féretag som antingen har verksamhet i
omradet (som finska byggbolaget YIT) eller hller p4 att
expandera till linder dir konsumtionen 6kar kraftigt (till
exempel tyska detaljhandeln Metro)

Majligheten att utlokalisera delar av verksamheten (som i fallet
av Volkswagen och Siemens) &r kanske negativt ur ekonomisk
synvinkel, men kan samtidigt hjélpa flera europeiska foretag att
uppratthalla en h6g niva av 16nsamhet och behalla
konkurrensfordelarna mot rivalerna i USA och Asien.
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principer for placerande

vikten av
diversifiering

Det har avsnittet behandlar hur viktigt det ar att sprida pa placeringsrisken vid
skapandet av en balanserad placeringsportfol]

Foljande amnen behandlas:
* minska pa risken: diversifiera

* allokering av tillgdngarna
* aktiespecifik risk
* foretagets storlek

* sektordiversifiering

* geografisk diversifiering

* placeringsstil

minska pa risken: diversifiera

Risk ar en oundviklig och standigt
forekommande faktor i fraga om
aktieplaceringar och en viktig faktor for
vilken som helst placerare, eftersom
aktiekurser fluktuerar, ekonomiska
forhallanden férandras och féretag kan
ga i konkurs.

Det finns ett flertal olika tillgangs-
klasser, med olika riskegenskaper,
som du kan vélja att placera i. Medan
det inte gar att undvika riskerna som
forknippas med de olika tillgangs-

klasserna, kan dock risken minskas om
placeringsportfoljen ar véldiversifierad
- det ar viktigt att inte lagga alla dgg i
samma korg.

Det har utgor grunden for diversifiering.

Det ar fraga om att sprida placeringen i
ett flertal tillgangsklasser och sektorer
och darmed undvika risken att
portféljen blir alltfér beroende av
avkastningen hos en sarskild tillgang.

Det ar viktigt att notera att skapandet
av en placeringsportfolj kraver tid och
placeringskunskap. Det kan vara en
skrammande uppygift att samtidigt f6lja
med utvecklingen for flera olika aktier
och masslan. Det kan vara lttare att
istédllet dra nytta av placeringsfonder -
du kan tillsammans med vart
forsakringsombud eller din
forsakringsmaklare diskutera vilka
fonder som passar ihop med dina
placeringsbehov och din riskprofil.
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Det basta och enklaste sattet att
‘!v_ersifiera aratt sprida placeringarna

ill flera olika tillgangsklasser. Generellt
sett kan man valjamellan att placera i
aktier, massldn, kontantér och
fastigheter. D;k egorier kan sedan
indelas ytterligare - an kan till
indelas i stats- och
foretagsobligationer. '

ar och en av dessa tillgangsklasser har
varierande forhallanden mellan risk och
avkastning, vilket illustreras i grafen till
hoger.

Malsattningen ar att vélja
tillgangsklasser som beter sig olika; i
teorin forsoker man uppna ett lage, dar
en tillgangsklass klarar sig battre, nér en
annan klarar sig samre. Da man skapar

allokérinq av tillgangarna

en balanserad placeringsportfolj ar vissa
typer av tillgdngar, som masslan och
fastigheter till stor nytta, eftersom de
ofta erbjuder laga men konsekventa
avkastningar, vilket ar en tydlig skillnad
jamfort med aktier. Dessa
tillgangsklasser erbjuder alltsa en
sakerhet om aktiekurserna sjunker.

aktiespecifik risk

Du kan ocksa diversifiera inom en
tillgangsklass. Om du till exempel
diversifierar dina aktieplaceringar i flera
olika aktier minskar den aktiespecifika
risken.

Nar du placerar i ett bolags aktier ar du
helt och hallet beroende av det
ifragavarande bolagets framgang. Om
foretagets redovisar ett resultat som ar
samre an forvantat, sjunker bade dess
aktiekurs och vardet pa din placering.
Om du placerar i flera olika aktiebolag
minskar du pa den aktiespecifika risken
eftersom det ar osannolikt att alla bolag
kommer att klara sig daligt samtidigt.
Det finns alltsa ett tydligt forhallande
mellan risknivan och antalet aktier i
placeringsportfoljen.

Genom att placera i ett sa litet antal
som 20 aktier kan storsta delen av den
aktiespecifika risken diversifieras bort,
vilket illustreras i grafen till hoger.

Konkursen som drabbade Enron, ett av
USA:s storsta bolag, ar ett varnande
exempel pé de risker som kan drabba
placeringar i skenbart trygga, stora
multinationella organisationer. Medan
inverkan av konkursen kunde ha varit
katastrofal for enskilda placerare med
sina totala livsbesparingar satsade i
foretaget, kunde den negativa inverkan
ha blivit betydligt mindre for placerare
med endast en liten del av
aktieinnehaven i Enron.

foretagets storlek

Foretag kan indelas i kategorier pa basis
av deras storlek. Sma och unga foretag
ar mindre etablerade an stora och dldre
organisationer och anses darfor allmant
vara férenade med hogre risk.

Forutom att sprida placeringarna till

flera olika bolag, kan det vara nyttigt att
diversifiera i foretag av olika storlek och

darmed reducera riskerna associerade
med en viss typ av foretag.
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Genom att sprida placeringarna mellan
olika tillgangsklasser, som masslan och
aktier, kan placeraren diversifiera bort
flera av de risker som forknippas med
placeringar i enbart en tillgangsklass -
det har ar den grundlaggande idén
bakom diversifiering.

Risk

Antal olika aktier
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Foreta

in i sektorer pa basis
av vad de sdljer, producerar eller vilka
tjanster de erbjuder. Till exempel Nokia
bedriver sin verksamhet i
telekommunikationssektorn och Fortum
verkar inom energisektorn.

Som vi tidigar kade kan du
diversifiera placera i flera
olika foretag uppna ytterligare

diversifiering genom att valja foretag
fran olika sektorer.

Det finns ett flertal faktorer som gor att
resultaten varierar mellan foretag i olika
sektorer. Ett satt att granska de olika
sektorernas handlingsmonster &r att
betrakta var de befinner sig i
forhallande till konjunkturscykeln. |
grafen till héger indelas den ekonomiska
konjunkturcykeln i fyra olika faser.

Sektorernas tillvaxtforvantningar ar som
storst i fasen ‘cyklisk tillvaxt'. Aktier
inom dessa sektorer anses vara

iversifiering

F

forknippade med hog volatilitet. | den
fjarde fasen ‘defensivt vérde’, som
omfattar sektorer som t.ex
livsmedelsproducenter, ar aktierna
vanligtvis mindre volatila eftersom vi
maste ata oberoende av vilket tillstand
ekonomin befinner sig !

Genom att diversifiera i olika sektorer
kan placeraren fa tillgang till aktier med

hodga avkastningsforvantningar och

Hoga

tillvaxtférvantningar

e

Fas 2: Cyklisk tillvaxt
Tillgangar: Aktier inom

telekommunikation, media

och teknologi

Fas 1: Defensiv tillvaxt
Tillgdngar: Masslan och

aktier inom lakemedels- och

forsakringssektorn

geografisk diversifiering

Diversifiering behover inte gélla enbart
tillgangsklasser och sektorer;
diversifiering kan ske dven pa geografisk
basis.

Det kan kdnnas tryggt att allokera
storsta delen av placeringen pa din
hemmamarknad - men &r det hér den
basta 16sningen? Enligt MSCl World
indexet, utgor USA mer &n halften av
varldsmarknaden. Kontintenaleuropas
andel dr 20,5 % och Storbritannien star
for 11 %. Till exempel Finlands andel av
varldens placeringsmarknader &r mindre
an1%. Se diagram till hoger.

Andel av varldsmarknaden
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samtidigt kontrollera hela portfélje:
riskniva. Defensiva aktieinnehav gel;'iA
portfoljen stabilitet ifall de cykliska
aktiernas kurser plotsligt sjunker
kraftigt. Den ratta balansen mellan
defensiva och cykliska sektorer beror pa
din personliga riskprofil - din
forsakringsmaklare eller vart
forsakringsombud kan hjdlpa dig att
hitta den ratta balansen for dina
placeringsmalsattningar.

Fas 3: Cykliskt varde
Tillgangar: Aktier inom
produktionsnyttigheter som
olja, papper och gruvdrift

Fas 4: Defensivt varde

Tillgangar: Kontanter eller
aktier i allmanna nyttigheter,
livsmedel och tobak.

-

det kan I6na sig att placera globalt

51.8%

20.5%

USA
Kontinental
europa
Storbritannien

Kaélla: Fidelity Investments, maj 2005

Japan

1.4% 9.2%

6.3% mindre
. - anl%

Asien
exklusive
Japan
Finland

Tillvaxtférvantningarna
ar pa topp

:



Om du viljer att placera storsta delen av
dina medel i Finland och dér véljer rétta
placeringsobjekt i rétt tid sa lider du
ingen néd. Men dr detta realistiskt?
Troligtvis inte; i den nedanstaende

senaste aren - att kunna placera i placeringsobjekt och samtidigt tar man
inte vara pa de globala

diversifieringsméjligheterna.

"vinnare” och undvika “forlorare” ar en
ndstan omdjlig uppgift.

Genom att placera i endast en marknad
forbiser placeraren storsta delen av

tabellen ser du vilken avkastning de -
féretag som kunde fungera som

olika marknaderna har gett under de

Nordamerika

8519 barsnoterade bolag

Asien exklusive Japan
7061 borsnoterade bolag

svarare an man tror

Stor- UK Intern. Europa
USA  britannien Europa  Japan Sydostasien masslan masslan Kontanter 3736 b o el
S&P 500 FTSE  MSClEurope MSClI MSCI MLUKGilts  CGBIWGBI  JPMUK orsnoterade bolag
Composite Al share (ex. UK) Japan Pacific Allmaturities Al maturities  Cash IM
1997 38.7 231 30.0 -20.5 -28.0 14.7 4.2 6.8 Japan
1998 27.2 13.8 32,5 41 -7.3 19.6 14.0 7.7 3401 borsnoterade b0|ag
1999 25.0 24.2 21.6 67.0 47.8 -1.3 -1.2 5.7
2000 =19 5% 0.2 -22.4 -8.5 8.9 9.6 6.1
2001 -9.6 -13.3 -19.9 -27.4 -7.0 3.2 1.6 5.4
2002 -29.6 -22.7 -27.6 -18.7 -14.8 9.4 8.0 4.1
2003 15.7 20.9 29.2 22.4 32.2 2.1 3.3 3.8
2004 3.4 2.8 14.1 8.1 20.8 6.6 29 4.5

Bla = basta avkastning  Rdd = samsta avkastning  Kalla: Fidelity Investments, maj 2005

Kalla: Fidelity, maj 2005

typ av aktie

Aktier kan ocksa diversifieras enligt typ
av aktie. Tillvaxtaktiebolag har
genomgatt en period av oavbruten
tillvaxt, som allmant forvantas fortsatta
framover. Tillvéxtforetag investerar

vinsten till aktiedgare som dividender.
Aktier i bolag som &r lagt varderade
matt med traditionella nyckeltal och
fordelaktigt varderade jamfort med
andra aktier inom samma bransch kallas

framtidsutsikter har blivit positivare
under den senaste tiden.

Det ar viktigt att blanda olika typer av
aktier for att sakra att portfoljen inte blir
alltfor utsatt for de risker som

vanligtvis en stor del av vinsten i en . .
kdnnetecknar endera typen av aktier.

for vardeaktier. Orsaken till den laga

framtida expansion, hellre an att fordela

sammanfattning

Den storsta fordelen av diversifiering ar
att man minskar beroendet av en enskild
tillgangsklass, aktie, sektor eller
geografisk region och darmed minskar
placeringsportfoljens totala risk.

Tanken bakom diversifiering ar enkel;

medan ett placeringsobjekt kan sjunka i
vérde, kan ett annat stiga, vilket
kannetecknar en balanserad portfdlj.

varderingen kan t.ex. vara att foretagets

| praktiken ar det mycket svarare att
skapa ratt balans mellan olika sektorer,
tillgangar och marknader som passar
din riskprofil och dina personliga
placeringsmalsattningar.
Placeringsfonder erbjuder ett utmarkt
redskap for diversifiering av dina
tillgangar. Tillsammans med din

forsakringsmaklare eller vart
forsakringsombud kan ni hitta de
placeringsfonder som passar dig bést.
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hur
anvands
indicatorn?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos éver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandia koncernen. Vi fragade fondférvaltarna om deras

12 manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter gallande hela

ifragavarande sektor.

positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att sjunka i jamférelse med
ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta
innebar att du behéver bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11 euro.

Om fondbolaget anser att savél
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, sa medfor detta att
helhetshedémningen for att placerai
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.

8(19)

negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebar detta att eurons
vérde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare kper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till € =110 yen . Detta
innebar att du behoéver 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen T€/110 yen ger dig 0,91 euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier &r positiva, men
bedémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
overvagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det har beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondf&rvaltaren
exempelvis tror att framtidutsikterna
for den amerikanska marknaden &r
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bed6mningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omraknat i euro.

Masskuldebrevslan - bedomningen
av bada masskuldebrevslanemark-
naderna syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
bedémning foér de som betalar
placeringarna i euro.

bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att

jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de féljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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indicator

Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.

PY Negativ Aktier Masskuldebrevslan Valutor
[] Neutral . N
" 3§ ©
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jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland HEX-portféljindex

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ
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Placeringarnas férdelning 30/09/2005

Skandia Japanska Skandia USA Skandia Finska Skandia SSF Skandia Finska
Aktiefond 10,8% Aktiefond 13,89 __Depositionsfond 1.9% Continental Depositionsfond 1,0%
Europe 11,8%

Skandia Pacific Skandia Euro
Aktiefond 0,9% Obligationsfond 16,8%

Skandia Europeiska Skandia Internationella

Skandia USA Aktiefond 311% Obligationsfond 7,3% Skandia Euro
Aktiefond 54,1% Skandia Japanska Skandia SSF Obligationsfond 41,1%
Aktiefond 2,8% European Equity 35,7%
Skandia Pacific
Aktiefond 4,0% Skandia Europeiska Aktiefond 56,5% Skandia Internationella Obligationsfond 10,4%
Skandia Skandia Skandia
Aggressiva Portfolio Balanserade Portfolio Forsiktiga Portfolio

Kalla: Skandia Life

°
Masskuldebrevslan (p.a) (p.a.) (p.a.)
4.27 8.55 -

Europeiska - Citi EMU Gov Bond -0.05 | . | . | 20.60 | 42.01 | | 6.44 | 7.26 ;T |
Internationella - Citi WGBI 0.06 | 5.06 | 6.13 | 3.36 | 8.75 | 39.04 | 1.11 | 1.69 | 4.82 |
Aktier

Storbritannien - FTSE All Share . | 14.60 | 25.76 | 55.48 | -7.28 | 44.48 | 15.84 | -1.60 | 5.40 |
Japan - FTSE All-World Japan , 2302 | 3011 | 3692 -3026 , 69.29 & 1104, -695 & 7.81
Europa - FTSE World Europe Exc UK 16.18 30.87 7454  -11.31 50.17 20.40 -2.37 5.98

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan 22.95 38.57 77.00 , 2426 | 143.99 20.96 444  13.59

Norden - MSCI Nordic Countries 82 | 2879 | 3666 | 53.36 4728 | 78.56 , 1582  -12.00 , 819
Globalt - MSCI World 53 | 1463 | 20.36 | 3595 ,-31.34 | 2458 1078  -7.24 | 319 |
Teknologi - NASDAQ , 1602 1685 | 5048  -57.12 | 2310 | 1459  -15657 , 301
USA - S&P 500 81 , 1801 | 1521 | 2892 -3326 2728 & 883 -777 351
Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite 3323 | 5248 | 127.55 & 56.39 | 223.65 31.52 | 935 1827

Kalla: Standard & Poor's Fund Services, utveckling i euro fram till 30/09/2005, séljkurs mot séljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pé alla méjliga sétt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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vilken rutt
skall jag folja?

Valet av fondférvaltare och fonder
samt en justering av valet under
arens lopp kraver tid, information
och fardighet. Fondférvaltare maste
véljas och 6vervakas for att
garantera att de fortfarande
representerar den basta expertisen
inom sitt omrade - och ersdttas nar
de inte gor det.

Om du vill att vi skall skdta dessa
uppgifter for dig erbjuder vi
specialisttjansten “forvaltning av
fondférvaltare” genom att utnyttja
expertisen hos vart dotterbolag
Skandia Investment Management.

Om du alternativt foredrar att
valja fonder och fondférvaltare
sjalv erbjuder vi alternativet
Self Select - ett brett urval av
ledande fondférvaltares fonder
inom olika vardepappersklasser
och geografiska sektorer.

MultiManager

ett urval av oberoende fondforvaltare

skandia
investment
management

* Skandia utnyttjar sitt
systerbolags sakkunskap
for att erbjuda kapitalfoér-
valtningsfonder at dig.

Skandia valjer fondernas
fondforvaltare, utvarderar
deras verksamhet och
byter ut dem vid behov.

Du viljer sjalv i vilka
kapitalforvaltningsfonder
du vill placera.

self select

* Skandia ger dig tillgang
till inhemska och
internationella
fondférvaltares fonder.

Du viljer sjalv i vilka
fonder du vill placera.

vart fondurval erbjuder den ratta I6sningen
for dig, oavsett ditt behov
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 30.09.2005

1 man

m skandia investment management

Skandia Aggressiva Portfolio
Skandia Balanserade Portfolio
Skandia Forsiktiga Portfolio

Skandia Euro Obligationsfond

Skandia Euro Aktiefond

Skandia Europeiska Aktiefond

Skandia Finska Depositionsfond
Skandia Globala Aktiefond

Skandia Internationella Obligationsfond
Skandia Japanska Aktiefond

Skandia Pacific Aktiefond

Skandia USA Aktiefond

m self select

AKTIER ASIEN EXKLUSIVE JAPAN
Skandia Baring Eastern
Skandia Fidelity Funds South East Asia

Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China

Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

AKTIER EUROPA

Skandia Baring Europe Select

Skandia Fidelity European

Skandia Gartmore SICAV Eurobloc

Skandia INVESCO GT Pan European
Skandia INVESCO GT Pan European Enterprise
Skandia JPM Europe Strategic Value
Skandia Merrill Lynch Euro Markets

Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Alandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

AKTIER FINLAND

Skandia Alfred Berg Finland
Skandia Evli Select

Skandia FIM Fenno

Skandia Gyllenberg Finlandia
Skandia Pohjola Finland Kasvu
Skandia Pohjola Finland Value

AKTIER GLOBALT

Skandia Baring Global Growth

Skandia Baring Leading Sectors

Skandia Fidelity Managed International

Skandia Framlington Managed Growth

Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager
Skandia Merrill Lynch Global Fundamental Value
Skandia Alandsbanken Global Value

AKTIER JAPAN

Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia Merrill Lynch Japan

Skandia Merrill Lynch Japan Opportunities

AKTIER MARKNADER UNDER UTVECKLING
Skandia Baring Eastern European
Skandia FIM Brazil

Skandia FIM Emerging Europe

Skandia FIM India

Skandia FIM Russia

Skandia Gartmore Emerging Markets
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe

Skandia Merrill Lynch Emerging Europe
Skandia Merrill Lynch Emerging Markets

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk

3.18
3.35
2.61

0.15
4.44
4.75
0.05
6.32
0.52
12.17
6.42
0.50

6.11
8.45
4.07
6.04

5.55
5.26
3.86
3.91
4.98
5.25
3.90
5.45
5.22
3.37

6.81
6.54
8.01
5.95
6.07
4.06

4.82
7.91
6.00

5.63
2.84
5.21

14.53
11.55
9.70

14.44
20.93
13.10
10.18
13.28
11.04
11.32
13.49
14.19
11.15

6 man

14.80
11.95
8.96

2.88
9.83
14.96
0.40
20.53
6.44
30.85
24.25
11.39

16.56
24.96
16.08
20.95

25.06
20.34
12.09
14.56
23.34
15.08
14.27
14.93
15.94
12.62

19.01
21.58
20.91
19.87
15.11
10.43

14.33
17.69
20.13

15.34
12.89
13.80

28.25
24.26
20.45

49.83

40.82
34.79
40.47
48.71
48.63
33.19

Totalavkastning

1ar

17.56
17.79
14.51

4.81
22.08
2413

0.85
23.23

4.11
37.10
34.32
10.16

25.81
36.55
21.60

49.35
37.45

27.53
47.42
29.16
29.72
26.68
27.95

39.10
48.05
35.17
41.12
36.74
28.17

17.32
23.85
24.02

19.09
18.86
18.82

32.57
26.89

71.53

57.50
44.57
57.96

74.91
49.13

4 = Over medelrisk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksa pa var hemsida, www.skandia-life.fi
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3ar 5ar
22.64 -37.61
30.68 -21.76
28.47 1.50
10.98 22.83
43.01 -31.57
41.49
3.17 8.97
23.69
-3.12  -3.72
32.97 -31.68
56.43
10.16
41.76
56.13 -3.28
128.23 10.60
49.90 -46.89
80.29 -46.29
62.69
56.08 -16.08
51.38
113.76 0.35
110.93 37.36
143.18
93.30
24.44 -42.86
24.81
22.32 -41.71
18.78 -22.01
26.06
27.68 -45.28
17.00
2426 -41.54
177.33 180.74
226.11
107.96 33.18
198.24
92.09 7.19
5 = Hog risk

7ar

9.09
20.33
29.47

22.95

13.57

12.62

4410

100.00

103.46

141.26

135.85

2.57

29.33

13.32

469.76

104.31

Sedan

fondens
startdatum

48.45
75.98
68.49

59.27
-6.30
-27.82
19.92
-41.02
38.47
7.43
8.44
-52.32

8.38
-10.70
68.90
29.90

124.02
98.20
13.10

-11.59

-4.82
40.40
44.29
62.40

-31.69
25.80

61.50
120.75
37.60
215.64
52.68
103.98

-14.63
-19.50
11.41
-0.10
35.02
-16.80
-32.82

-48.45
-50.06
27.80

428.78
38.10
32.10
34.20

403.51
19.56

123.20
61.50

141.68
12.60

Genomsnittlig arsavkastning

3ar
(p-a.)

7.04
9.33
8.71

3.53
12.67
12.26

1.05

7.34
-1.05

9.96
16.08

3.28

12.34
16.01

31.66

14.45
21.71
17.61
16.00

14.82

28.82

28.25
34.48
24.57

7.56
7.67
6.95

5.90

8.03
8.49

5.37
7.51

40.50

48.29
27.64

43.94
24.31

5ar
(p-a.)

-9.00
-4.79
0.30

4.20
-7.31

-0.76
-7.34

-0.67

2.03

-11.89
-11.69

-3.45

0.07

6.55

-10.59

-10.23

-4.85

-11.36

-10.18

22.93

5.90

1.40

7 ar
(p-a.)

1.25
2.68
3.76
3.00
1.83

1.71
5.36

10.41

10.68

13.41

13.04

3.74

1.80

28.22

10.75

Startdatum

18.10.1995
18.10.1995
18.10.1995

18.10.1995
03.09.1999
16.10.2000
18.10.1995
16.10.2000
18.10.1995
15.04.1997
16.10.2000
16.10.2000

16.10.2000
15.04.1997
01.10.2002
22.10.2004

15.04.1997
01.10.2002
24.03.2005
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
01.10.2002
01.02.2002
22.10.2004

15.09.2003
24.11.1997
04.05.2004
24.10.1996
24.04.2001
01.05.2001

06.05.1998
15.10.2001
06.05.1998
30.09.2005
24.10.1996
15.10.2001
14.06.1999

16.10.2000
02.05.2000
12.11.2004

15.04.1997
23.05.2005
23.05.2005
23.05.2005
01.05.2001
02.05.2000
01.10.2002
18.10.2004
16.10.2000
15.04.1997

Arligt Riskniva

férvaltnings-
arvode”

1.50% **
1.33%*
1.16%

1.00%
0.80%
1.50%
0.00%
1.50%
1.00%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.50%
1.40%
1.50%

1.30%
2.00%
1.60%
1.30%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.20% ***
1.50%
1.80%

1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
3.00%
3.00%
3.00%
3.00%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 30.09.2005

Totalavkastning Genomsnittlig rsavkastning
1man 6 man 1ar 3ar 5ar 7 ar Sedan 3ar 5ar 7 &  Startdatum Arligt
fondens  (p.a.) (p.a.) (p-a.) férvaltnings-
startdatum arvode”
m self select continued

AKTIER NORDAMERIKA
Skandia Baring American Growth 2.65 17.12 17.46 13.37 -51.61 4.27 16.10.2000 1.50%
Skandia Fidelity American 3.40 17.43 17.08 18.60 01.10.2002 1.50%
Skandia Framlington Nasdaq 137 17.46 21.03 54.17 -69.20 15.52 16.10.2000 1.50%
Skandia Gartmore US Smaller Companies 2.79 13.44 2350 28.59 3.00 8.74 15.10.2001  1.50%
Skandia JPM America Equity 0.88 894 11.30 1430 -36.27 -5.80 15.93 456 -8.62 -0.85 15.04.1997 1.50%
AKTIER NORDEN
Skandia AAF Nordic Equity 5.65 21.50 21.50 17.02.2005 1.20%
Skandia Carnegie Nordic Markets 6.84 2593 40.15 45.20 04.05.2004 1.60%
Skandia ODIN Norden 5.08 31.15 66.55 225.04 118.10 231.21 159.33 48.13 16.88 18.66 15.04.1997 2.00%
AKTIER SPECIALSEKTORER
Skandia Carnegie Medical 454 2835 21.44 8.20 04.05.2004 1.70%
Skandia Framlington Biotech 1.80 29.89 1570 52.02 -32.20 14.98 03.12.2001 1.75%
Skandia Framlington Financial 446 16.22 23.66 48.00 -1.19  13.96 01.05.2001  1.50%
Skandia Framlington Health 0.64 2250 16.14 37.53 -45.88 12714 1121 -11.55 24.03.1999 1.50%
Skandia Henderson Industries of the Future 3.69 1253 19.78 16.61 -42.33 -21.52 525 -10.43 24.03.1999 1.25%
Skandia INVESCO GT Leisure -1.32 6.83 11.24 10.23 -3.00 3.30 15.10.2001  1.50%
Skandia Merrill Lynch Gold & General 20.51 32.69 22.66 23.40 27.02.2004 1.50%
Skandia Schroder Medical Discovery 2.07 1471 1211 3.70 01.10.2002  1.50%
AKTIER TEKNOLOGI
Skandia Fidelity Funds Technology 320 1341 1492 20.00 -67.87 -69.32 6.27 -20.31 02.05.2000 1.50%
Skandia Henderson Global Technology 1.67 1480 18.66 31.49 -80.57 -34.96 9.55 -27.94 24.03.1999 1.50%
Skandia JPM Europe Technology 3.22 12.83 16.73 62.94 -61.83  17.67 16.10.2000 1.50%
BLANDFONDER EURO
Skandia Gyllenberg European Balanced 3.70 14.04 2228 34.76 -10.38 6.72 1046 -2.17 17.05.1999 1.20%
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio 2.98 8.37 17.49 33.78 -16.82 -5.35 1019 -3.62 14.06.1999 1.80%
BLANDFONDER FINLAND
Skandia Pohjola Rante+Aktie 471 11.34 2340 93.38 447 3597 38.88 2459 0.88 4.49 03.07.1997 2.00%
Skandia Gyllenberg Optimum 356 13.28 2497 5035 1435 62.81 116.05 14.56 2.72 721 18.10.1995 1.20%
Skandia ODIN Finland 8.68 23.67 49.17 132.09 161.80 32.40 15.10.2001  2.00%
RANTEFONDER
Skandia Aktia Likvida 0.00 0.31 0.57 2.32 7.31 11.00 15.22 0.77 1.42 1.50 14.10.1996 0.50%
Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond 0.19 3.33 5.60 08.11.2004 1.00%
Skandia Gyllenberg Euro Bond 0.25 3.63 6.10 14.34 28.14 26.05 42.69 4.57 5.08 3.36 24.10.1996 0.60%
Skandia Gyllenberg Money Manager 0.05 0.36 0.78 2.92 8.03 11.70 15.22 0.96 1.56 1.59 24.10.1996 0.30%
Skandia Alandsbanken Euro Bond 0.05 0.56 1.79 7.16 16.36 18.37 2.33 3.08 14.06.1999  0.65%
Skandia Merrill Lynch Global High Yield Bond -0.29 2.46 4.00 18.10.2004 1.35%

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt kopkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. Fondforsékringar har inte ett garanterat vérde,
eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och férsakringstagaren riskerar att forlora forsékringsbesparingarna.
Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an
euro, paverkas fondens avkastning av valutakursfluktuationer. Om den underliggande fonden &r noterad i en annan valuta an euro,
paverkar valutakursfluktuationer Skandia-fondens varde jamfért med den underliggande fonden.

Totalavkastning = Den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.
Genomsnittlig arsavkastning = Medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifragavarande tidsperiod.

* Arligt férvaltningsarvode = Det arliga forvaltningsarvodet som de externa fondférvaltarna uppbar fran Skandia-fondens underliggande
fond eller fonder. De externa fondférvaltarnas forvaltningsarvoden, som fororsakas av fondernas forvaltning, ingar i
fondandelskurserna. Storleken pa forvaltningsarvodet som uppbars av de externa fondférvaltarna kan andras. Utover de externa
fondférvaltarnas foérvaltningsarvoden uppbér Skandia ett arligt forvaltningsarvode pa 1 %, som ocksa ingar i fondandelskursen.

** Skandias Portfoliosfonder bestar av flera underliggande fonder, av vilkas férvaltningsarvoden Skandia beraknar ett viktat medeltal.
Detta utgor det arliga forvaltningsarvodet som uppbaérs fran Portfoliosfonderna.

*** Fonden Skandia Gyllenberg Global Equity Multimanager bestar av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden uppbéars
ett viktat medeltal utéver den avgift som anges i kolumnen "Arligt forvaltningsarvode".

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk 4 = Over medelrisk 5 = Hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgangliga ocksé pa var webbplats, www.skandia-life.fi

Skandia Life Assurance Company Limited - filial i Finland,
PB 1129, 00101 Helsingfors, Bulevarden 2-4 A, 00120 Helsingfors,
FO-nummer: 1025067-9

Skandia Life Assurance Company Limited,
ett i England registrerat aktiebolag, registernummer 1363932
Huvudkontor: Skandia House, Portland Terrace,
Southampton SO14 7EJ, UK

www.skandia.fi
13(13) 25-1494
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