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Schroders

marknadsoversikt

Marknaderna saknar en klar riktning for tillfdllet och kurserna
fluktuerar kraftigt till fljd av varje rykte och ekonomisk nyhet
som publiceras. Under den senaste manaden har vi upplevt ett
“typiskt” flode av handelsedrivna nyheter: en ny vandpunkt i
kriget i Mellangstern (den har gangen mellan Israel och
Hizbollah); oljeprisstegringar (pa grund av kriget i Mellanostern
och stérningar i utbudet frén Nigeria), uttalanden av chefen fér
USA:s centralbank, Ben Bernanke (som var emot kriget mer dn
vintat), en dodlig virmebdlja i Europa och USA samt
publicering av féretagsresultat (blandade, men huvudsakligen
bra resultat). Eftersom marknaderna har f& grundldggande
faktorer att oroa sig 6ver och medan de olika parterna pa
marknaden snarast koncentrerar sig pa sin semester i augusti, ar
vi inte oroade &ver de kraftiga reaktionerna p4 marknaden.

Vi koncentrerar oss pa de langsiktiga malen och forbiser
marknadens reaktioner pa kort sikt. Var syn pa saken:
nedgangen i USA kommer att vara ofarlig. Inflationen kommer
att stiga 6ver den niva som foredras av Federal Reserve och
darefter kommer den att borja sjunka igen. De langa och korta
rantorna i USA kommer att na sin hdgsta niva under andra
hélften av ar 2006 och dérefter kommer trenden att vara
sjunkande under ar 2007. Bade den Europeiska och den
japanska centralbanken kommer att héja rantorna (men i Japan
kommer héjningarna att vara mindre an marknaden har
forutspatt). Marknaderna kommer fortfarande att vara kansliga
for andringar i stamningen pa marknaden och likviditetsnivan
som har praglat marknaderna under de senaste aren har i stort
sett tagits bort. Den mest extrema perioden av “latta pengar”
ar forbi, men det finns fortfarande utrymme for aktie-
avkastningar som &verstiger avkastningen fran kontanter.

Det finns till och med en chans att aktiemarknaderna far ny fart
nar osdkerheten om vilken véag USA:s centralbank kommer att
folja avtar och masslanemarknaden aterupplivas. De som “foljer
trender” kommer troligtvis att rakailla ut - det ar troligt att
hedgefondindexen kommer att sjunka for tredje manaden i
foljd.

Vi tror dock inte att dessa gynnsammare forhéllanden ar
sannolika fore slutet av sommarperioden och inledningen av det
fjarde kvartalet. Vi ar i stort sett neutrala betraffande aktier
(dock med tyngdpunkt i defensiva aktier), bolagsstorlek, korta
ranteinstrument och krediter. Vi &r neutrala aven ifriga om
valutor. Vi stravar efter att 6ka innehaven i riskfyllda tillgangar
ndr kurserna ar som lagst, men behaller en defensiv position till
dess att marknaderna ater igen lugnar ner sig och bérjar
fokusera pa den storre helheten. Under tiden foreslar vi att
placerare bor ta semester som alla andra for att undvika
fallgropar pa den volatila marknaden!

Curt Custard

Head of Multi-Asset Solutions and Chairman of Schroders’ Global Asset
Allocation Committee

Endast for professionella placerare och radgivare. Detta dokument anpassar sig inte for
privatplacerare.

Det hdr dokumentet ar avsett att anvandas endast i informationssyfte och skall darfor inte
anvandas for saljframjande dandamal. Materialet ar inte avsett att anvandas som ett
erbjudande for kop eller forséljning av finansinstrument. Materialet skall inte anvandas for
radgivning betraffande placeringar, beskattning, bokforing eller lagstiftning. Vi har stravat
efter att informationen i detta dokument &r palitlig, men Schroder Investment Management
Ltd (SIM) tar inte ansvar for dess fullstandighet eller riktighet. Inget ansvar kan accepteras
for fel i fakta eller asikter. Detta utesluter eller begrénsar inte det ansvar eller de
forpliktelser som SIM har gentemot sina kunder under Financial Services and Markets Act
2000 eller nagot ovrigt regelverk. Schroders har uttryckt sina egna synpunkter och asikter i
detta dokument och dessa asikter kan dndras. Man bor inte lita pa informationen i detta
dokument ndr man fattar individuella strategiska eller placeringsbeslut.
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“En REIT ar, i korthet, en organisation som primért investerar i fastigheter. Huvuddelen av avkastningen ska ga tillbaka till
deldgarna. En REIT betalar inte sjélv nagon skatt pa avkastningen, utan beskattningen sker hos deldgarna.”

Kélla: Dagens lokaler, Nr 5 2006

De globala marknaderna fér REIT (Real Estate Investment Trust) -fastighetsplaceringar och fastighetsaktier
gav fortfarande en bdttre avkastning an de globala aktie- och masslanemarknaderna i juli. UBS Global

Investors Index steq totalt sett med 3,88 %, medan MSCI World Equity Index steg 0,57 % och JP Morgan
Global Bond Index 0,87 %. Den allmanna nedgangen pa de 6vriga marknaderna har inte paverkat de globala
fastighetsmarknaderna, eftersom UBS Global Investors Index har stigit med 15,77 % hittills i ar (jamfort med
7,05 % for MSCI). Den bista avkastningen i juli uppnaddes i Storbritannien (7,14 %), Kontinentaleuropa

(5,02 %) och Hongkong (4,42 %). Japan var det enda marknadsomradet med en negativ avkastning (-1,44 %).

Kéllor: UBS, EPRA/NAREIT, Morgan Stanley Capital International, JP Morgan

REIT-marknaden i USA ar fortfarande ett
vasentligt alternativ da bostadspriserna sjunker

Under hela ar 2006 har det funnits en radsla om en f6rlangd
nedgangsperiod eller till och med en “bubbla” pa bostads-
marknaden i USA. Det hér har haft en speciell betydelse for
placeringsmarknaderna, eftersom mer &n 40 % av alla
bostadsaffarer i USA &r 2005 gjordes i spekulativa syften. Da
bostadsprisernas stegring fortfarande accelererar (framférallt i
stora stider) har flera fastighetsplacerare képt ett andra hem
enkom i placeringssyfte och alltsa inte for boende. Nyligen har
bostadspriserna sjunkit till foljd av att spekulanterna har borjat
dra sig ur marknaderna, men REIT-marknaden har klarat sig
ganska bra, vilket bevisas av avkastningen pa 17,63 % hittills i ar.

Varfor har amerikanska REIT-fastighetsplaceringar klarat sig sa
bra dven om bostadspriserna har sjunkit? Svaret kommer delvis
fran de ekonomiska grunderna som ligger bakom de olika
typerna av fastigheter. Kombinationen av férre personer som
koper bostéder i placeringssyfte och hushallens minskade
kopkraft (p.g.a. inflationsrisk, hogre rianteniva, stigande
oljepriser o dyl.) har haft en negativ inverkan pa
bostadspriserna, men det mycket starka foretagsklimatet och
efterfragan pa nya affarsfastigheter har fortsatt att framdriva
vardet pa REIT-placeringar. Institutionella fastighetskopare, som
fortsattningsvis foredrar offentliga marknader, har dessutom
placerat 6ver 17 miljarder US dollar pa REIT-marknaden i ar. Vi
tror att marknaden i USA fortfarande kommer att vara stark till

3(10)

foljd av fusioner och férvérv och positiva makroekonomiska
handelser som borde fortsatta att stoda den starka utvecklingen
inom affarsfastighetssektorn.

Kéllor: UBS, MoneyWeek, USA Today, SNL Financial

alternativa REIT-marknader bildas och
forbattras fortsattningsvis

Aven om mycket av uppmérksamheten i ar har koncentrerats till
de forvantade REIT-marknaderna i Storbritannien och Tyskland,
har tillvaxtmarknaderna paborjat och/eller forbattrat sina REIT-
strukturer, vilket skapar framtida placeringsméjligheter.
Malesien meddelade den 28 juni att de troligtvis kommer att
skara ned fastighetsfondernas skatteprocent fran den nuvarande
nivan pa 28 % till foljd av att Singapores sankte skatten ar
2005. Flera experter ser att det kommer att uppsté konkurrens
mellan Malesiens och Singapores REIT-marknader under de
kommande aren. Den andra stora nyheten fran Malesien var att
KPL Healthcare Behard (KPJ MK) listade virldens forsta helt
islamistiska REIT. Foretaget dger och driver ldkarcentraler och
far inte idka vinstbringande verksamhet fran kéllor som inte
godkanns i den muslimska Sharia-lagen (alkohol, hasardspel o
dyl). Fram till slutet av &ret forvintas listningar av tvé nya
islamiska REIT-fonder pa marknaden och i fall de &r lika
framgangsrika kan det hénda att Malesien blir ett nytt paradis
for fastighetsplacerare som soker majligheter som godkénns av
Sharia-lagen.
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Nyheterna om de potentiella nya placeringsméjligheterna i
Malesien &r ett gott exempel pa varfor alla lander, som har en
fastighetsplaceringsmarknad bor 6vervakas aktivt for att uppna
ett i sanning globalt perspektiv. Tyngdpunkten mellan olika
regioner och placeringsobjekt kan variera pa basis av politiska
och ekonomiska nyheter. Omraden som tidigare verkade ligga
lagt i kurs kan forbattra sin attraktivitet genom vissa
grundlaggande forbattringar. Om utsikterna i Malesien bar
frukt, som vissa har forutspatt, kan landets REIT-marknad bli en
bastion for den specialiserade muslimska fastighetsplaceraren.
LaSalle kommer dven i fortsattningen att halla ett 6ga pa den
har utvecklingen.

Kéllor: Bloomberg, The Edge Daily, The Financial Express

investeringsbolag kontra utvecklingsbolag:
motsvarar avkastningen grunderna?

Vi tror att UBS Global Investors Index &r det basta
jamforelseindexet for fonden Skandia Global Property
Securities. | motsats till de stérsta konkurrenterna (som
EPRA/NAREIT Global Index, GPR 250 Index and
S&P/Citigroup Global REIT Index), kraver UBS Global Index att
de valda bolagen far atminstone 70 % av intackterna fran
aktiviteter som har att géra med dgande av fastigheter. Darfor
tror vi att placeringar i bolag som finns med i indexet leder till
en hogre korrelation med direkta fastighetsplaceringar jamfort
med 6vriga index. Eftersom investeringsbolag inte drabbas av
upp- och nedgangar i fastighetsbranschen, tror vi att de
kommer att ge en stabilare avkastning pa lang sikt.

Kallor: UBS, EPRA, NAREIT
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presentation av manadens fastigheter

Den kanadensiska bostadsaktiemarknaden har varit en av de
viktigaste fastighetssektorerna i Kanada, framférallt i landets
urbana marknadsomraden. Ett bra exempel pa detta &r Bois-
Franc Apartments i Montreal, som &gs av Canadian Apartment
Properties REIT (CAR-U CN). Den hogklassiga fastigheten
befinner sig i omradet St. Laurent och erbjuder stora lagenheter
i en lockande omgivning inom nara rackhall fran Montreals
centrum.

Kélla: Canadian Apartment Properties REIT

relativ avkastning hos globala aktier, masslan
och REITs fram till den 31/7/06
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Kéllor: UBS Global Property Investors Index, MSCI World Equity Index, JP
Morgan Global Bond Index

Det har dokumentet &r avsett endast for professionella placeringsradgivare.
Skandias nuvarande eller potentiella kunder skall inte lita pa informationen i det
har dokumentet.

Asikterna i denna artikel ar framforda av LaSalle Investment Management
(Securities) och de utgér inte kop- eller sdljrekommendationer.
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hur
anvands
indicatorn?

| Indicator far placerarna en 12 manaders prognos éver

aktiemarknaden fran ett urval av fondbolag som samarbetar

med Skandiakoncernen. Vi fragade fondforvaltarna om deras 12

manaders framtidsutsikter for de angivna sektorindexen.

Beddmningarna ar inte fondspecifika. Fondbolagen har givit synpunkter gallande hela

ifragavarande sektor.

positiv
valutakursprognos

Om Indicator ger en positiv bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att sjunka i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en positiv
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare kper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet sjunker
vardet for euro till 1€ = 90 yen. Detta
innebar att du behéver bara 90 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro. Du har
100 yen, som dividerat med vaxelkursen
1€/90 yen ger dig 1,11 euro.

Om fondbolaget anser att savél
framtidsutsikterna for japanska aktier som
forhallandet mellan euro och yen ar
positivt, sa medfor detta att
helhetsbedémningen for att placera i
japanska vardepapper ar positiv for finska
placerare. En positiv valutaprognos for
forhallandet mellan euro/yen skapar
saledes forutsattningar for en battre
avkastning for japanska aktieplaceringar.
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negativ
valutakursprognos

Om Indicator ger en negativ bedémning
for antingen US dollar, pund sterling eller
japanska yen, sé innebdr detta att eurons
vérde kommer att stiga i jamforelse med
ifragavarande valuta, vilket har en negativ
inverkan pa utlandska placeringars
avkastning.

Exempel 1€ =100 yen

Som placerare koper du japanska aktier
som kostar 100 yen. Efter kopet stiger
vardet for euro till 1€ =110 yen . Detta
innebar att du behover 110 yen for att
kopa tillbaka din ursprungliga euro.

Du har 100 yen, som dividerat med
vaxelkursen 1€/110 yen ger dig 0,91 euro.

Om fondbolaget anser att framtidsutsik-
terna for japanska aktier &r positiva, men
bedémningen om forhallandet mellan
euro och yen &r negativ, sa medfor detta
att finska placerare bor vara forsiktiga vid
6vervagandet av placeringar pa den
japanska marknaden. Det hér beror pa att
valutakursfluktuationerna kan ha en
negativ effekt pa den annars positiva
aktieavkastningen.

kategorier:

Aktier - fondbolagets bedémning av
aktiemarknadernas utveckling
beaktar inte valutakursfluktuationer-
nas eventuella inverkan pa
marknaderna. Om fondf&rvaltaren
exempelvis tror att framtidsutsikterna
for den amerikanska marknaden &r
positiva, men samtidigt tror att en
stark euro kommer att verka
avskrackande for finska placerare,
kommer prognosen for USA att vara
positiv.

Bed6mningen av varje enskild
aktiemarknad syftar pa ett bestamt
index omraknat i euro.

Masskuldebrevslan - bedomningen
av bada masskuldebrevslanemark-
naderna syftar pa ett bestamt index
omraknat i euro.

Valutor - valutakursprognosen ger en
bedémning fér de som betalar
placeringarna i euro.

bedomningarna
baserar sig pa
foljande
riktlinjer:

A Positiv prognos
fondbolaget tror att

jamforelseindexet kommer att
stiga mer an 5 % under de
foljande 12 manaderna.

Neutral prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet kommer att
ha en negativ eller positiv
utveckling mellan 0% och 5%
under de féljande 12
manaderna.

Negativ prognos
fondbolaget tror att
jamforelseindexet sjunker
mer an 5 % under de foljande
12 manaderna.
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Fondférvaltarnas asikter baserar sig pa bedémningar for hela sektorn, inte enskilda fonder.
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jamforelseindex

Storbritannien FTSE All Share Europeiska Citi EMU Gov Bond
Norden MSCI Nordic Countries Internationella Citi WGBI

USA S&P 500

Finland OMX Helsinki CAP

Europa FTSE World Europe ex UK

Japan FTSE All World Japan

Stillahavsomradet (exklusive Japan) FTSE World Pacific ex Japan

Marknader under utveckling S&P/IFCI Composite

Teknologi NASDAQ
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Placeringarnas férdelning 31/87/2006

Skandia Japanska
Aktiefond 10,7%

Skandia USA

Aktiefond 49,9% Skandia Europeiska

Aktiefond 35,9%

Skandia Pacific
Aktiefond 3,6%

Skandia
Aggressiva Portfolio

Kalla: Skandia Life

Masskuldebrevslan

Europeiska - Citi EMU Gov Bond

Internationella - Citi WGBI

Aktier

Storbritannien - FTSE All Share

Japan - FTSE All-World Japan

Europa - FTSE World Europe Exc UK

Stillahavsomradet (ex. Japan) - FTSE World Pacific Exc Japan

Norden

Globalt - MSCI World

NASDAQ

Teknologi -

USA - S&P 500

Marknader under utveckling - S&P/IFCI Composite

Skandia Finska
Depositionsfond 5,0%

Skandia Global
Property Securities 5,1%

Skandia Euro
Obligationsfond 14,0%

Skandia USA
Aktiefond 22,0%,

Skandia Internationella
Obligationsfond 4,6%
Skandia Japanska

Skandia Pacific Aktiefond 4,7%

Aktiefond 1,5%

Skandia Europeiska Aktiefond 43,2%

Skandia
Balanserade Portfolio

Skandia

Skandia Finska
Depositionsfond 3,1%

Global Property
Securities 5,2%

Skandia Life
Europeiska
Aktiefond 48,8%

Skandia Euro
Obligationsfond 42,9%

Skandia
Forsiktiga Portfolio

3ar 5ar 7 ar
1 man 6 man
(p.a.) (p.a.) (p.a.)

, 004  -078 1414 3067 & 4543 =~ 450 6550 = 550
062 & 338 838 & 243 200 2268 0.80I 041 = 296
228 | 515 1860 6554 2709 & 2308 = 1825 491 , 301
114 | -7.90 | 2080 | 4551, 1223 -4.97 , 1329 233  -0.73
332 | 413 2220 | 7173 3126 3288 , 1971, 559 414
285 | -1.53 1827 | 6432  67.50 & 59.36 1796 , 1087 , 688
346 | -6.94 | 1275 | 4261 458 | 720 | 1253 | 093 , 1.00
207 | -334 , 928 | 2874, 515 , -899 , 877, -1.05 134
409 | -1084 | 250 | 346  -1416  -3421 114 301 , -581
201 | -444 | 422 | 1587  -1247  -1090 502 263 , -164
264 | -435 | 2948 10078 12928 10837 , 26.10 , 18.05 , 11.06

Kalla: Standard & Poor’s Fund Services, utveckling i euro fram till 31/08/2006, séljkurs mot saljkurs, bruttoavkastingen aterinvesterad. Den tidigare utvecklingen garanterar inte
placeringarnas framtida utveckling. Standard & Poor's Fund Services och Skandia koncernen har pa alla mojliga sétt forsokt sakerstélla ovannamnda siffrors riktighet. Ingendera tar
ansvar for placerarens investeringsbeslut och méjligen dérav uppstaende finansiella forluster.
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vilken rutt
skall jag folja?

Valet av fondférvaltare och fonder Om du vill att vi skall skéta dessa Om du alternativt foredrar att
samt en justering av valet under arens  uppgifter for dig erbjuder vi valja fonder och fondforvaltare
lopp kréver tid, information och specialisttjansten “forvaltning av sjalv erbjuder vi alternativet
fardighet. Fondforvaltare maste véljas  fondforvaltare” genom att utnyttja Self Select - ett brett urval av
och Gvervakas for att garantera att de  expertisen hos vart dotterbolag ledande fondférvaltares fonder
fortfarande representerar den basta Skandia Investment Management. inom olika vardepappersklasser

expertisen inom sitt omrade - och
ersattas nar de inte gor det.

och geografiska sektorer.

MultiManager

anvandning av oberoende fondforvaltares expertis

Skandia Investment
Management

* Skandia skoter forvaltningen av
fondforvaltarna.

* Skandia véljer och utvarderar
fondforvaltarna och byter ut dem vid
behov.

* Skandia kombinerar kunskaper sektorvis.

Asset Allocator-
fonder

Kunden bestammer hur
placeringarna skall fordelas
genom att valja ldmpliga Asset
Allocator-fonder. Skandia
vljer fondforvaltarma.

Self Select

* Skandia ger kunden tillgang till
omkring 70 inhemska och
internationella fonder.

* Urvalet omfattar olika tillgangsklasser,
geografiska omraden och ledande
fondférvaltare.

* Kunden viljer i vilka fonder man
placerar.

vart fondurval erbjuder den ratta l6sningen
for dig, oavsett ditt behov

8(10)
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%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.08.2006

m skandia investment management

Skandia Aggressiva Portfolio
Skandia Balanserade Portfolio
Skandia Forsiktiga Portfolio

Skandia Euro Obligationsfond
Skandia Finska Depositionsfond
Skandia Global Real Estate Securities

Skandia European Equity Blend
Skandia Far East Equity Blend
Skandia Global Fixed Interest Blend
Skandia Japanese Equity Blend
Skandia US Equity Blend Fund

m self select

AKTIEFONDER ASIEN EXKLUSIVE JAPAN

Skandia Baring Eastern

Skandia Fidelity Funds South East Asia

Skandia INVESCO PERPETUAL Hong Kong & China
Skandia Schroder ISF Asian Equity Alpha

AKTIEFONDER EUROPA

Skandia Baring Europe Select

Skandia Fidelity European

Skandia Gartmore SICAV Eurobloc

Skandia INVESCO Pan European Equity
Skandia INVESCO Pan European Small Cap Equity
Skandia JPM Europe Strategic Value
Skandia MLIIF Euro Markets

Skandia M&G European Index Tracker
Skandia Alandsbanken Europe Value
Skandia Schroder ISF European Equity Alpha

AKTIEFONDER FINLAND
Skandia Evli Select

Skandia FIM Fenno

Skandia SEB Gyllenberg Finlandia
Skandia ODIN Finland

Skandia OP-Finland Smabolag
Skandia OP-Finland Vérde

AKTIEFONDER GLOBALT

Skandia AXA Framlington Managed Growth

Skandia Baring Global Growth

Skandia Baring Leading Sectors

Skandia Fidelity Managed International

Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager
Skandia MLIIF Global Fundamental Value

Skandia Alandsbanken Global Value

AKTIEFONDER JAPAN

Skandia Gartmore Japan Opportunities
Skandia MLIIF Japan

Skandia MLIIF Japan Opportunities

AKTIEFONDER NORDAMERIKA

Skandia Baring American Growth
Skandia Fidelity American

Skandia Gartmore US Smaller Companies
Skandia JPM America Equity

AKTIEFONDER NORDEN
Skandia AAF Nordic Equity
Skandia Carnegie Nordic Markets
Skandia ODIN Norden

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk
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1mén 6 méan
2.63 -543
255 -2.06
2.35 0.87
0.88 -0.72
0.15 0.64
1.26 2.92
412  -0.75
120 -5.83
020 -2.57
1.80 -13.87
1.56 -10.70
029 -447
0.46 -4.57
0.20 -0.10
192 -3.07
4.01 0.25
3.24 0.82
3.53 0.39
3.31 2.26
3.52 1.51
3.51 1.12
441 -219
3.46 1.37
1.67 0.16
3.15 213
466 -0.88
2.67 -2.78
4.61 0.91
5.06 -0.84

1.65
283 -1.21
210 -9.07
1.25 -10.47
114 571
1.78 -6.82
1.70 -7.24
1.36 -3.25
1.88 -6.96
0.55 -9.71
1.33 -12.05
2.28 -20.76
1.29 -11.30
213 -9.65
2.85 -14.05
2.48 -9.05
112 -1.46
1.42 0.83
2.85 1.18
4 = Hog risk

Totalavkastning

1ar

7.85
9.64
8.87

=191
0.99

20.61
25.13
21.32
21.31

24.82
16.83
18.37
20.06
23.28
21.66
16.61
20.52
16.94
18.24

19.20
20.72
19.64
27.60

18.84

6.06
19.44
9.67
8.51
10.26
5.87

20.34
11.42
-0.09

-1.01
4.53
4.39

-1.71

17.39
15.53
21.72

3ar

23.46
30.40
26.93

5.30
2.83

50.36
59.28
55.16

114.23
82.12

67.28
100.00
71.02
52.35
58.77
61.44

98.47

90.62
127.70

89.00

18.81
22.90
26.24
20.94
31.18
22.52

36.58
23.56

4.67
11.12
19.13

4.68

175.78

5ar

-11.68
8.09
20.04

13.40
6.54

58.53

57.40

88.65

5.92

35.74

17.62

97.53

125.97

146.11

-10.86

-17.21
-2.87
-14.77

-8.81

-6.47

-25.10

-27.31

170.61

5 = Mycket hog risk
Uppgifter om fondavkastningen finns tillgéngliga ocksé pa var hemsida, www.skandia-life.fi

7 ar

-22.64
0.45
21.49

20.04
12.61

10.45

106.30

-2.88
4.04

42.47

87.88

87.34

-27.89

-24.52
-5.43

-36.30

-28.68

202.69

Sedan

fondens
startdatum

55.17
86.68
78.78

56.00
21.05
12.80

18.70
9.80
-1.60
1.80
-2.40

23.19

3.03
96.90
48.60

164.92
120.00
28.90
2.14
11.77
62.30
61.95
85.60
-24.08
43.90

146.97
53.80
256.42
207.40
-1.30
132.94

2.30
-13.61
-10.90

15.28
38.70
-10.80
-32.40

-45.84
-50.12
16.40

-53.33
19.90
4.60
12.96

35.00
57.00
200.54

Genomsnittlig arsavkastning

3ar
(p-a)

7.28
9.25
8.27

1.74
0.93

14.56
16.79
15.77

28.91
2212

18.71
25.99
19.59
15.07
16.66
17.31

25.67

23.99
31.56

23.64

5.91
7.11
8.08
6.54
9.47
7.01

10.95
7.31

1.58
3.58
6.01
1.54

40.23

5ar
(p-a)

-2.45
1.57
3.72

2.55
1.28

9.65

9.50

13.54

1.16

6.30

3.30

14.58

17.71

19.74

-2.27

-3.71
-0.58
-3.15

-1.83

-1.33

-5.62

-6.18

22.03

7 ar
(p-a)

-3.60
0.06
2.82

2.64
1.7/

1.43

10.90

-0.42
0.57

5.19

9.43

9.38

-4.56

-3.94
-0.79

-6.24

-4.71

17.14

Startdatum

18.10.1995
18.10.1995
18.10.1995

18.10.1995
18.10.1995
19.12.2005

24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005

16.10.2000
15.04.1997
01.10.2002
22.10.2004

15.04.1997
01.10.2002
24.03.2005
24.03.1999
24.03.1999
15.10.2001
24.03.1999
01.10.2002
01.02.2002
22.10.2004

24.11.1997
04.05.2004
24.10.1996
15.10.2001
12.06.2006
01.05.2001

30.09.2005
06.05.1998
15.10.2001
06.05.1998
24.10.1996
15.10.2001
14.06.1999

16.10.2000
02.05.2000
12.11.2004

16.10.2000
01.10.2002
15.10.2001
15.04.1997

17.02.2005
04.05.2004
15.04.1997

Arligt Riskniva

forvaltnings-
arvode®

1.47%*
1.30%*
111%™

1.00%
0.00%
1.50%

1.50%
1.50%
1.25%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.50%
1.40%
1.50%

2.00%
1.60%
1.30%
2.00%
1.50%
1.50%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
0.20% **
1.50%
1.80%

1.50%
1.50%
1.75%

1.50%
1.50%
1.50%
1.50%

1.20%
1.60%
2.00%
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september 2006

%X% Skandia

Fondavkastning (%) fram till 31.08.2006

m self select continued

AKTIEFONDER SPECIALSEKTORER
Skandia AXA Framlington Biotech

Skandia AXA Framlington Financial
Skandia AXA Framlington Health

Skandia Carnegie Medical

Skandia Henderson Industries of the Future
Skandia INVESCO Global Leisure

Skandia Merrill Lynch Gold & General
Skandia Schroder Medical Discovery

AKTIEFONDER TEKNOLOGI

Skandia AXA Framlington Global Technology
Skandia Fidelity Funds Technology

Skandia Henderson Global Technology
Skandia JPM Europe Technology

AKTIEFONDER TILLVAXTMARKNADER
Skandia ABN AMRO Ryssland

Skandia Baring Eastern Europe
Skandia FIM Brazil

Skandia FIM Emerging Europe
Skandia FIM India

Skandia FIM Russia

Skandia Gartmore Emerging Markets Opportunities
Skandia JPM Emerging Markets
Skandia JPM New Europe

Skandia MLIIF Emerging Europe
Skandia MLIIF Emerging Markets

BLANDFONDER EURO
Skandia SEB Gyllenberg European Balanced
Skandia Alandsbanken Europe Active Portfolio

BLANDFONDER FINLAND
Skandia OP- Forte
Skandia SEB Gyllenberg Optimum

BLANDFONDER GLOBALT
Skandia FIM Forte

RANTEFONDER

Skandia Aktia Likvida

Skandia Gartmore SICAV European Corporate Bond
Skandia SEB Gyllenberg Euro Bond

Skandia SEB Gyllenberg Money Manager

Skandia Alandsbanken Euro Bond

Skandia MLIIF Global High Yield Bond

1 mén

2.64
1.29

2.51
3.12

3.09

0.21
0.87
0.95
0.15
0.40
0.67

Totalavkastning

6 man 14ar
-7.45 3.29
-19.35 -6.76
-7.37 14.58
-16.34  -9.83
-8.41 8.72
-6.24 -2.14
0.67 60.94
-0.36 7.87
-10.22 5.40
-12.26 0.46
-7.12  11.09
-490 34.28
-15.53  38.62
-16.42 16.78
-6.61 2529
-7.58 43.89
-10.62 22.69
-9.16  24.19
-5.50 34.08
-5.48 39.92
-8.10 27.17
1.07 14.44
-0.63  11.71
0.84 9.40
-4.42  19.26
0.57 0.83
-0.38  -1.33
-0.85 -2.13
0.72 1.14
0.95 1.11
0.47 1.44

3ér

2.48
47.97

21.19
6.18

13.58

144.75

7.72
2.73
5.51

5é&r

13.80
-28.69
-18.54

-30.01
-35.00
-8.48

287.52

460.26
96.12

332.75
78.80

21.01
14.75

44.00
97.82
18.33

6.12
12.72

7 ar

74.70
-25.27

-51.37

311.84

46.12

17.50
2.92

38.84

87.50

10.02

24.30
10.99
19.83

Sedan
fondens
startdatum

2.30
128.24

197.09

16.17
4.00
39.30
16.47
19.62
5.80

Genomsnittlig arsavkastning

3ar
(p.a.)

34.76

36.47
21.33
26.67

41.88
23.16

13.47
12.44

13.09

22.52

2.51

0.90
1.80

5 ar
(p-a)

2.62
-6.54
-4.02

-6.89
-8.25
-1.76

31.12

41.15
14.42

34.04
12.32

3.89
2.79

7.57

14.62

3.42

1.20
2.42

7 ar
(p.a.)

8.30
-4.08

-9.79

22.41

5.57

2.33
0.41

4.80

9.40

3.16

1.50
2.62

Startdatum Arligt  Riskniva
forvaltnings-
arvode*®

04.05.2004 1.70% 5
03.12.2001  1.75% 5
01.05.2001  1.50% 5
24.03.1999 1.50% 5
24.03.1999 1.50% 5
15.10.2001  1.50% 5
27.02.2004 1.75% 5
01.10.2002  1.50% 5
22.05.2006  1.50% 5
02.05.2000 1.50% 5
24.03.1999 1.50% 5
16.10.2000 1.50% 5
07.04.2006 2.70% 5
15.04.1997  1.50% 5
23.05.2005 3.00% 5
23.05.2005 3.00% 5
23.05.2005 3.00% 5
01.05.2001  3.00% 5
02.05.2000 1.50% 5
01.10.2002  1.50% 5
18.10.2004 1.50% 5
16.10.2000 2.00% 5
15.04.1997 1.50% 5
17.05.1999 1.20% 3
14.06.1999 1.80% 4
12.06.2006 2.00% 3
18.10.1995 1.20% 3
29.12.1998 2.00% 4
14.10.1996  0.50% 1
08.11.2004  1.00% 2
24.10.1996 0.60% 2
24.10.1996  0.30% 1
14.06.1999 0.65% 1
18.10.2004 1.35% 2

Kalla: Skandia Life, utveckling enligt kopkurs i euro, bruttoavkastningen aterinvesterad. Fondforsékringar har inte ett garanterat véarde,
eftersom fondandelarnas varde kan bade stiga eller sjunka, och forsakringstagaren riskerar att forlora forsékringsbesparingarna.
Fondernas historiska avkastning anger inte placeringarnas framtida avkastning. Om fonderna har placeringar noterade i andra valutor an
euro, paverkas fondens avkastning av valutakursfluktuationer. Om den underliggande fonden &r noterad i en annan valuta an euro,
paverkar valutakursfluktuationer Skandia-fondens varde jamfort med den underliggande fonden.

Totalavkastning = Den avkastning som kumuleras pa placeringen under ifrdgavarande tidsperiod.

Genomsnittlig &rsavkastning = Medeltalet av fondens arliga avkastningar under ifrdgavarande tidsperiod.

* Arligt forvaltningsarvode = Det arliga forvaltningsarvodet som de externa fondférvaltarna uppbér fran Skandia-fondens underliggande
fond eller fonder. De externa fondférvaltarnas forvaltningsarvoden, som férorsakas av fondernas forvaltning, ingér i fondandelskurserna.
Storleken pa forvaltningsarvodet som uppbérs av de externa fondforvaltarna kan &ndras. Utover de externa fondférvaltarnas
férvaltningsarvoden uppbar Skandia ett arligt forvaltningsarvode p& 1 %, som ocksa ingér i fondandelskursen. Fonderna i kategorin
Skandia Investment Management kan besta av flera underliggande fonder, av vilkas forvaltningsarvoden Skandia beréknar ett viktat

medeltal.

** Fonden Skandia SEB Gyllenberg Global Equity Multimanager bestar av flera underliggande fonder, av vilkas férvaltningsarvoden
uppbars ett viktat medeltal utéver den avgift som anges i kolumnen “Arligt férvaltningsarvode".

Riskniva 1 = Mycket lag risk 2 = Lag risk 3 = Medelrisk

4 = Hog risk

Uppgifter om fondavkastningen finns tillgéngliga ocksé péa var webbplats, www.skandia-life.fi
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5 = Mycket hog risk
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